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Is Portf8y Is Bankast Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yo§un Fon)'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Poriféy Is Bankas: Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 1 Ocak - 31
Aralik 2020 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,Performansa
Dayal Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlanna iligkin
diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin incelemne yapilmamig ve gérits olusturulmamistir,

Gorisimize gore 1 Ocak - 31 Aralhk 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu lg Portfoy s
Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yodun Fon)'nun performansini ilgili
Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar (zerindeki bagimsiz denetim caligmalanmiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal

tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamianmasina moteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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iS PORTFOY

1S PORTFOY 1I$ BANKASI ISTIRAKLERI ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

A. TANITICI BILGILER

PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarhi : 9.10,1989

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toptam Degjeri 214,127,351.67
Birim Pay Degeri (TRL) 112.463675
Yabnma Sayisi 2,448
Tedaviil Oram 6.35%

Portfoy Dagilimi

Pay Senetleri 96.53%
- Bankaciik 34.37%
- Cam 23.67%
- Sigorta 12.34%
- Araci Kurum 9.45%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 7.25%
- Finansal Kiralama, Faktoring 5.16%
- Yatinm Ortakhd 4.28%
Takasbank Para Piyasas) 3.28%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

lfun, fon toplam defjerinin en az %804 ile devamh olarak yabnm yapbd is Bankast  Ayse Tulice Akyaziar Sahin
Istirakleri Endeksindeki hisse senetlerinin getirisini yatunmailara sunmayi

amaglamaktadir. Hiiseyin Gayde

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatirm Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %801 devamh olarak yerli ortaklik paylarna yatnlir. Fon ynetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas: araclan
1lzahnamenin 2.10. maddesinde yer alan formille uygun ofarak yamlan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin defjerl ile fonun birlm pay
dederi arasindakl korelasyon katsayis) en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamndak! menkul kiymetierden drnekleme yoluyla segllir. Baz ahnan
endeks Is Bankas: Istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T.1s Bankasi A 5. ve sermayesinde T.15 Bankasi A.5.'nin dodrudan ve/veya dolayli payi
bulunan ve Borsa Istanbul pazariannda A veya B listesinde iglem goren sirketierden olusmaktadir. Endekste yer alacak pay senetlerinin belidenmesi
ve gilncel listelerin Borsa stanbul A.S.'ve gOnderiimesi 15 Portfoy Yonetimi A.$., endeksin endeks kurallanna gtne hesaplanmas) Borsa fstanbul A.S.
tarafindan yapdmaktadir. Endeks dederi, endekste yer alan hisseler, andan hisselerin afjirikian, endeks iceridinin giincellenme sikiifji ve endeks ile
ligill difer detayh bilgiler 15 Portfty Ybnetiml A.S.'nin Internet sltesinde {www isportfoy.com.tr} yer almaktadir. {5 Bankas: Istirakleri fiyat endeksinin
glinlilk deder ayrca ver daditim kanaliarnca da yaysmianmaktader. (Endeks Kodu: ISIST) Aynca, Fonun hisse senedl yofjun fon olmas nedenlyle
Fon portfiy defjerinin en az %801 devami olarak menkul kiymet yabnm ariakiiklan paylan hari¢ oimak lizere BIASa Istem gbren ihragg paylan,
ihrage paylamna ve ihragg pay! endeksierine dayah olarak yapdan vadeli lslem stizlesmeleninin nakit teminatian, thragg paylanna ve pay
endeksierine dayal opsiyon stizlesmelerinin primieri lle borsada iglem gtiren inragp paylanna ve pay endekslerine dayali arao kurulug varantianna
yatinhr. Fon, piyasa kosullanm ve kargilastrma BicitOni dikkate alarak varik dadilimuni, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami
simriamalar dihilinde belideyebilic. Fon portftiyiinin y(inetiminde, fon izahnamasinin 2.4 maddesinde bedirtilen fon portfdylne alinacak variikiara
iligkln oranlara ek olarak, Teblij'de yer atan ve madde 2.4'de belirtimeyen difjer ligili portfty sinrlamalan ve Kurul dizenlemeleri de dikkate aliir,

Yatinm Riskler
B FAPOIE RUERI. FITOME 1IN (PG LARGIONH I PT ACITI30 CUTHE (1R H04 1307 O Oy MO ity U8 UORIHS (RO TR INEH fp AARJITE 10FTEHRAI AT IFFCAITI NPy LAZVIL FT AAJYALE T AITR
finansal araclara dayal tlrev sdzlesmelere iligkin BgInan pozisyoniann deferinde, falz oranlan, ortaklk pay fiyatian ve diviz kurtanndaki
dalgatanmalar nedenlyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz konusu riskierin detaylanna agaljda yer veriimektedir: a- Falz
Orami Riski: Fon portfiylne falze dayal varikiann (borglanma ara0), ters repo vb) datil edilmesl halinde, stz konusu varhklann dederinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranian dedisimier! nedenliyle olusan riskl ifade eder, b- Kur Riski: Fon portftyilne yabanc para cinsinden varlikdann
dahil edilmes! halinde, diviz kuriannda meydana gelebilecek dedisikliker nedeniyle Fon'un maruz kalacath zarar olasijins ifade etmektedir. c-
Ortakhik Pay) Fiyat Riski: Fon portféytine ortakhk pay dahil edilmes halinde, Fon portfdylnde bulunan ortaklik paylannen fiyatlannda meydana
gelebilecek degisikiikier nedeniyle portfyiin maruz kalacalj zarar olasiljimi ifade etmektedir, 2) Xary Tarafl Riski: Kars tarafin stiziesmeden
kaynakianan yOkUimilliklerinl yenne getirmek Istememesi ve/veya yerine getirememes! veya takas Islemlerinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda
tdemenin yapiamamas: riskin ifade etmektedir. 3) Likidite Riskl: Fon portftyiinde bulunan finansal variklann istenildifi anda plyasa fiyabndan
nakde donlistirilememesi halinde ortaya qikan zarar olasiidir. 4] Kaldrag Yaratan fglem Riski; Fon portfoyiine tlirev arag (vadel islem ve opstyon
stiziesmelerl}, sakll threv arag, swap sOzlesmesl, varant, sertifika dahil edilmesi, Hleri valtril tahwil/bono ve altin alim islemierinde ve difer herhangl
bir yintemie kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, bastangi yatinmi ile baglangig yatmmirn Uzerinde pozisyon alinmas sebebl
ite fonun baslangic yabnmindan daha yOksek zarar kaydedebilme olasill) kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindekl aksamalar scnucunda zarar olusmas olasildim ifade eder. Operasyonal riskin kaynaklan arasinda kullanidan sistemierin
yeterstzii§i, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hiledl istemieri gibi kurum ki etkenlenin yan sira dofjal afetier, rekabet kogullan, politk refim
dedjigikli}i gibi kurum disi ethenter de olabilir. 6) Yoljunlasma Riski: Belli bir varidja ve/veya vadeye yodun yatnm yapimast sonucu fonun bu varhdn
ve vadenin lgerdifi risklere manuz kalmasidir. 7) Xorelasyon Riski: Farkh finansal variikiann pivasa kosullan atbinda belirdl bir zaman dilimi igerisinde
aym anda deder kazanmas ya da kaybstmesine paralel olarak, en az ki farkh finansal varlfjin birbirlen ile olan pozitif veya negatil ydnlil Hliskileri
nedeniyle doabitecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edidifjl dinemdean sonra mevzuatta ve dilzenleyicl otortelerin
dilzenlemelerinde meydana gelehilecek dedigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandinaibik, suistimal, zimmete para gecirme,
fursiziik gIbi nedenler ile Fon'u zarara ufjratabilecek kasith eylemier ya da Fon'un itibanni olumsuz etkileyecek suclann (drmedin, kara para
aklanmas) iglenmest riskidir. 10) Baz Riski: Vadali islem kontratiannin can dederi iie konu olan ligili finansal enstriman spot flyatirun aldid defer
arasindakl fiyat farkhibd: dedisimini ifade etmektedir. Stzlesmede belifenen vade sonunda vadei fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
fon portfiiyll igerisinde yer alan ilgili vadel finansal enstriimanlarda isiem yapilan tarih fle vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat lle
spot fiyat teacik fiyatiamadan farkh olabilmektedic. Dolaysi ile burada 8az Defjerin stizlesme vadesi boyunca ghisterecedi dedigim riskind ifade
etmektedir. 11) Teminal Riskl: Tlrev araclar {(izerinden alinan bir pazisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminat: zorunly haller sebebiyle
likidite etresi halinde piyasaya gtire delierteme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederinl karsilayamamas veya dofrudan, teminatin nitefdi lle
ligilt clumsuziukiann bulunmas: clasiinn ortays pkmas durumudur, 12) Opsiyon Duyarikk Riskleri: Opsivon portfylerinde risk duyarhiliklan
arasingda, igleme konu olan spot finansal drin Myat dedisiminge gok farkd miktarda risk duyarliik dedisimlen! yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yankdd figili finansal varkdm fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olugturdudu defisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun iigill
oidudiu variitkn fiyabndak! dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdid! dedisimi tigmektedir. Vega; opsiyorun dayanak vaddiun fiyat
dalgalanmasindak! birim dedisimin opstyon priminde olusturdudu dedisimdir. Theta; risk Sklimierinde biyiik Snem tagyan taman fakttedni ifade
eden glsterge olup, opsiyon fyatmin vadeye gtire dedisiminin dictisiidiir. Rho Ise falz oranlanndak! ylzdese! defisimin opsiyonun fiyatinda
olusturduliu dedisimin Siclsiidiir. 13) Yapilandinimis Yatnm/Borctanma Araclan Riskleri: Yapilandinimus Yatinm/Borglanma Aragtannin defjeri ve
diinem sonu getiris! faiz tdemesinin yanuinda dayanak varifin plyasa performansina badidir. Yapilandinimms ‘Yatinm/Borglanma Araglannin dayanak
variiklan ltzerine olusturulan stratejilesin getirisinin ilgili dnemde negatif olmas: halinde, yabnmo vade sonunda hichir itfa gelinl elde edemeyecedi
gibi, performansia orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal defjerden daha dilslik de ofabilir. Bununla birikte, Yapiandinimig
Yatnm/Borglanma Aracglannin glinlik flyat olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek defiisimler ve dayanak vartik fiyat defisimier de etki
olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varik fiyatnda yaganabilecek dalgalanmatar Yaprlandinimig Yatknmy/Borglanma Aragianmin glinllk
dederiemeasin etkileyebiimektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalannda tlrey araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatwm/Borglanma
Aragtanndan kaynakianan plyasa riskleri de dikkate abnir. Yapdandinimas Yatinm/Borglanma Aragtan yatinmi yapiimas: halinde karsi taraf riski de
mevcultur. Karg taraf riskd, ihragp kurumun Yabnm/Bargtanma Aractndan kaynaklanan yikiimibikiesind yerine getirememe riskini ifade eder, Kars
taraf riskinl minimum seviyeds tulabilmek adina, Yaplandinlm:s Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlannda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracnin
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IS PORTFOY IS BANKASI ISTIRAKLERI ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Tonlam | . Karsiastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman Iginde | Karsilagtirma Olciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
GetiFr]i (%) 1 Olgiitiiniin Getirisi| Orani {%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) GETIL T Portfoyiin Toplam Dederi |
° | 1 Esik Deger (%) | (TUFE) (*) {**) - (*%) (*==) Net Aktif Degeri

YILLAR

2016 22,93% 20,76% 8,53% 17,47% 17,38% 0,06 63.143.246,46
2017 36,49% 34,31% 11,92% 13,81% 13,87% 0,02 80.610.381,88
2018 2,55% 3,98% 20,30% 19,16% 19,61% -0,09 100.291,502,06
2019 21,33% 19,30% 11,84% 19,17% 19,27% 0,07 105.569.559,50
2020 53,13% 56,34% 14,60% 29,83% 30,15% -0,08 214.127,351,67

*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemse! oranidir.

**} Portfoyiin ve karglaghrma dlgiituniin standart sapmasi dénemindeki giinfik getiriler Uzerinden hesaplanmistir.

***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargiagtirma olgutiine gére olan) getirisi ile giinlitk getiriler lizerinden hesaplanan nispi getirilermin standart
@pmasi olan takip hatasimin oranidir. Rasyodaki arhg, fonun aldigr aktif riske géire daha ivi nispi getiri elde ettifini gosteric.

PERFORMANS GRAFiG1
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[l Toplam Getirl Jl] Karsilagtrma Olglitinin Getirisi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI 1CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



Is PORTFOY 1S BANKASI ISTIRAKLERI ENDEKSE HISSE SENEDI FONU (HiISSE SENEDI YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfiy Ydnetimi yatinm damsmanhih ve portfdy ybnetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emeXlillk fonlan, alternatif yabnm driinferi ve ézel portfoy
ynetiml alantannda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas Kurulu'nun ilgili teblifler, fonlann izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat ¢ergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faalivet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyd'nidn yatinm amaac, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanibo Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir,

3) Fon 1.01.2020 - 31,12.2020 ddneminde net %53,13 oraninda getiri sagjlarken, karsilagbrma dlgiitiintin getirisi ayri dénemde %56,34 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3,21 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastrma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma olcditiindn ilgili dénem igerisinde belirtilen varhk dadilmilan ile afiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orami arasindaki farki ifade etmektedir,
4) Yonetim Gcretleri, vergi, saklama iicretleri ve dijer faaliyet giderlerinin giinliik brist portfdy degerine orammin agirlikh ortalamas: asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar

(%0o)
Fon Yénetim Ucreti 1.903200% 2,550,842.86
Denetim Ucreti Giderleri 0.006187% §,292.10
Saklama Ucreti Giderleri 0.060650% B81,288.29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.097212% 130,292.90
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Digjer Faallyet Giderleri 0.033732% 45,210.28
Toplam Faaliyet Giderleri 2,815,926.43
Ortalama Fon Toplam Dederi 134,029,129.55
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 2.10%

5) Performans sunum dineminde 1 defa karsilastrma dlgiitil dedisimi gergeklesmistir, Ilgili dénemlerdekt karsilaghirma oiclitler agatidaki tabloda gosterilmektedir.

Karsilastirma Olciitd Bilgisi

26.06.2015 - 30.12.2017 %495 Istirak Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Brut)

31.12.2017 - ... %95 5 Bankasi Istirakleri Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafbr.

7) 2020 senesinin ilk yan yilinda Kovid 19 salgimmin ekonomik aktivitenin iistiindeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayindan itibaren tum global piyasalarda sert satislar
goruldu. Daha sonra dzelllkle Merkez bankalannin genigleyici para politikalanna hukumetierin genigleyici maliye politikalannin da katiimasiyla beraber Mart ortas: itibariyla
endekslerde yukselis ve risk istahinda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgina karsi onlem olarak kapanmatar yasanan ekonomik aktivitenin yeniden agiimas risk istahim
destekledi. TI3 Fon toplam deJerinin en az %80% devamh olarak yerll ortaklik paylanna yatinlir. Fon yinetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas araglan izahnamenin 2.10.
maddesinde yer alan formiile uygun olarak yaplan hesaplama gergevesinde baz alman endeksin defjeri ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az %90
olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden Grnekleme yoluyla secilir. Baz alinan endeks is Bankasi Istirakleri fiyat endeksidir.



1S PORTFOY iS BANKASI iSTIRAKLERI ENDEKSI HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum donemine ait Briit Getiri hesabi agaliida sunulmaktadir

Net Getirl 53.13%
Gergeklegsen Gider Oram 2.10%
Azami Gider Orami 2.21%
Brit Getiri * 55.23%

* Fonun gergeklegen gider oramnin azami fon toplam gider cranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmig olmas: sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.49%
Bist-Kyd Gsba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Defjisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Aton Fiyat A§irikl Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usp 24.91%

EUR 36.84%



