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Is Portféy Birinci Degisken Fon'un yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Birinci Dedigken Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfbylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarninin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kurufuglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblid") yer
alan performans sunug standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gdris olusturuimanmigtir,

Gorugumiize gbre 1 Ocak - 31 Araltk 2020 hesap dénemine ait performans sunug raporu is Portfoy
Birinci Dedigken Fon'un performansini lgili Tebligin performans sunug standartlanna iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir,
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IS PORTFOY

IS PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17.01.1990

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dederi 152.682.134
Birim Pay Dederl (TRL) 89,965220
Yatnmo Saysi 3.462
Tedava! Orant 1,70%
Borglanma Araclan 55,98%

- Oze! Sektor 42,50%

- Kamu 13,48%
Ters Repo 21,75%
Déviz 15,05%
Teminat 6,63%
Fon 0,82%

YATIRIM VE YONETIME ILESKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda mutiak getiri saflamayr hedeflemektedir. Bu hedef U

dodrultusunda hem yurt igi hem de yurt di) plyasalarda yatinm yapabillr, Deniz Hayall Geng

En Az Alinabillr Pay Adedi :1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede TL bazmda mutiak petirl saljlamay hedaflemaktedir, Bu hedel dofruttusunda hem yurt ki hem de yurt dis plyasalarda
yatwwn yapabilir. Yabnm yamlacak sermaye plyasas: araglanmin segiminde, risk/getiri deferfendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donlisbmil
kolay olanlar tercih edilir. Fona dakil edilebilecek yurt Kl ortakhik paylannin fon toplam deferine oram %10 gecemez. Yabana yabrmn araglan fon
portfoytine dahil edietilr. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabana sermaye piyasasi araclan fon toplam deferinin % 10°u ve fazias) olamaz. Fon,
risk defjer arakdy 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk defjeri Sermaye Piyasas Kurulunun dilzenlemelerine gtre hesaplanmaktadir, Fon portfoy dafirm,
devamb otarak, sz konusu risk deder arabfing uygun olarak belirenic. Forn postfoyline kaldwrag yaratan iglemierden; atun, daviz, falz, pay, pay
endekslerine dayal tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stizlesmelert), sakh tirev arag, swap stizlesmesi, varant, serttfika, #en vakirl tahvilfbono
islemleri dahil edilecektir. Fon, piyasa kogultarm: dikkate alarak varhk daddrrunt, fon ahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami
sinirtamalar dahilinde belileyebilic. Fon portfdyiniin ydnetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtiien fon portfoylne alinacak varkkiara
iligkin oranlara ek olarak, Tebk{'de yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen dijer iigili portfoy simrlamalan ve Kurul dizenlemeleni de dikkate aknir,
Fon getirisinin temelini varkk dagibm kararan olugturmaktadr. For portftyi, risk limitleri dahilinde getirl optimizasyonu gergeklestirerek otomatize
bir sekilde varik dadilim kararlan alan bir portfty yonetim modedl (Robo Dadien Modiill} tarafindan olusturulmaktadir. Yarkk dafikbm kararian;
varbklann Hertye yonellk getiri beklentilerinin, gegmis performanstannm, oynaklk seviyelerinin ve getirilerinin birbirlerivle olan lstatistiki iligkilerintn
belirlenen parametreler (ergevesinde analiz edilerek optimire edildifi bir algorttma tarafindan sajlanmaktadr. Tom vark gruplanna iliskin yabnm
kararlan, vadeli igem stizlesmeler], borsa yatinm fonlan ve yatnm fonu katilma paylan dncelik sirasiyla uygutanmaktadr, Piyasa sartianna badh
olarak yahbrm yaplacak sermaye piyasas aratmn likidite kogullannm wygun olmamas ve aracn ilgill varik grubunun getinisini yeterd| dilzeyde
yanstmaddjinin deferendiriimes durumiarinda, amlan varik grubuny en iyl temsil eden va islem maliyeti agisindan en uygun olan difjer yatinm
araglanna yatinm yapma karan portfoy yoneticisi tarafmdan aknabilir, Uygulanan varkk daddimtanna iligkin giincelemelerin yabnim vadesi sonunda
yapimas es5as olup, toplam portfiy veya varbk sinifi bansnda daceden tanmlanan oynaklk ve getin limitierinin degina glkilmasi duruniunda yatntm
vadesinden bafimsiz olarak glincesieme yapilmas: da mimkindor. Fon toplam defierinin %801 ve fadas déviz onsinden para ve sermaye plyasas:
araglanna yatinlamaz.
Yatinm Riskleri

1) PIyasa KisKI: Pryasa nski ie DOrCianmay! TemsH &0en nansal aragiann, oraKiK paylannin, 0iger Menkul Kiymetienn, 0oVl ve aavaze enaexsi
finansal aragiara dayab tirev sbregmelere ilishin taginan pazisyonlanm dederinde, faiz oranlan, ortakik pay fiyatlan ve diwlz kurlanndaki
dalpalanmalar nedentyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna agafwda yer veritnektedir: a- Falz Oram
Riskl: Fon portfoyiine falze dayah variklann {borglanma arao, ters repo vb) dahil edimesi halinde, stz konus varbkiann dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranian deigimieri nedeniyle clugsan risk! ifade eder. b- Kur Riskl: Fon portfdyine yabanc para cinsinden varikiann dahll edimesi
halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedentyle Fon'un maruz kalacal zarar ofasddjwn ifade etmektedir. ¢- Ortakik Pay Fiyat
Riski: Fon portfiyline ortaklik pay dahll edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikier
nedeniyle portfdytin maruz kalacad) zarar clasifjs lade etmektedir, 2) Kars Taral Riskl- Karg tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yikimiiliklenini
yerine getimek istememesi ve/veya yerne getirememest veya takas islemlerinde ortaya gkan aksaklklar sonucunda ddemenin yapdamamass riskink
ffade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfitylinde bulunan finansal varkidann istenildifi anda piyasa fiyatndan nakde dénigtirilemenesi halinde
ortaya cikan zarar olasidir. 4) Kaldirag Yaratan tshemn Riskl; Fon portftyiine tiirev arag (vadell islem ve opsiyon sidesmeleni), sakh tirev arac,
swap so:lesmesl, valanl:. sertifika dahil edllmcsi Heri valdrll tahvil/bono ve altin alm iglemierinde ve did}er herhangi bir yontemle kaldwag yaratan

L halinde, bag ¢ yaurmi ile baglangig yatnminin Uzerinde pozisyon aknmasi sebebi lle fonun baglangs; yatmmndan
daha vtiksek zarar kaydedebiime olasibd kaldnrac riskin| ifade eder. 5} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmas olasilider Hade eder. Operasyonel rlskln kaynaklan arasmda kullanilan sisternlerin yetersizlil, basansi ynetim,
personelin hatall ya da hileli islernleri gibs kurum it etkenlerin yani swa dojjal afetier, rekabet kosullan, pokitik rejim degisikii)i gibi kurum drsi etkenler
de olabilir, f) Yodunlagma Riski: Befll bir varhja ve/veya vadeye yofun yatmim yapdmas: sonucu fonun by vairin ve vadenin icerdidi risklere manuz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal variklann piyasa kogullan atinda belirli bir zaman ditim igerisinde ayr: anda defjer kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkh finansal varkdin birbirleri e olan poritif veya negatif ybnlii liskileni nedeniyle dojabilecek zarar ihtimabini
fade eder. 8) Yasal Risk; Fonun haka arz edidii ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoritelenn dlizenlemelesinde meydana gelebilecek
defjisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragg Riskl: Fon portféytine alinan variklann ivraggrsinn yikimidlikierini kismen veya tamamen
zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar Ihtimalini ifade eder. 10) Etik Risk: D Tahk, sul para gecime,
hirsidik gibi hedenler ite Fon'u zarara ufjratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun Ribanni olumsuz etkileyecek sudam benegiin, kara para
aklanmast) islenmesi nskidir. 11) Baz fiskl: Vadeli islem kontratlannin can dedied e konu olan ilgil inansal enstrisman spot fiyatinin 1) defer
arasndaki fiyat farkhbds dedisimint ade etmektedir. Stzlesmede belirenen vade sonunda vadeli fiyat e spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
fon portfiyl icensinde yer alan dglli vadeli finansal enstritmanlarda ilern yapilan tarih le vade sonu araginda gegen zaman Igerisinde vadeli fiyat e
spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh clabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Dafierin stizlegme vades! boyunca gbsterecedl dedisim riskinl ifade
etmektedir, 12) Teminat Riskl: Tilrev aragiar (zerinden alinan bir pazisyonun giivences! oialalc alman teminatin, teminat zoruniu haber sebebiyle
likidite etmes! halinde piyasaya gre defererne delerinin b tlrev p i kargilay veya dofjrudan, teminatin nitelii ile Ugili
olumsuziuklann bulunmass plasthinin ortaya gkmas durumudur, 13) Opsiyon Duyarllhk Riskieri- Opstyon portftylerinde risk duyarkhklan arasinda,
isleme kony olan spot finansal Griln fiyat dedisiminde ok farkh miktarda risk duvalallk deisimiert yasanabﬂmekmdlt Deha; opsiyonun yazildi Hgili
finansal varhdin fiyatindaki bir birim dedigmenin opsiyon prminde ol dufu defigim: ghstermek . h Hgill oldudu varkdin
fivatindaks defisimin opsiyonun deltasnda meydana getirdilii dedismi dlcmektedir. Vega; opsty d 1inin fiyat dalgalanmasindaks birm
deljisimin opslyon priminde olugturduliu dedisimdir, Theta; risk ticiimlerinde biiylk onem tagiyan zaman faktorting ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyabnin vadeye gire defisiminin sigtisidilr. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel defigimin opstyonun fiyabnda clusturdufu dedigimin
olcitsiidbir, 14) Yapilandmimis Yatinm/Borglanma Araglan Risklert: Yapilantinimsg Yaunm/Borglanma Aragtanmin defjeri ve dbnem sonu getirisi faiz
tdemesinin yannda dayanak varkin piyasa periormansina bafldir. Yapilandmiimis Yatmm/Borgtanma Aragtannin dayanak varliklan Gzerine
olugturulan stratajienin getirisininy igili ddnernde negati! olmas: hatinde, yatmma vade sonunda higtir itfa gelid elde edemeyecell gitt, performansla
oranbii clarak vade sonunda ekde editen tfa tutan nominal deferden daha disik de olabir. Bununia birlikte, Yaplanthnimss Yabnm/Borglanma
Aractannin glinlik fiyat olusumunda piyasa falzlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak vartik fiyat defjisimleri de etkil olabilmektedir. Pivasa
faiderinde ve dayanak vark fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandabmig Yabom/Boeglanma Aragtannm giinkik defjerlemesini
etkileyebilmektedir, Forun Riske Maruz Defjer (RMD) hesaplamalarnda tirev araglania birlikte Yapiandwimig Yatirm/Borglanma Aragiarndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate abnir. Yapilandinimis Yatrwmn/Borglanma Araglan yatinm yapdmas: hainde karss taraf riski de meveuttur. Karg
taral riskl, thragg kurumun Yamlandnimig Yatinen/Borgtanma Aracmdan kaynaklanan yUkimliiKiklerini yerine getiremene riskini ifade eder. Kargt
taral riskini minimum seviyede tutabiimek adina, Yaplandinimeg Yatirsm/Borglanma Araglan yabinmiannda ihraggtnin vefveya varsa yatinm araonin
Fon Teblidinin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendinrme notuna sahip olmasi kosulu arany. 15) Kiymetli Mad Yatom Yapih
Kavnaklanan Risk: Fon portfévilnde bulunan alin ve dider kymetli maden fivatiannda mevdana celebilecek dedisikiikler nedenivie portfoviin dalier
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1} Piyasa Riski: Piyasa riskd ile borclanmay ternsil eden finansal araglann, ortaklik paylannin, dier menkut kymetlerin, ddviz ve dovipe endeksti finansal araglara dayak
titrev stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann dejerinde, faiz oranlan, ortakiik pay fiyatlan ve diviz kurarindaki dalgalanmatar nedeniyle meydana pelebilecek zarar
riskl fade edimektedir. 56z kanusu risklerin detaylanna asadida yer veriimektedir: a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayak varikiann (borgtanrna aracy, ters repo
vb) dahil ediimesi halinde, 542 konug varkkiann deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz orantan dedisimier! nedenlyle olusan riskl ifade eder, b- Kur Riski: Fon
portftyne yabano para cinsingen variklann dahil ediimesi halinde, diviz kurlannda meydana gelebilecek dedisikiider nedentyle For'un mang katacali zarar olasdm
ifage etmektedir. c- Ortakik Pay Fiyat Riskl; Fon portféy(ine oriakhik pay dahil ediimesi halinde, Fon partfidyiinde bulunan ortakdik paytannin fivatiannda meydana
gelebilerek dedisildikler nedeniyle portftyln maruz kalacalh zarar olasihm ifade etmektedir. 2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin siitlesmeden kaynaklanan
yiikiimiiiliklerini yerine getinmek istememes! ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya gikan aksaklikiar sonucunda ddemenin yaptlamamas! riskini
Hfade etmektedir, 3 Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varikiann istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde dénigtiiriememesi halinde ortaya ¢kan zarar
olasibfdsr. 4) Kaldirag Yaratan Itern Riski: Fon portftyline tirey arag {vadeli iglem ve opstyon soziesmelerl), saklt tilnev arag, swap sbzlesmes), varant, sertifika dahil
edilmesi, ller valirid hwilfbono ve atin alim Islemierinde ve dijler hedhangi bir ydntemle kaldirag y benzer iglemierde bulunuimas halings, baslangig yatnm lle
baglang yatmnunn iizerinde pozisyon alinmasi sebebl lle fonun baslangi; yatnmundan daha yilksek zarar kaydedebilme olasibii kaldirag riskini Ifage eder, 5)
Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyona sUreclertndekt aksamatar sonucunda zarar olusmas olasdfni ifade eder. Dperasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullandan sistemnlernin yetersizii, bagansiz ybnetim, personelin hatah ya da hileli islemlen gibi kurum igl etkenlerin yam swa dofal afetier, rekabet kosulian, politik rejim
defisidif! gibé kurum disi etkenler de olabilir. &) Yoljunlayma Riski: Belli bir varh3a ve/veya vadeye yodun yabrm yapimas: sonucy fonun tu varkgin ve vadenin igendidi
risklere maruz kalmasudir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varkidann piyasa kosullan attnda belirli bir zaman dibmi igerisinde ayni anda deder kazanmas ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkh finansal variin birbirient e olan pozitif veya negatif vini ilkskileri nedeniyle dofabilecek zarar intimalind ifade eder. B) Yasal
Risk: Fonun halka arz edildifl donemden sonra mevzuatta ve dizenleyic otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek dedigilderden clumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Ihragg Riskl: Fon portftyiine aknan varliklann ihracgsimn yikGmilikderint kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememest nedeniyle dodabilecek zarar
htimalin| Ifade eder. 10) Etik Risk: Dolandsnciik, suistimal, timmete para gegirme, hirsizik gibi nedenler ile Fon'u zarara udratabilecek kasth eylemier ya da Kurucu'nun
titharn: olumsuz ethiteyecek suclann (tmefin, kara para akdanmas:) islenmesi riskidir. 11) Baz Riskt: Vadell islem kantratlannm cad deder ile konu olan ilgii firansal
enstriiman spat flyatiren alde deder arasindald fiyat farklibll: dedisimini ifade etmeldedy, Soziesmede belirenen vade sonunda vadell fiyat lle spat fivat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfirytl icerisinde yer atan ligill vadei finansal enstriimantarda islem yamlan tanih e vade sonu arasinda gegen zaman igensinde vadall fivat e
spot fiyat teorik flyattamadan farkk olabilmektedir. Dolayms: ile burada Baz Deder'in stziesme vadesi boyunca glisterecedji dedigim riskini fade etmektedir, 12) Teminat

Riski: Tlrev aragtar dizerinden alinan bir pozisy plivencesi clarak alinan terninabn, teminab zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya give defjedame
defierinin beklenen tlirey pazisyon degerini karsll.ayammasu veya dojrudan, teminatin nitehif dle Bgili olumsuziuklann bulunmas olasihfmmn ortaya gkmas) durumudur,
13) Opsiyon Duyarllik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliikian arasinda, tsleme konu olan spot Ninansal firtin fyat dedisiminde qok farkh miktarda risk duyaridik

defisimlen yasanabilmektedir, Dela; opstyonun yazidi: Hotli fnansal varhfn fiyatndald bir birim dedismenin opsiyon prminde olugturdufu dedisimd ghstermektedir,
Gamma; opsiyonun ilgili olduu varigin fiyatindakl defitsimin opsiyonun deltasinda meydana getiedifli dedjiskmi digmektedir, Vega; opsiyonun dayanak vathgin fiyat
dalgalanmasindakl birim dedisimin opsiyon priminde olugturdudu defjisimdir. Theta; risk tigiimlerinde blyiik Snem tagyan 2aman faktteiinid ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyabimn vadeye gtire dediisiminin Siglslidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yilzdesel defisimin opsiy fryatinda ol chulju dedjisimin diclisiiciir. 14)
Yapdandwnims Yatrm/Borglanma Aragian Riskleri: Yapdandindmes Yabnm/Borglanma Araglannsn defier ve dbnem sonu getirish falz Sdemesinin yarnda dayanak varhjin
piyasa performansina badhdir. Yagandmbrus ‘Yatinm/Borglanma Araglannin dayanak varbiklan Uzerine olusturulan stratejiberin getirisinin iigi dinemde negatif olmas:
halinde, yatirma vade sonunda hichir itfa gelirl elde edemeyecedi gibl, performansia orantih otarak vade sonunda elde edilen ifa tutan nominal dederden daha diisik de
olabilir. B la birkkte, Yaplandiokmeg Yabnmy/Borglanma Araclannin glintlk fiyat clusumunda piyasa faizlerinde yasanabitecek deisimier ve dayanak varhik fiyat
dedigimieri de etkibl olabiimektedir. Piyasa falzierinde ve dayanak varhk flyatinda yasanabliecek daigalanmalar Yaplandinimeg YatinmyBorglanma Aractannm gilnlidk
defleriemesini etkileyebiimektedir. Fonun Riske Maruz Defer [RMD) hesaptamalannda tiirev aragtarta birkikte Yapdandrimes YatnmyBorglanma Araglanndan kaynakianan
piyasa risileri de dilkate atinir. Yaplandwnimus Yatomy/Borclanma Aragian yauremi yapimas: halinde kars) taraf riski de meveuttur, Karg taral rskl, ihraggl kurumun
Yapdandinlmes Yatnmm/Borglanma Araondan kaynaklanan yiskinliliklerini yerine getirememe riskini fade eder. Kars taral riskini minimum seviyede tutabimek adina,
Yapdandmirmes Yatnm/Borgclanma Araclan yatnmiannda ihragomm ve/veya varsa yatnm aracinin Fon Teblidi'nin 32'no maddesinge belirttien derecelendirme notuna
sahip odmasi kosulu aramr, 15) Knymetll Madenlere Yatinm Yapimasindan Kaynaklanan Risk: For portfoyiinde bulunan aln ve diler kiymetli maden fiyatiannda meydana
gelehifecek dedigildikler nedeniyle portfoyiin defer kaybetme olasthfin ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiSi

Entlasyon | PortfGyiin Zaman iginde
Orami {°%c) | Standart Sapmast (%)
(TUFE) {*} (**)

Bilgi Sunuma Dahil Dénem 5cnu
Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
o) Net Aktif Degeri

Toplam |Esik Deder Getirisi
Getiri (%) (%0)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

YILLAR

016 3,89% 13,23% 8,53% 2,31% 0,48% 0,24 63.410.367,52
017 10,88% 15,94% 11,92% 1.54% 0,58% 0,17 68.962.256,88
2018 16,53% 20,48% 20,30% 3,92% 0,72% 40,02 52.791.234,54
2019 22,22% 23,41% 11,84% 1,92% 0,79% 0,05 84.856.398,73
2020 12,58% 11.61% 14,60% 1,77% 0,42% 0,06 152.682.133,51

{*) Enflasyon orsm TUIK tarafindan agidanan TUFE'nin dinemse) cramdir,

{**} Portfoyiln ve esik dederin standart sapmas: dGnemindekd gunliik getiriler Gzerinden hesaplanmighr.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindekd ortalama nispi(kargilagtirma Slgitune gére olan) getirls! lle ginlilk getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirllerinin standart
sapmas olan takip hatasimn oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldd aktif riske gdre daha lyi nigpi getiri elde ettigini gdsterir.

2018 yilinda fonun eslk deder getirisi (17.793%) TRLIBOR O/N getirisinin [20.48%) altinda gergeklestifi kin esik deder olarak TRLIBOR OfN kutlandmigbr,
2019 yilinda fonun esli deder getirisl (20.453%) TRLIBOR O/N getiristnin (23.41%) altinda gergekdestii igin egik deder olarak TRLIBOR O/N kullamtmistr.

2020 yinda fonun egik deder getirisi (10,772%) TRUBOR O/N getiisinin (11,608%) altunda gergeklestidi Igin e5ik defer olarak TRLIBOR Q/M kultanidmugtir.

PERFORMANS GRAFIG]
25,0% 1341%
22,22%
20.45%
20,0%
15,94% 16.53%
15,0% 1323% 17.56% _—
10,88% o

10,0%

5,0% 3,89%

0.0%

2018 a7y 2018 019 W20

Il Tonlam Getri [l E5d: Deder Getrrsi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANS! 1CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



Is PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) {5 Portfy Y8netimi yatinm damismani§ ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yabnm Uriinteri ve 6zel portféy yonetimi
alanlannda uzmanlagmstir. Sermaye Piyasas Kanunu, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun glli teblifler, fonlann izahnameleri ve portfBy yineticill§) faaliyetine iliskin gecerli mevzuat
cersevesinde, fonlar Sermaye Plyasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yBnetilmektedir.

2} Fon Portfdyl'nin yatinm amac), yatinmo riskleri ve stratejisi "Taniticr Bilgiler” b&limiinde belirdimistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %12,58 oraninda getiri saglarken, eslk dedjerinin getirisi ayn dénemde %a11,61 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,98 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri « Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindek! ylzdese! getiriyl fade etmektedir.

Eslk Deder Getiris : Fonun eslk degerinin ilglii ddnem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini Ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani lie nispl getiri orami arasmdakl farki ifade etmektedir,

4) Yonetim licretler, vergi, saklama dcretleri ve difer faalivet gidererinin giinlik briit portféy dederine oraniin afirlkh ortalamas: agadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Orani
(")

Fon Yénetim Ocreti 2,005685% 4,033,257,65
Denetim Ucreti Glderleri 0,007391% 14.862,17
Saklama Ocret! Glderleri 0,073532% 147.865,91
Aragilik Komisyonu Giderleri 0,319998% 643.487,43
Kurul Kayit Ucret! 0,000000% 0,00
Dider Faaliyet Giderleri 0,053697% 107.980,68
Topiam Faaliyet Giderleri 4.947.453,84
Ortalama Fon Toplam Dederi 201.091.329,96
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 2,46%

5) Perfarmans sunum déneminde 1 defa esik dedier de§isim| gerceklesmistir. igil d&nemlerdeki eslk dederler asadidaki tabloda gasterilmektedir,
e
26.06.2015 - 1.01.2018 BIST-KYD Repo (Brut) + %4,00

2.01.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL + %1,00

6) Yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dodan kazanclar kurumlar vergis! ve stopajdan muaftr.

7) Fon Tiirk paylan, kamu/&zel sektbr borglanma araglan, yabanc menku! kiymetler ve para piyasasi Grinlerine yabnm yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki deisimden
faydalanmak amaciyla dnem icerisinde variik simflanntn afirliklan defjistirilerek fon getirisinin yilkseltiimesi amaglanmugtr.



IS PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans sunuim dénemine ait Briit Getirl hesabi asafida sunulmaktadir

Net Getiri 12,58%
Gergeklesen Glder QOram 2,46%
Azami Gider Qram 3,68%
Briit Getir * 15,04%

* Fonun gergekiesen gider oraminin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis almasi sebebiyle, asan
kisim brilt getiri hesaplamasina dahil edilmamigtir,

2) Performans sunum dénemine ait getirl asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeks! 19,33%
Bist-Kyd Dlbs 91 Gin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 162 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Gin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd &sba Defigken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Aftin Fiyat AGirlikh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 3847%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
uso 2491%

EUR 36,84%



