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Is Portfy ikinci Degigken Fon'un yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portféy |kinci Degisken Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfbylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm
Kurulugianni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer
alan performans sunug standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
digtnda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmanmistir,

Gorlgimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu |s Portfoy
lkinci Degigken Fon'un performansini ilgili Tebligin performans sunus standartiarina iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 farihi itibanyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmanus olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bajimstz denetim galismalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY iKiNCI DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.04.1993

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 279,443,985.49
Birim Pay Degeri {TRL) 10.573955
Yatinma Sayis) 5,510
Tedavul Qrami 17.62%

Portfay Dagilimi

Ters Repo 49,52%
Borglanma Araglan 37.70%

- Ozel Sektér 31.85%

- Kamu 5.85%
Teminat 9.01%
Fon 3.63%
Doviz 0.46%

YATIRIM VE YONETIME fLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirim Amacs Portfay Yoneticileri

Fan orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef Emre Tayfur

dodrultusunda hem yurtici hem de yurtdis pivasalarda yatinm yapabilir.
Deniz Hayali Geng

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon orta ve urun vadede TL baznda reel getirl saflamay: hedeflemektedir. Bu hedef dofjruttusunda hem yurtici hem de yurtdis phyasalarda yabnm
yapabilir. Yatnm yaplacak Sermaye piyasasi araglanmin segiminde, riskfgetirl dederiendirmeleri sonucunda belirienenler ve nakde dtnlisiimil kolay
olantar tercih edilir, Fona dahil edilebilecek yurt il ortaklik paytannin fon toptam dederine orani %401 gegemez, Yabano yabnm araclan fon
portfayine dahil edilebilic. Ancak, fon portfiyline dahil edilen yabano senmaye piyasas: aragian fon toplam defjerinin %251 ve fazlas olamaz.
Olumsuz piyasa sartlan clusmas: durumunda yabnmeilan olasi defjer kayiplanndan korumak amacryia fon, yurt igi ve yurt dis illkelerde ortakiik
pay, faiz, diviz/kur, laymetli maden ve endekse dayall vadeli lslem stzlesmelerinde lasa pozisyon alabilir. Bu variklardakl spot ve tiirev
pozisyontann toplaminin fon toplam dederine oram -3:25% kadar diigirebilir. Fon, risk defier arabi 3-4 olacak gekilde yiinetilir. Risk defjeri
Sermaye Plyasas Kurulunun dlzenlemeatenine giive hesaplanmaktadir. Fon portfity daditimi, devami olarak, stz konusu risk defler ahfina uygun
otarak belirfenir. Fon portfdylne kaldirag yaratan islemierden; altin, diviz, falz, pay, pay endekslerine dayah tirev arag {vadeli islem ve opsiyon
sziesmeleri), sakh tilrev arag, swap siiziesmesi, varant, sertifika, lerl valtril ahvil/bono iglemieri dahil edilecektir. Fon opsiyon sabas olarak
opsiyon siziegmedening taraf olamaz, Fon, piyasa kosullanm ve karslagtirma ticitink dikkate alarak varlik daglimuni, fon izahnamesinin 2.4
maddesinde veriler asgarl ve azami simvriamalar dahilinde belirteyebilir. Fon portfdyiiniin ybnetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtiken
fon portfdyiine alinacak varhklara liskin oranlara ek olarak, Teblid'de yer alan ve madde 2.4'de betirtiimeyen dijer iigili portfty simramalan ve
Kurul dilzenlemeder! de dikkate alimr. Fon getirisinin temalini varik dadiim karariart olugturmaktadir. Fon portfoyl, risk Emitleri dahilinde getirl
optimizasyonu gergeklestirerek otomatize bir sekilde varitk dagtim kararian alan bir portfty ybnetim modell (Robo Dallim Modiil)) tarafindan
olusturulmaktadir. Vartk dagiem karartan; varikiann ilertye yéinelik getiri beklentilerinin, gegmig performanstannin, oynakhk seviyelerinin ve
getirilerinin birbideriyle olan istatistin digkiterinin belidenen parametreler cercevesinde analiz edilerek optimize ediidii bir algoritma tarafindan
safjlanmaktadir. Tim varhk gruptanna iligkin yatinm karartan; vadeli iglem siizlesmeleri, borsa yatinm fonlan ve yatinm fonu katiima paylan dncelik
sirasiyla uygulanmaktadir, Piyasa sarttanna bagh olarak yatmm yapilacak sermaye plyasas aracinin likidite kogullannin uygun olmamas ve aracin
ilgili varik grubunun getirisinl yeterll diizeyde yansitmadifinn dederiendirimest durumiannda, anilan varbk grubunu en lyi temsil eden ve islem
mallyeti agisindan en uygun olan dijer yatinm araglanna yatinm yapma karan portfly ybneticis! tarafindan alinabilir. Uygulanan variik dagiimiarnina
liskin glncellemelernin yabnm vadesi sonunda yapimas: esas olup, toplam portfily veya varik sindh bazinda nceden tanimianan oynakhk ve getirl
limlterinin dsina pikimas durumunda yatimm vadesinden bathimsiz olarak gilncelleme yapimas da mimkindir. Fon toplam degerinin %801 ve
fazlas) diwiz cinsinden para ve sermaye plyasas araglanna yatinlamaz.

1] PTYAS3 WISKI; FYASA MSKI e DOMCR2NMAY) (SMSH COEN NNANS2I Gragkann, OFanik PAYIanni, Jger MENKIN KyTNEDenn, 00vViZ Ve DOVIZE enoexks
finansal araclara dayah tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann defjerinde, fait oranlan, ortakik pay fiyatlan ve diviz kurianndaki
dalgatanmalar nedenlyle meydana gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna asafida yer veriimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portftiyiine falze dayal varliklann [borglanma arac, ters repo vb) dahil ediimes! halinde, sb2 konus varikiann dederinde
piyasalarda yaganabilecek faiz orantan defjisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfiyilne yabana para cinsinden vartiklann
dahil edimesi halinde, diviz kurannda meydana gelebilecek dedisiklikier nedeniyle For'un maruz katacath zarar olasidni ifade etmektedir, ¢-
Ortakltk Pay Fiyat Riski: Fon portftyylne ortakik payi dahil edilmesh halinde, Fon portfiyGnde butunan ortakik paylarinin fiyatiannda meydana
gelebilecek dedisiklikier nedentyle portftiyiln maruz kalacad) zarar olasibdim ifade etmekiedir, 2) Kary Taral Riskl: Kary tarafin s6zlegmeden
kaynaklanan yilkiimliikierinl yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememes! veya takas Islemierinde ortaya gikan aksakiikiar sonucunda
Hdemenin yapilamamas; riskini Ifade etmektedir. 3) Ukidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal variiklann isteniidigi anda piyasa fiyatindan
nakde dinGstirilememes! halinde ortaya gikan zarar olasdididir. 4) Kaldirag Yaratan Igtem Riski: Fon portfdyiine tirev arag {vadeli islem ve opsiyon
stizlesmelert), sakli tiirev arag, swap slizlesmes!, varant, sertifika dahil ediimesi, lleri valdn( tahvilfbono ve atin am Igtemierinde ve difer herhang!
bir yintemie kakdtrag yaratan benzeri lslemierde bulunutmas: halinde, baglangic yatinm e baglangs yatinminm (izerinde pozisyon alinmas sebebi
ile fonun baglangs; yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme ofasih kaldwag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyoned risk, fonun
operasyonel sinegleringekl aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasdii Ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasnda kullanilan sistemlerin
yetersizlijt, bagansiz ytnetim, personelin hatah ya da hilell istemler] gibl kurum ict etkenlerin yan stra dogal afetier, rekabet kogullan, politik rejim
dedisikiigi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yofjunlasma Riski: Belll bir varlija ve/veya vadeye yodun yatnm yapdmasi sonucu fonun bu varifin
ve vadenin igerdidi riskiere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riskl: Farkl finansal varikdann piyasa kogullan altnda beliri bir zaman diliml icesisinde
aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikl farkh finansal varbdun birbirter] ile olan pozitf veya negatif ytnlil iskileri
nedeniyle dofjabilecek zarar Ihtimalini ifade eder. B) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiii ddnemden sonra mevzuatta ve dlzenteyici oloritelesin
dilzeniemelerinde meydana gelebilecek dedisierden olumsuz etkilenmes) riskidir, 9) Ihrago Riskl: Fon portfdyline abnan varikiann ihraggisinin
yiikiimiliiklerini kismen veya tamamen zamaninga yerine getirememes! nedeniyle dotiabilecek zarar intimalind ifade eder. 10 Etlk Risk:
Dolandinoilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizik gibi nedenler le Fon'u zarara uratabilecek kasith eylemier ya da Kurucu'nun itibanm
olumsuz etkileyecek suclann {trnedin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir. 11) 8az Riskl: vadeli islem kontrattannin cari dederi le konu olan ilgitl
finansal enstriiman spot fiyatiran akdith deder arasindaki fiyat farkilith dedisiminl ifade etmektedir, Stzlesmede belirtenan vade sonunda vadell fiyat
ile spot fyal birbirine esit oimaktadir. Ancak fon partfityil icerisinds yer atan ligil vadeli finansal enstriimanlarda islem yamlan tarih lle vade sonu
arasinda gegen aman kerisinde vadell fiyal lle spot fiyat teorik fiyatiamadan Farkd olabiimeitedir. Dolayis: ke burada Baz Deferin stizlesme vades!
boyunca gisterecedi dejistm riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Tilrev araclar (zesinden alnan bir pozisyonun glivencesl olarak akinan
temingtin, teminat zonunly haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire dejjerieme dederinin beklenen tirev paisyon dederini
kargilayamamas: veya dofrudan, teminatin nitehl)l ile ilgili olumsuziuklann bulunmag otasilgiinin ortaya gikmas) durumudur. 13) Opsiyon Duyariiik
Riskleri: Opstyon portftylerinde risk duyarhlikdan arasnda, isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat dedisiminde ok farkh miktanda risk duyariik
dedisimleri yasanabiimektedir. Delta; opsiyonun yazidd lgill finansal varin fiyatmdaki bir birim dejismenin opsiyon priminde olugturdudu
dedjisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldudu varhdin fiyatindaki dedlisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi dedisimi Sicmektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varlmn fyat dalgalanmasindakl birim defigimin opsiyon priminde olugturdudu dejisimdic. Theta; risk SicUmlerinde
bilylik Bnem tagiyan zaman faktdriini fade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatrun vadeye gbre degisiminin diclislidiir. Rho ise faiz oranlanndakd
ylizdesel defisimin opsiyonun fiyabnda olusturdudu dedisimin dictistidiir, 14) Yapilandirimig Yabinm/Borgianma Araglan Risklerl: Yapdandinlmig
YatinmyBorglanma Araglanmn dederi ve dbnem sonu getirisl faiz ddemesinin yannda dayanak varhgin piyasa performansina bafjlidir. Yapitandinimig
Yatinm/Borglanma Araglannin dayanak variikdan tizerine olusturutan stratefilerin getirisinin ilgill dénemde negatif oimas halinde, yatinmo vade
sonunda hicbir Itfa gelin eide edemeyecadi gibl, performansia orantik olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal dejertien daha diigilk de
otabilir. Bununia birlikte, Yapdandinimig Yatnm/Borglanma Aractannin giinlik fiyat olusumunda piyasa falzierinde yasanabilecek dejistmier ve
dayanak varlik fiyat dedisimien de etkili clabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapulandinilmis
Yatinm/Borglanma Aractannin giinliik dederlemesini etkileyebiimektedir, Fonun Riske Maruz Deder (RMD} hesaplamalannda tlrev araglana bitlikte
Yaplandinimig Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskler] de dikkate alinir. Yaptlandinlnug Yabnm/Borglanma Araglan yatinmi
vandmac: hatinds kara taraf rick] e meveuttur Kare taraf skl ihraco knnimon Yandandinlmie YabnmiBorrlanma Aranndan kavnaklianan
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1) Pryasa Riskl: Piyasa riskl ile borglanmay temsil eden finansal aragtann, ortaklk paytanmin, dijer menkul kymetierin, diviz ve divize enceks!| finansal araglara
dayah tirev stziesmelere iliskin tagman pozisyoniann daferinde, faiz oranlan, crakhik pay fivatian ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecak 2arar riski ifade edilmektedir. 562 konusu riskierin detaanna asalida yer verimektedit: 8- Faiz Oraru Risk: Fon portfoyiine faize dayah varhikdann
{borgtanma araq, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, 56z konusg varbklann dejerinde piyasatarda yaganabilecek faiz orantan defigimlen nedenivie otugan nski ifade
eder. b- Kur Riskl. fon portfityilne yabana para cinsinden varhklann dahil edilmes hatinde, déviz kurfannda meydana gelebilecek dedisikiikler nedentyle Fon'un
manz kalacad zarar olasieru ifade etmektedir. ¢- Orakhk Pay Fiyat Riskt: Fon portfoyine ortakiik pay dahil edilmesi hatinde, Fon portfylinde bulunan orakdik

f fiyatiannda meygdana gelebilecek defisiklikler nedenivie portftyiin maruz kalacals zarar olasihgn ifade etmeitedir, 2) Karg Taraf Riskl: Karg tarafin
sonesmedm kaynaklanan vikimlilOklenni yerine getirmek Istememesi ve/veya yenne getirememes! veya takas islemlerinde ortaya gkan aksakiikiar sonucunda
udemenin yaplamamas riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfylnde butunan fimansal variklann istenildifji anda piyasa fiyatindan nakde
dinlgtUrOlememas! halinde ortaya gikan zarar olasiiidi. 4) Kaldwag Yaratan Istem Riski: Fon portfiyiine tiinev arag (vadeli isfem ve opsiyon stiziegmeleri), sakh
tlrev arag, swap soziegmesi, varant, sertifika dahil edilmes!, ileri va15r tahvil/bong ve attin alim iglemieninds ve difjer Qi bir ybntamle kaldirag yaratan benzer
iglemlende bulunulmas: halinds, baslangs yatinm: lle bagtangig yatiminin 12erinds pozisyon alinmas: sebebi ile fonun bastangig yatnmandan daha yiiksek zarar
kaydedebime clasiif kald:rag riskin| Ifade eder, 5) Operasyone] Risk. Of | rigk, fonun operasyonel slregierindekl aksamalar sonucunda 2arar olusmas
olasifen Ifade eder. Operasyonel niskin kaynaklan arasinda kullardan sistemierin yetersiziifi, bagansiz yonetim, personelin hatall ya da hikeli iglemien gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dofjal afetier, rekabet kosullan, politk rejim dadisikl3i gibi kurum dig etkenler de olabilir. 5) YoJuniagma Riskl: Belli bir vartida ve/veya vadeye
yoQun yabnem yapimas sonucu fonun bu varkigin ve vadenin icerdifji risklere maruz katmasidir. 7) Koretasyon Riski: Farkh Tkl piyasa kogullan alinda
belirt bir zaman dilimi igensinde aym anda defder ya da kayb ine paratel olarak, en az ikl farkh finansal varhdn birbireri ile olan pozitif veya negatif
yonlll lligkilert nedeniyle dofabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifjl donemden sonra mevzuatta ve dizzenleyic otontelenn
dilzenlemelerinde meydans gelabilecek dafisiklerden of il riskidir. 9) thragg Riski: Fon portfayine alinan vartikiann thraggisinn yikUml(tklerin
kesmen veya tamamen zamaninda yerine g | nedeniyle dod ek zarar intimalini ifade eder. 10) Btk Risk: Dolandncilik, suistimal, zimmete para
gegirme, hirsizik gibi nedenier lle Fon'u zarara ufratabilecek kasth eylemier ya da Kuruu'nun itibanm clumsuz etkileyecek suglann (tmefin, kara para aklanmasi)
iglenmesl nskidir. 11) Baz Riski: vadeli iglem kontratiannin cart dejjeri ife kony olan ilgilh finansal enstriiman spot fiyatnin aldf defer arasindaki Ayat farkilf
dedisimini ifade etmekeadir Shziesmede balirlanen vade sonunda vadel fiyat lle spot fiyat birbinne esit cimaktadir, Ancak fon portfiyl icerisinde yer atan ligili vadeli
finansal enstrimaniarda isiem yaplan tarth ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadell fiyat lle spat fiyat teorlk fiyatlamadan farkh olabiimektedir. Dolayrs:
lie burada Baz Dederin sszlesme vadas! boyunca gosterecedl dedisim riskini ifade etmektadir, 12) Teminat Riski: Tirey aractar Gzerinden alinan bir pozisyonun
glvencesi olarak al:nan teminatin, teminat zoruniy hatler sebebiyle likidite etmes! halinde pryasaya gire dellerleme dederirun beklenen tirev pzisyon deferini
karsilayamamasi veya dofrudan, teminatin nitalifi lle ligit slumsuziuklann bulunmas: clasidinn ortaya gikmas durumudur. 13) Opsiyon Duyarihk Risklen: Opsiyon
portfylerinde risk duyarilkian arasinda, isleme konu ofan spot finansal lriin fiyat defisiminde cok farkl miktarda risk duyarhilik defisinviert yaganabilmektedis. Defta
opshyonun yazld ligili finansal varfin fiyaundaki bir birim defismenin opsivon priminde clusturdulju dedisimi gostermektedin, Gamma; opsivonun ligill olduu
vartien fiyatindak| dedisimin cpsivonun deitasinda meydana getirdifi defjisimi digmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varhdmin fiyat dalgatanmasimdaki birim
dedisimin opstyon priminde otugturdudu deflisimdir, Theta; rsk sigimierinda blivilk Snem tagryan zaman fakttning ifade eden gasterge clup, opsiyon fiyatmin
vadeye ghre dedisiminin slctisidir, Rho Ise faiz oranlanndail ylzdesel defisimin opsiyonun fiyatinda clusturdudu dedisimin diglisidlir. 14) Yaplandinimig
Yatnm/Borglanma Aragian Risklert: Yaplandinlmg Yatnm/Borgianma Aragtanmn dederi ve dinem sonu getiris faiz ddemesinin yarunda dayanak varbin piyasa

perfor tafldir. Yapil imig Yatnm/Borglanma Araglannin dayanak varitkdan iizenne olusturulan stratefilerin getirisinin ilgili donemde negadf cmas:
halinde, yauntnt vade sonunda hichir itfa gelin elde ademeyaceli gibi, performansia oranth olarak vade sonunda elge edilen itfa tutan nominal dejerden daha
diisitk de olabstir. 8 Ia birlikcte, Yap tmug Yatinm/Borgianma Aragtaninin glindlk fiyat olusumunda plyasa fatziennde yasanabilecek defjisimler ve dayanak

varitk fiyat defisimlen de etiili olabilmektedir, Piyasa faidierinde ve dayanak varik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapdandmlmis Yatinm/Borglanma
Aracianmn giinlik defleriemesin etkileysbilmektadir, Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalannda tlirev aragtarla birikte Yaplandinimug Yatinm/Borlanma
Aragianndan kaynaklanan pivasa riskier de dikkate abitr. Yaplandinimg Yatnm/Borglanma Araglan yatnms yapsmas: hatinde kars raf riskl de mevouttur. Kars!
taraf niski, ibragg kururun Yaplandinimes Yatnm/Borglanma Araondan kaynaklanan yUkimlidikierini yering getirememe niskini Ifade eder. Kary taraf niskinl
fminimum seviyeds t W admia, Yapd g Yatinm/Borglanma Araglan yatnmiannda ihraggimin ve/veya varsa yatinm araanimn Fon Teblili'nin 32'c
maddesinde belirtilen derecelendirma notuna sahip olmass kosulu aranir, 15) Keymetli Madeniere Yatnm Yapiimasindan Kaynakdanan Risk: Fon portfoytinde bulunan

altin ve differ kiymeth maden fiyatiannda meydana geletilecek dedigikiikier nadeniyie portfoyin defer kaybetme otasiiflini ifade etmektedir,
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Bilgi Sunuma Dahil Bénem Sonu
Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /

Enflasyon |Portféyiin Zaman Iginde

Tapl Esik Deq
SR L Lk Orani (%)} | Standart Sapmasi (%}

Getiri (%) Getirisi {%)

Esik Deger Standart
Sapmasi {%a) (**)

(TUFE) (*) (**) {=**) Net Aktif Degeri
2018 ***=  13.46% 14.92% 14.49% 5,22% 0.82% 0.01 5,945,348,20
2019 22.95% 23.41% 11.84% 4.17% 0.80% 0.03 53,720,512.88
2020 18.19% 11.61% 14.60% 4,50% 0.43% 0.09 279,443,985.49

{*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyiin ve eslk dederin standart sapmas: dénemindeki gunliik getiriler (izerinden hesapanmigtrr.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilasbrma 6lgitiine gire olan) getirisi ile giinliik getiriler {izerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oramidir. Rasyodaki arbig, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettifini gosterir.

(****) {iglll veriler 7.05.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan defjerleri vermektedir.
2018 yilinda fonun egik deder getirisi {13.277%) TRLIBOR O/N getirisinin (14.92%) altnda gergeklestifl igin eglk deder olarak TRLIBOR OfN kullamimisbr.
2019 yilinda fonun egik deder getirisi (20.953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) albnda gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullandmustir.

2020 yilinda fonun esik degjer getirisi (11,276%) TRLIBOR OfN getirisinin (11,608%) altinda gergeklestifii icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanifrmgtr,

PERFORMANS GRAFIGH
%25.0 22,95% 13,41%

sl 1 2019 2020
il Toptam Getry ] Esk Deder Cotrisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI 1CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) {5 Portfdy Yonetimi yatnm damsmanhi ve portfdy yinetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, alternatif yatinm iirinleri ve 6zel portfdy
yinetimi alanlannda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun ilgill tebligleri, fonlann izahnameleri ve portfoy yoneticilld! faaliyetine lligkin gegerdi
mevzuat ¢ercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas: Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfgyii'niin yabnm amaai, yatmmao riskleri ve stratejisi "Tanibio Bilgiler® béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31,12,2020 déneminde net %18,19 oraninda getiri saijlarken, esik de§erinin getirisi aym donemde %11,61 olmustur. Sonug ofarak Fon'un nispl getirisi
%©6,59 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun iigill donemdeki birim pay deferindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Defer Getirisi : Fonun egik dederinin ilgif dinem igerisinde hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibarivle hesaplanan portfdy getirl arani lle nispl getiri oran arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve difjer faaliyet giderlerinin gunliik briit portfoy defjerine oraninm alprikh ortalamasi agafidak| gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Oram TL Tutar

(%)}
Fon Ydnetim Ucreti 1,999587% 3,906,787.65
benetim Ucreti Giderleri 0.002392% 4,674.41
Saklama Ucreti Giderleri 0.082776% 161,727.00
Araciik Komisyonu Giderleri 0.283735% 554,360.83
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Difjer Faallyet Giderieri 0.255345% 498,892.26
Toplam Faaliyet Giderleri 5,126,442.15
Ortalama Fon Toplam Degeri 195,379,699.02
Toplam Faaliyet Glderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.62%

5) Performans sunum donemi igerisinde esik deder sabit kalmigtir

Karsilastirma Qlgiitii Bilgisi

7.05.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %]1,50

6) Yatinm fonfanmin portféy isletmesinden dofan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7} Fon Tiirk paylan, kamu/éize! sektor borglanma araglan, yabano menkul kiymetler ve para piyasasi iiriinlerine yatinm yapmaktadir. Piyasa fiyatlanndaki degisimden
faydalanmak amacyla dénem igerisinde varik simflanmin agiriklan dedjistirilerek fon getirisinin yiikseltiimes) amaglanmigtir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getirl hesab asafida sunulmaktadir

Net Getiri 18.19%
Gergeklesen Gider Orani 2.62%
Azami Gider Orami 3.68%
Briit Getiri * 20.82%

* Fonun gerceklesen gider oranintn azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis olmasi sebebiyle,
asan lasim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2} Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Gln 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Gsba Degjigken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirdikh Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurcbond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur {TL) 44,54%
usD 24.91%
EUR 36.84%

3) Yonetid Begisimi Nedeni: Fon tiir dedisiklifi



