
İş Portföy Kumbara Hesabı Karma
Ozel Fon

1 Ocak — 31 Aralık 2020 Dönemine Ait
Performans Sunum Raporu ve
Yatırım Performansı Konusunda
Kamuya Açıklanan Bilgilere Ilişkin Rapor



E! Güney Bağımsız Denetim ve SMMM A.Ş. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Ma[t Eski Büyükdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak iş Merkezi No: 27K: 2-3-e ey.com
34a5 Sarıyer/Istanbul TuRKIyE Ticaret Sicil Ne: 475920

Mersis Ne: 0-4350-3032-6000017
Buliding a befter
working world

iş Portföy Kumbara Hesabı Karma Özel Fon’un yatırım performansı
konusunda kamuya açıklanan bilgilere ilişkin rapor

iş Portföy Kumbara Hesabı Karma Özel Fonun 1 Ocak-31 Aralık 2020 hesap dönemine ait ekteki
performans sunuş raporunü Sermaye Piyasası Kurulu’nun Vll-128.5 sayılı Bireysel Porttöylerin ve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirilmesineve
Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine Ilişkin Esaslar Hakkında
Tebliğinde ÇTebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde
incelemiş bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun
dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.

Görüşümüze göre 1 Ocak - 31 kalık 2020 hesap dönemine ait performans sunuş raporu iş Porttöy
Kumbara Hesabı Karma özel Fonun performansını ilgili Tebliğ’in performans sunuş standartlarına
ilişkin düzenlemelerine uygun olarak doğm bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer Husus

Fonun 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla kamuya açıklanmak üzere ayrıca hazırlanacak yıllık finansal
tabloları üzerindeki bağımsız denetim çalışmalarımız henüz tamamlanmamış olup; söz konusu finansal
tablolara ilişkin bağımsız denetim çalışmalarımızın tamamlanmasına müteakiben ilgili bağımsız denetim
rapommuz ayrıca tanzim edilecektir.
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İŞ PORTFÖY KUMBARA HESABI KARMA ÖZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANmcI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tayihl 2805.2001 YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2020 larihi iübanyla Fon’un Yatırım Amacı PDıtföy Yönetidled

Fon toplam değerinin asgari %2011k kısmı yurt içi ortaklık paylan ve yine asgari %2011k Nuri Oğuz Ayhan
Fon Toplam Değeri 489.627.99341 kısmı da kamu/özel sektör borçlanma araçlarından oluşacaktır.

Hüseyin Gayde
Birim Pay Değeri <TRL) 0,223989 En Az Alınabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatırım StratEjisi

Yatırımcı Sayısı 169.729
Fon toplam değerinin asgari %20’lık tom’ yurt içi ortaklık payları ve yine asgari %20’lık kısmı da kamu/Ozel sektör borçlanma araçlarından

Tedavül Oran 4 370/e oluşacaktır. Fon portföyunün yönetiminde yatırım yapılacak sermaye piyasası araçları seçilirken ağırııklı alarak kamu borçlanma araçları ve/veya özel
• sektör borçlanma araçlarına yer verilecektir. Yat,nm yazılacak sermaye piyasası araçlarının seçıminde, rıskjgetlh değerlendırmelerı sonucunda

betrlaıenler nt nakde donışirnü kolay olanlar serctı addr. ron poeUoyıme yabana sermaye yasası araçları da dakel edaeisLr. Fon, piyasa
koşüıanrz ve kaı-ydawmıa okünunü ökkate alarak veri-k dağdmeıı, fon izahrr,saisiı 2.4 maddeserde yerden asgan ve azaras erar.arnabr düh.Lnde
balsleyelahr. Fon prnttoyünan yaiınmdeı fon üahnernsmi., 2.4 maddetlede belatılsa, fı poıtfcyune ahracak vazhkara ı4kin oranlara ek döak,
Tebhğ’de yer alan ve madde 14de betetıkneyen diğer lNi portlby neirlamalan ve Kuril duzeıkonselarl de dikkate ahrir,PorUöy Dağılımı

Yatırım RiskleriBorçlanma Araçlan 55,81°/e

_______________________________________________________________________________

i) Piyasa Riski: Piyasa nnkl ile bQannrayi ta’nsj aden firar,s araçlara, ortaklğ payla-ren, ğer menkul kiymetlera, dbvü ve öed1e endeksli
- Kamu 37,68% fıraısal a-açlam dayak türev sozleşmelere tişkin taşınan pozısyonlam değerrıde, faiz arılan, orta’elık payı fiyatları re döviz tjrlanrelat

dalgalannalar nedeniyle meydara giseblecü zarar riski iade edı,tütedir. Saz knrusu deldemr deeabtarna aşağda yer ve’önektad.r: a- Faiz Orara
Ozel Sektör 15,36°/o Riski: Fon porUöyüne falan dayalı yariıklann borçlanma aracı, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıklarin değerinde pıyasalarda

yaşanabilecek faiz oranları değişimleri nedenıyle oluşan riskl ifade eder. b’ Kur Riski: ron poıtfbyüne yabancı para cınninden varliklnnn dahil edilmesi
— Vdmk 2,77°/s halinde, döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 0’ Oıtaklık Payı Fıyan

Riski: Fon pontföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon porttöyünde bulunan ortaklık paylarının rıyanlarında meydana gelebilecek değişiklıkler

Pay senetleri 29 27°/ü nedeniyle partföyün maruz kalacağı zarar olasıliğını ifade etmektedir. 2) Karşı Taraf Riski: Karşı naraFın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirenemesı veya kakas Işlemlerinda ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamamasi riskini

51 orta 0/ ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon porttöyinde bulunan fınansal ,anliklann istenildiği anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi halindeg 6,03 o
ortaya çıkan zarar olasilığalir. 4) Kaldiraç Yaratan işlerin Riski: Fon porttöyüne sürer araç (vadeli işlen ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç,
smap sözleşmesi, varant, seğıska dahil edilmesi, ileri valönlü nahvıl/bono ve alün alim işlemleninde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratanBankacılık 5,82k benzeri Işlemlerde bulunizönası halinde, başlangıç yanırımı Ile başlangıç yatınminin üzerlade pozisyon alınması sebebi Ile fonun başlangıç yatırımından
daha yüksek zarar kaydedebihne olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operssyonel risk, fonun operasyonel süreçlenindeki

— Holding 2,60% aksamalar sonucunda zarar olaşmanı olasılığını ifade eder, operaşyonel rıskin kaynakları arasında kullanılan sistenlerin yenersizliği, başarısız yönetim,
personelin hatalı ya da hileli iglemlerl gibi kurum içi etkenlenin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler

— Perakende 2,45% de olabilir. 6) Yoğunlayna Riski: Belli bir vadığa ve/veya yadeye yoğun yaoınm yapılması sonucu fonun bu varlığın ve vadenin tendiği risklere maruz
kahnsaaör. 7) Kelasyon Riski: Fanta fınansal vartkWın piyasa koştllan altında bellah kir nernas diri lçersvnde aynı anda değer kazanması ya da

- Demir, Çelik Temel 2,41°/o kaybetnssme pare/d olarak, es az iki farklı ft’ıa,sal vadiğo brbrleni ile olan poofif veya neşatıt yönki dışkami nedeniyle doğablerek zarar srabni
fade eder. 1) Yasal Risk: Fonun karöna paylamo saldmaya başlandığı denensöen sonra me/zıaatta ve öurenleym otontaler daeiianeiernsöe

İletlş:m 2,05°k meydana çelelalecek değiş:k*den izamsuz etbkosnnesı rakkiir. g> Etik Risk: Folandırdik, çjetırraj, zasmece para geçene, hnün giki nedenler le
Frans zarara uğratabaek kas:tk eylanlen ya da Fonun ıt:bamı okimsu, etkleyecak suçların otr,eğa, kara pas. akianrr,a.) ışlervnnesı risloĞ.r. 10>

— Petrol Ve Petrol ürünleri 1 59°/o Kıymetli Madenlere Yatınm yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon porttöyunde bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana
geleblecelı değışkiıkler nedeniyle patfoyun değer kayBelmne olasıhğım ifade eonektadi’. 11) Bar Riski: Vadeli e/en kontraolanran cerı değeri ,ae konu

Ha anol k 1 46/ olan igih fir,aıssal entarlana,n spct fiyatının aktiği değer emsndakl Fiyat farkhhği üeğşrim ifade ekinektedır. Sozl*meoe bel rletnen sade sonanda
vadea fiyat [e s fiyat larlanıne eşit oh’naktadr. Mcak fon puldöyü Kerrar.de yer alan iişib radek feıansal enstrwraılarda e/en yapian tarih ile

H Y V 11’ ‘1 -

vade sonu arasında geçen zaman içerisinde vaiea fiyat ile soot fiyat omni fiyatlazmadan farklı olabknektedir. Dolay.s le binada Bar Değeinava can e IzmeL en 1,26/e sözleşme vadesi boyunca gestereceğı değişen askeri ifade ekindntedn. 12)Terninat Riski: Turre anaçtar ürerinden alman bin poz,syunun güvencesi
olarak alınan kentınatin, teminatı zomniu haller sebebiyle lıkidine etmesi halinde piyasaya göre değerlenıe değerinin beklenen türev pozisyon değeıınl

— Cam 1,01 /a karşılgynmşmaşı veya doğrudan, remınatin niteliği Ile ilgili olamsuzlakların bulunması olasılığinin odaya çıkması durumüdur. 23) Opsiyon Duyanlilık
Riskleri: Opsiyon portfdylerındn risk düyarlilikları arasında, işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişımınde çok farklı miktarda risk duyarlılık

— Madencilik 0,70°/s değişimleri yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili Inansal varlığın fiyatindaki bir birim değlşmrnin opsıyon priminde oluşturduğu değismi
göstermektedir. Gamma; opşıyonun ilgili olduğu varlığın fiyatindaki değişimin opsıyonun dekasinda meydana getirdiği değişimi ölçmektedir. Vega;

— iletişim Clhazları O63°/s opsıyonun dayanak varliğinın fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin opsiyon preğlnde oluşturduğu değişndir. Theta; risk liçümlerinde büyük önem
taşıyan zaman faktörünü Ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatınin vadeye gbre değişiminin biçüsüdir. Riso ise faiz oranlanndakl yüzdesel

Dayanıklı Tüketim O,53°k değişimin opsiyonuş fiyatında oluşturdağu değişimin ölçülüdür. 14) Yapılandınimiş Yatırım/Borçlanma Araçlani Riskleri: Yapılandırilmiş
Yatinım/Borçianma Araçiarınin değeri ve dönem sonu getlrisi faiz ödemesinin yanında dayanak vadığın piyasa performansira bağlıdir. Yapilandinlmış

— Gayrimenkul Yatırım Ort. 0 jjo,r Yatinim/Borçianma Araçiannin dayanak vanlikları üzerine oluşturulan şealejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif ohnasi halinde, yatinimo vade
sonunda hiçbir eta geliri elde edemeyeceği gibi, pertormansla orantili olarak vade sonunda elde edilen eta tutan nominal değerden daha düşük de

— Çimento 0 27% olabilir, Bununla birlikte, yapılandinimıs Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat oiüşümünda piyasa faizierırde yaşanabilecek değişimler ve
dayanak varlik fiyat değişimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlenınde ve dayanak variik syanında yaşanabilecek daigaianmalar Yapılandirılmış

— Gıda 12
Yatırım/Borçlanma Araçianınin günlük değerlemesinı etklieyebilmektedir. Fonun Rinke Maruz Değer (RMD) hesaplamaünnda türev araçlarla birlikte

‘°
Yap.la’idrftnş Yakr,ınnjaa’çlaranna Araçlarından kayrataran piyasa nsklera de d.kkate abrar. Yapiar,crknş Yasnn/tcrçian’nna Ançorı ystr,mi

-- n yaç.kraü halr.de karşr taraf riski de rnseveuusr. Keş taraf riski, ihraççi kunumun Yatrn/ Borçlanma kacıncan kaynaklanan yükürriilüklari yerra
- inşaat, Taahhüt 0,00 k getirenene nskai ıfade eden. Karşı taraf riskini nunnjm sevrynde tclabknek edas, Yapür,dr*niş Yafaen/Borçan’na Araçlan yakrr’anrda

ıtnaççrrrr ve/veya varsa yetim, araanin Fon Tdöliği’nkt 32’no rnaddetade bd.rten dereceiead,rr,e notuna sahç anası ve koşüii arzenır.
-Dıger 0,00%

-Finansal Kinlama, Faktoring 0,00%

8,5 1%

Ters Repo 3,69%

Teminat 2,380/e

Döviz 0,01°/e
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B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

Karşılaştırma Enflasyon Poftföyün Zaman İçinde Karşılaştırma Ölçütünün

___________

Sunuma Dahil Dönem Sonu
Ölçütünon Getlrlsl Oranı (%) Standart Sapması (%) Standart Sapması (%)

___________

Portftylin Toplam Değeri!
1 Eşik Değer (%) (TOFE) (9 (••) (*9 NetAkW Değeri

2016 7,94°/o 10,18% 8,53’/o 8,99% 9,32% -0,10 384.171.077,53

2017 22,33°/o 24,30d/o 11,92°/o 6,38% 6,8O°/o -0,11 435.952.718,95

2018 7,65% 10,19% 20,30% 6,61% 6,87% -0,0£ 403,703.328,08

2019 26,04% 28,30% 21,84% 6,84°/D 6,51°/o -0,05 447441.154,25

2020 22,18% 17,31% 14,60% 9,29% 7,74% 0,08 489.627.993,53

24,30%
22,33% ı

(fl Enflasyon oranı TÜtK taraflndan açiklanan TÜFE’nln dönemsel oranıdır.

(‘e) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır,

(*t*) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemndd ortalama nspl(karşlaştırma ölçütüne göre olan) geür;si Ile günlük getıdler üze4nden hesaplanan nispi geddlennln standart
sapması ölen takıp hatasının cfanıdır. Rasyodaki arbş, fonun aioığı aktif nske göre daha iyi nispi getid elde ettiğini gösterir.

PeRFORMANS GRAFİĞI
30,0

28,30%

%25,0

_______

%20,0

%15,0

%10,2

%5,0

%0,0 i—

_________

tü, t8,o

9
10,10%

2016 2017

L... -

2018 2019 2020

Toplam Getıri Karşılaştırma Olçubnun Getirisi

GEŞİİŞ GEIİRiLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI içiN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.
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C. DİPNOTLAR
1) İş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonian, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy yönetimi
alanlannda uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu Sermaye Piyasası Kurulunun ilgili tebliğleri, foniann izahnamelerl ve portföy yöneticiliği faallyetlne ilişkin geçerli mevzuat
çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Llsansiarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.

2) Fon PorUöyü’nün yatır.m amacı, yatınmo riskleri ve stratejisi “rambo Bilgiler’ bölümünde bellrtilmlştlr.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 döneminde net %21,18 oranında gebri sağlarken, kaşlaştınna ölçütünün getirisi aynı dönemde %1731 olmuştur. Sonuç olarak Fonun nispi
getirisi %3,87 olarak gerçekleşniştır.

Toplam Gedri Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdel gebnyı iade etmektedir.

Karşılarma Ölçütünün Getirisi Fonun karşılaştırma ölçütü nün ilgili dönem içerisinde be2Wlen varlık dağılımian le ağıdıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getırisnI ifade
etmektedir.

Nispi Getiri Performans sonu dönemi itibanyle hesaplanan porttöy getiri oranı Ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücrederi, vergi, saklama ücetleri ve ciğer faaliyet giderierin:n günlük brüt porttöy değenne cranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

Fon Toplam
t0I.2020 - 31.12.2020 döneminde: Değerine oranı Tl. Tutar

(%)
Fon Yönetim Ücreti 2,745005% 12.498.708,82

Denetım Ücreti Giderleri 0,001474% 6.711,74

Saklama Ücreti Giderleri 0,067736% 308.421,07

Aracılık Komisyonu Giderleri 0,040563% 184.693,74

Kurul Kayıt Ücreti 0,000000% 0,00

Diğer Faaliyet Giderleri 0,032441% 143.159,93

Toplam Faaliyet Giderleri 13.141.695,30

Ortalama Fon Toplam Değeri 455.325.599,04

Toplam Faaliyet Glderlerl / Ortalama Fon Toplam Değeri 2,89%

5) Performans sunum döneminde 2 defa karşılaştırma ölçütü değişimi gerçekleşmlştlr. ilgili dönemlerdeki karşılaştırma ölçütleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir.

Dönem {Karılatınna ölçiltü Bilgisi

2.01.2012 - 1.01.2017 %40 BIST 30 + %10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %30 BIST-KYD 0185 Tüm + %15 BIST-KYD ÖSBA Sabit + %5 BIST-KYD ÖS8A Değişken

2.01.2017 - 1.01.2018 %40 BIr 30 + %10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %30 BIST-KYD 0155 Orta + %15 BIST-KYD ÖSBA Sabit + %5 BIST-KYD ÖSBA Değişken

%20 BIST 30 GETİRİ + %10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %30 BiST-KYD 0185 Orta + %20 B1ST-KYD ÖSBA Sabit + %20 81r’KYD Eurobond USD
2.01.2018 -

.,. (TL)

6) Yatırım fonlarının porttöy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

7) 2020 senesinln ilk yan yılında Kovid 19 salgının:n ekonomik aIvıtenin üstündeki umsuz etki beklentisiyle Subat ayından itibaren tüm global piyasaiara sert sabslar goruldu.
Daha sonra özellikle Merkez bankalannın genlşieyio para politikalanna hukumetlerin genişleyid maliye palitikalannın da katılmasıyla beraber Mart ortası ıbbariyla endeksierde
wkseliş ve risk iştahında toplarlanma gorulou. Daha sonra salgına kara onlem olarak kapanmalar yaşanan ekonomik aktMtenin yeniden açılması risk $ahını destekledl. 2020
ılında Merkez Bankası Dünya ekonomisini derinden etkileyen salgının:n da etkisiyle faiz ndinmlerine devam etti. Türtye kamu iç borçlanma araçlan faizierinde, özelikle de kısa
vadeli kıymetlerde aşağı hareket devam etti. Faizdeki düşüş süredni avantaja çevirmek Için fonlarda repo oranlan düşürülerek mevcut kıymet geurilerinden yararianimaktadır.
Fon yönetimi bu şekilde kısa vadeli rekabetçi olan br getiriyi yabnrTcsına varlığını günlük olarak nakde çevirebilme olanağıyla sunmayı çalışmaktadır. Takasoank Borsa Para
Ryasasnda oluşan repo piyasasına göre göreceli yüksek para piyasası faiz oranianndan yine tebliğ sınırlanna uyumlu olacak şekilde yaradanılmaya çalışılmaktadır. Portföyün
oluşumunda mevduat ve özel sektör bonolarına da yer verilerek enstrüman çeşitlendirilmesi de yapılarak en yüksek iç verim hedeflenmlştir.Fon toplam değerinin asgari %20’lik
kısmı tirt içi ortaklık paylan ve yine asgarı %2Dlik kısmı da kamu/özel sektör borçlanma araçlanr.dan oluşacaktır. Fon portföyünün yönetiminde yabnm yapılacak sermaye
piyasası araçian seçi2rken ağırlıklı olarak kamu borçlanma arağan ve/veya özel sektör borçlanma araçlarına yer verilecektir. Yabnm yapılacak sermaye piyasa araçlannın
seçimınde, rislqgetıri değerlendirmeleri sonucunda be2rienenler ve nakde dönüşümü kolay olanlar teth edilir. Fon porföyüne yabana sermaye pıyasası araçları da dahil
edil eti :ir.



İŞ PORTFÖY KUMBARA HESABI KARMA ÖZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR
1) Performans sunum dönemine alt Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

Net GetIrI 21,İBW0

Gerçekleşen Gider Oranı 2,89°k

Azaml Gider Oranı 3,68°/o

Brüt Getld * 24,07%

Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranın’ aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşan
kısım brüt yetki hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemlr,e at geliri aşağıda sUnulmaktadır

l4!’ı

BIST 100 Endeksl 30,85%

BIST 30 Endeksl 19,33%

Bıst-Kyd Dlbs 91 Gün 9,92%

Bıst-Kyd DIbs 152 Gün 8,94%

B;st-Ky Dibs 365 Gün 8,30%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 7,70%

Sıst-Kyd Dibs Tüm 8,49%

Bıst-Kyd Osba Sabt 11,41%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 13,53%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 11,64%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 55,13%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%

Bıst-Kyd Eumbond eur (t) 44,54%

USD 24,91%

EUR 36,84%


