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Is Portfdy Kumbara Hesabt Karma Ozel Fon’un yatinm performanss
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruiuglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda
Tebli§'inde (“Teblij") yer alan performans sunus standartiarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olugturulmamigtir.

Gorigumize gdre 1 Ocak - 31 Araltk 2020 hesap donemine ait performans sunus raporu | Portfoy
Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartianina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Gzere ayrica hazirlanacak yilitk finansal
tablolan Gzerindeki bagimsiz denetim galigmalarirmz henliz tamamianmamig olup; stz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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1S PORTFOY KUMBARA HESABI KARMA OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFGYE BAKIS
Halka Arz Tarihl : 26.05.2001

31.12.2020 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Dederl 489.627.993,41
Birim Pay Degeri {TRL) 0,223989
Yatinmc Saysi 169.729
Tedawil Oran 4,37%
Borglanma Araglan 55,81%
- Kanu 37,68%
- Ozel Sektér 15,36%
- Vdmk 2,77%
Pay Senetleri 29,27%
- Sigorta 6,03%
- Bankaaiik 5,82%
- Holding 2,60%
- Perakende 2,45%
- Demir, Cellk Temel 2,41%
- fletigim 2,05%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,59%
- Hayvanalik 1,46%
- Hava Yoltan Ve Hizmetleri 1,26%
- Cam 1,01%
- Madencllik 0,70%
- fletigim Cihazlan 0,63%
- Dayamkh Tiketim 0,53%
- Gayrimenkul Yatinm Ort, 0,33%
- Cimento 0,27%
- Guda 0,12%
- ingaat, Taahhit 0,00%
- Dijer 0,00%
- Finansal Kiralama, Faktoring 0,00%
Fon 8,51%
Ters Repo 3,69%
Teminat 2,38%
Diviz 0,01%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon toplam dederinin asgarl %20k kismi yurt kci ortaklik paylan ve yine asgari %201k Nuri Oduz Ayhan
kismi da kamuy/6zel sektdr borglanma araglanndan olugacakur.
Hiiseyin Gayde
En Az Ahnabifir Pay Adedi :1 Adet

Yatinm Stratejisi

For toplam dedeninin asgari %20%k kismy yurt ICH ortakdk paylan ve yine asgar %200k kestra da kamu/tzel sektdr borglanma araglanndan
olusacaktir. Fon portfiyinin yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglan segilirken afrlikli olarak kamu borglanma araglan ve/veya zel
selatr borclanma araglanna yer verilecektir. Yatinm yaptiacak sermaye plyasas araglannin seciminde, risk/petin defjeriandirmeler! sonucunda
bedirlenenier ve nakde doniigbmil kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyline yabanc) sermaye piyasasi araclan da dahil edilebitir, Fon, plyasa
kosulannt ve kargilagtrma dkitonG dikkate alarak varlik dagilimm, fon lzahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgati ve azami sinlamalar dahilinde
beditieyebilt. Fon portfyiindn ybnetiminde, fon izahnemsinin 2.4 maddesinde belindlen fon potftyine aknacak varkklara ligkin orantara ek olarak,
Tebhkj'de yer alan ve madde 2.4'de belirtibneyen dijer iigili portfoy smrl 1 ve Kund! dijzenh i de dikkate akmr.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Rigki; Piyasa riski ile borglanmay temsll eden finansal araglarn, ortakik paylannm, d¢ider menkul kiymetierin, diviz ve divize endeksli
finansal araclara dayah tirev sizlesmelere iliskin taginan pozisyonlann deJerinde, faiz orantan, ortakik pay: fiyattan ve déviz kuranndakl
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebllecek zarar riski fade edilmektedir, S0z konusu risklenin detaylarna asafiida yer verimekiedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portfiyline faize dayal variklann {borglanma aracy, ters repo vb) dahll edimest halinde, s42 konusy variklann dedeninde pivasatarda
yaganabilecek falz oranlan dedizimieri nedeniyle olusan riski ifade eder, b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edimesi
halingle, dowiz kurlannda meydana gelebilecel defiigikiikier nedeniyle Fon'un maruz kalacad) zarar clasifint Hade etmektedir. ¢- Ortakhk Pay! Fiyat
Riski: Fon portftiylne ortaklik pay: dahil edilmes! halinde, Fon portfdyunde bulunan ortakhk paylanmn fiyatiannda meydana gelebilecek deljigikiikler
nedenlyle portflylin maruz kalacath zarar olasigin fade etmektedic, 2) Karg Taral Riskl: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan yGkimidiiklesin
yetine getirmek lstememesi ve/veya yerine petirememes) veya takas Isiemiennde oraya (kan aksaklikiar sonucunda Sdemenin yaplamamass niskin!
Hfade etmektedir. 3} Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varkiarn istenddifi anda piyasa fiyabndan nakde donigtilrilememesi halinde
ortaya ckan zarar olasibfidr. 4) Kaldirag Yaratan {slem Riskl: Fon portféytine tilrev arag (vadell islemn ve opsiyon sbziesmeleni), sakh tirev arag,
swap siziegmesi, varant, sertifika dahll edilmesi, leri valorld tahvilfbono ve atin alim islemieninde ve dijer harhangi bir yontembe kaldmar yaratan
benzerl Jslemlerde bulunuimas halinde, baslangi; yatinmi e baslang yat il de pozisyon alnmas: sebebl de fooun baslangi; yatwmndan
daha yliksek zarar kaydedebiime olasil) kakdirag riskini fade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonsl sUreglerindek!
aksamalar sonucunda zarar olumasi olasdfin Hade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sisternlesin yetersiziji, basansiz ybnetim,
personain hatal va da hikell Igiembert giti kumm ich etkenlerin yan: sia dofal afetler, rekabet kosulizn, politik rejim defiisikiidl gibl kurum disi etkenler
de olabilir. 6} Yojunlagma Riski: Belli bir varhja ve/veya vadeye yofun yabnm yapimasi sonucy fonun bu varfin ve vaderin icerdii risklere maruz
kalmagidr. 7} Korelasyon Riski: Farkk finansal varliklann piyasa kogullan attinda belird bir zaman dilim| igerisinde ayn: anda defier kazanmas! ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az i farkh finansal vardin birbiclerl ile ofan pozitifl veya negatif ytinki liskileri nedeniyle dofjabilecek zarar Ihtimaini
ffade eder. B} Yasal Risk: Fonun katima paylznnin satimaya bastandilji donemden sonra mevzuatta ve dizenleyic otorielern dizenlemelerinde
meydana gelebllecek dejisikierden olumsuz ethilenmes! riskidir. 9) Etik Risk: Dolandmcilik, { para gegirma, hirsizlik gitl nedenler de
Fon's zarara uratabilecek kasith eylemier ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suclann (Omeﬁln, kara para aklanmas) iglenmest riskidir. 16}
Keymethi Madenlere Yatinm Yamimasmdan Kaynaklanan Risk: Fon portfdylinde butunan attn ve difer kiymetll maden fiyatiannda meydana
gelehilecek defiglklikler nedeniyle portfoyiin defier kaybetme olasibjini ifade etmaktedir. 11) Baz Riski: Vadell ilem kontratlannin carl deden He konu
olan Hgili finansal enstrdman spot fiyatimin aldin deder arasndaki fiyat farkkhds dedisimint ifade etmektedir. Stzlesmede beliflenen vade sonunda
wvadell fiyal lle $pot fiyat birbirine esit oimaktadw. Ancak fon portfty Kerisinde yer alan ilgi vadel finansal enstrimantarda tslem yapian tanh ile
vade sonu araginda gegen zaman icenisinde vadel fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkh olabilmektedir, Dolayist e burada Baz Dejerin
sbzlegme vadesi boyunca gosterece{il defisim riskini Ifade etmektedir, 12) Teminat Riski: Tirev araclar izerinden aknan bir pozisyonun gilvencesi
olarak alnan teminat, teminab zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya giice defjereme dedesinin bekienen tirev pozisyon deferint
karglayamamas: veya dofrudan, teminatin nitehdi le ligili olumsuziuklann bulunmas: olasibgnin ortaya ¢ikmast dur dur. 13} Opsiyan Duyarlibk
Riskleri: Opsiyon partfivylerinde risk duyarliikian arasinda, igieme keny olan spot finansat Griin fiyat dejisiminde cnk farkh miktarda risk duyarkkk
dedisimleri yaganabiimektedir. Delta; opsiyonun yankddi Bgill finansal varifin fiyatindaki bir birim deji i iminde olusturdufu dedisimi
giistermektedir. Gamma; opsiyonun iigili olduiy varign fiyatindakl debisimin opsiyonun defasinda meydana petirdi)l defisimi dlcmekiedir, Vega;
opsiyanun dayanak varhdmin fiyat dalgalanmasindakl birim dedisimin opstyon priminde olugturdudu dedisimdir, Theta; risk skciimlesinde blyUk dnem
tagtyan zaman fakwdriindl ifade eden glisterge olup, opsivon fiyatinin vadeye give deisiminin diglisidir. Rho ise falz oranlanndakl yiizdesel
defiisimin opsiyonun fiyatinda olusturdufu dedigimin dklsibdir. 14) Yaplandmims Yatnm/Borglanma Araclan Riskleri: Yapdandindmig
Yaunm/Boeglanma Araglanmin defieri ve ditnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varhin piyasa performansina balibdir. Yaplandimes
Yatinm/Borglanma Ara¢lanmin dayanak variklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgii dénemde negatif gimag: haknde, yabnmo vade
sonunda hicbir ikfa gelirt elde edemeyecedl gibi, performansta orantih olarak vade sonunda elde edilen ftfa tutan nominal deflerden daha digik de
olabilir. B la birlikte, Yapi 5 Yatren/Borclanma Araglanmin glinlitk fiyat olugumunda plyasa faizlerinde yasanabilecek defjisimier ve
dayanak varik fiyat dedigimlen de etkili olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varkk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yaplandirdmis
Yatnm/Borglanma Araclannin giinlik defierlemesini etkileyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Dejder (RMD) hesaplamalannda tlrev araglarta bitfikte
Yapilandwimeg Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskler] de dikkate abrur, Yapdandinimis Yabnm/Borglanma Araclan yatinm
yapimas: halinde karg tarafl rishd de mevcuttur. Kars taraf riski, thragg kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynakbanan yikUmliliklerini yerine
getirememe riskini Ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapdandiinmis Yatnm/Borclanma Aragtan yabrmlannda
ihragemm ve/veya varsa yabom araanin Fon Teblifii'nin 32'nd maddesinde belirtilen desecelendirme notuna sahip olmas) ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Toplam Kargilagtirma Enflasyon | Portfiylin Zaman Iginde | Karsilagtirma Olcitiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
GetiFr)i (%) Olciitiédniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmas: (%) Rasyosu Portfoyiin Topfam Degeri /
) | t Esik Deger (90) | (TUFE) (*) (**%) (**) (**%) Net Aktif Degeri

2016 7,94% 10,18% 8,53% 8,99% 9,32% 0,10 384.171.077,53
2017 22,33% 24,30% 11,92% 6,38% 6,80% -0,11 435.982.718,95
2018 7,65% 10,19% 20,30% 6,61% 6,87% -0,06 403.703.328,08
2019 26,04% 28,30% 11,84% 6,84% 6,51% -0,05 447.441.154,25
2020 21,18% 17,31% 14,60% 9,29% 7,79% 0,08 489.627.993,53

{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

{**) PortiByiin ve kargitagtirma §l¢itiindn standart sapmasi dinemindeki ginlilk getiriler Gzerinden hesaplanmisbr.

(***} Bilgi Rasyosu fonun performans diinemindek! ortalama nispi(kargilagtrma Siciitine goire olan) getirisi e giinliik getirler {izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmas olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun alditii aktif riske gtire daha lyl nispi getiri elde ettidini gésterir,

PERFORMANS GRAF1S]
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) {5 Portfdy Yénetimi yaunm danismanhd ve portféy yinetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emekillk fonlan, alternatlf yatinm trnlerl ve tzel portféy ybnetimi
alanlannda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Plyasas) Kurulunun ilgill tebligler, fonlann izahnameleri ve portfy yoneticlligl faaliyetine iligkin gegeril mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas) Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimeldedir,

2) Fon Portféyl'nitn yatinm amaa, yatinmo risklen ve stratejisi "Taniuc Bilgller” béliimiinde belirtiimistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 ddneminde net %21,18 oraninda getlr sajlarken, karstlagirma digtitdnin getirisi ayn dénemde %17,31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3,87 otarak gergeklesmistir,

Toplam Getirl : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getirlyl Ifade etmektedir.

Kargilagurma Olgiitiiniin Getirlsi : Fonun kargilasurma élgiitiindn Bgili dénem tcerisinde belirtilen varik dafiimlan lle agirkklandirarak hesaplanmg olan yiizdese! getirisini Ifade
etmektedir.

Nispl Getiri : Performans sonu dénemi IHbariyle hesaplanan portfoy getiri oran lle nispi getink orami arasindaki fark ifade etmektedir,
4} Ydnetim {icretleri, vergl, saklama Geretler ve difjer faaliyet gldererinin gUnlik brdt portféy degerine oraninin agirlikh ortalamas: asaidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%o}

Fon Yonetim Ucreti 2,745005% 12.498.708,82
Denetim Ucreti Giderlerd 0,001474% 6.711,74
Sakiama Ucreti Giderleri 0,067736% 308.421,07
Araclik Komisyonu Giderleri 0,040563% 184.693,74
Kurul Kayit Ocreti 0,000000% 0,00
Dijer Faaliyet Giderleri 0,031441% 143.159,93
Toplam Faaliyet Gidetleri 13.141.695,30
Ortatama Fon Toplam Dederi 455,325,599,04
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dedjert 2,89%

5) Performans sunum déneminde 2 defa karstastrma dlgitd dejlsimi gerceklesmigtir. igiii dénemlerdeki kargilastrma dlgitlerl asadidakl tabloda gisterimektedir,

Karsilagtirma Olglitd Bilgisi

2.01.2012 - 1,01.2017 %40 BIST 30 + %10 BIST-KYD Repo (Brit} + %30 BIST-KYD DiBS Tim + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD GSBA Defisken

2.01.2017 - 1.01.2018 %40 BIST 30 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DiBS Orta + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD OSBA Defisken

2.01.2018 - %20 BIST 30 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Brilt) + %30 BIST-KYD DiBS Ora + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Eurcbond USD
.01. m)

6) Yatinm fonlanmin portfty igletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) 2020 senesinin ik yan yiinda Kovid 19 salgiminin ekonomik aktivitenin dstiindeki olumsuz etkl beklentistyle Subat ayindan itibaren tum global pivasalarda sert satislar goruldu.
Daha sonra dzellikie Merkez bankalannin genigleyicl para politikalarina hukumetlerin genisleyici maliye polittkatannin da katdmasiyla beraber Mart ortas: Itibariyla endekslerde
yuksells ve risk Istaninda toplarianma goruldu. Daha sonra salgina kars: onlem olarak kapanmalar yasanan ekonomik aktivitenin yeniden agilimasi risk Istahim destekledi. 2020
wiinda Merkez Bankas) Diinya ekonomisin! derinden etklleyen salgininin da etkisiyle faiz Indinmilerine devam ettl. Tiirklye kamu lg borglanma araclan faizlerinde, ézellikle de kisa
vadell kymetlerde asag hareket devam ettl. Falzdekl diistis siiredini avantaja gevirmek igin fonlarda repo oranlan diisiiriilerek mevcut kiymet getirllerinden yararlanimaktadr.
Fon ydnetiml| bu sekilde kisa vadeli rekabetgt olan bir getiriyi yatinmasina variin giintiik olarak nakde gevirebilme olanadwla sunmay galigmaktadir. Takasbank Borsa Para
Piyasasinda olugan repo plyasasina géire goreceli yiksek para piyasas faiz oranlanndan yine teblid sinifarna uyumiu olacak sekilde yararlanimaya caligiimaktadsr. Portfoyiin
olusumunda mevduat ve &zel sektdr bonolanna da yer verilerek enstriiman cegitlendirilmesi de yapilarak en yiiksek ig verim hedeflenmigtir.Fon toplam dederinin asgari %207k
kismi yurt ici artaklik paylan ve yine asgari %20°lik kismi da kamu/&zel sektdr borglanma araglanndan olusacaktir. Fon portféydniin ydnettminde yatinm yapilacak sermaye
plyasas: araglari segilirken afjirltkh olarak kamu borglanma araglan ve/veya dzel sektér borglanma araglanna ver verilecektir. Yatinm yapilacak sermaye plyasas: araglatinin
segiminde, risk/getirl degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniigim@ kolay olanlar tercih edillr. Fon portféyiine yabanc sermaye plyasas: araglan da dahll
edilebilir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans sunum dénemine ait Brilt Getri hesabi agadida sunulmaktadir

Net Getfri 21,18%
Gergeklesen Gider Qram 2,89%
Azami Glder Oram 3,68%
Briit Getirl * 24,07%

* Fonun gergeklesen gider oranmim azami fon toplam gider oramm agmasi durumunda, déinem iginde kurucu tarafindan karsilanmig olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2} Performans sunum dbnemine alt getirl asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeks| 30,85%
BIST 30 Endeks! 19,33%
Bist-Kyd DIbs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Glin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sablt 11,41%
Bist-Kyd Gsba Defiisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat A§irikh Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Use (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usb 24,91%

EUR 36,84%



