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AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIiRi HEDEFLI SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Ozel Fon‘un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gortis olusturulmamastir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Nisikteki performans sunug raporunun B. Performans Bilgisi boliimiinde aciklandig1 tizere Fon’un

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle katilimeist bulunmadigina ve performans bilgilerinin Fon’un son iglem
tarihine kadar olan 1 Ocak — 13 Ekim 2020 hesap donemini kapsadigina dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus
goriisiimiizii etkilememektedir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya a¢iklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'a AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05.11.2010

31.12.2020 tarihi itibariyla (*)
Fon Toplam Degeri (**)

Birim Pay Degeri (TRL) (**)

Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani (%)

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Niyazi ATASOY
Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin tizerinde oldugu

tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerininaltinda oldugu  Umit SENER
tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak mutlak getiri

saglamayi hedeflemektedir. Hakan DEPREM

Alper OZDAMAR
Can OZCELIK
Bora PARTAL

Yatirnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari
Takasbank Para Piyasas islemleri
Teminat

Toplam

Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin tizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda
kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak
mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon, Uzun Kisa Hisse , Sabit ve Degisken Getirili Borglanma Araglari, Uzun —
Kisa Doviz stratejilerini igerebilir. Fon portféyliniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.Fon
gelismis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina, altin ve diger kiymetlimadenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarina yatinim yapabilir. Fon yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlari, GayrimenkulYatirim
Fonlari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Fonlari, Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi
Fonlari'nin paylarina yatinm yapabilecektir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirm yapabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, digermenkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yukimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde dontstiirilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baglangig yatiriminin {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) ihracci Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglar
Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin
dayanak varliklari (izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baslangic degerinin altina disebilir.
11)9) Teminat Riski: Borsa disi opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin karsi tarafindan nakit disi teminat
alinmasi halinde, nakit digi teminatin piyasaya gére degerleme dederinin beklenen borsa disi opsiyon sézlesmesinin
degerini karsilayamamasi veya nakit digi teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
gikmasi durumudur.

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

(**) lgili Fon 16 Ekim 2020 tarihi itibar ile son kez fiyatlanmis olup, 31 Aralik 2020 tarihinde Fon toplam degeri
bulunmamaktadir. Fon'un son fiyatlandigi tarih olan 13 Ekim 2020 itibari ile hesaplanan birim pay fiyati, fon toplam
degeri bilgileri D.ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR sayfasinin 3 numarali dipnotunda sunulmustur.



B. PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam Getiri Esik Deger Esik Degerin Standart Bilgi . -
YILLAR o =4 Orani (%) | Standart Sapmasi (%) o . Portféyiin Toplam Degeri /
(%) Getirisi (%) (UFE) (%) (*%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Net Aktif Degeri
2017 -4,395% 10,631% 15,466% 0,250% 0,0252% -0,2288 1.565.579,13
2019 20,431% 19,453% 7,363% 0,080% 0,0477% 0,0499 10.485.714,05
2020 (***) 10,53% 6,396% 13,445% 729,944% 0,0219% 0,0737 42.178.750,60

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.

(***) Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle katiimcisi bulunmamakta olup performans bilgisi Fon’un son islem tarihine kadar olan 01 Ocak — 13 Ekim 2020 hesap dénemini
kapsamaktadir.

(****) Raporlama dénemi igerisinde Esik Deger degisikligi gergeklesmis olup dncesi ve sonrasi dénemde Esik Deger bulunmamasi nedeniyle raporlama dénemi igin getiri
hesaplanamamistir. Ilgili dénemler igin Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE AGIKLAMALAR bélimiiniin 1 numaral tablosunda detaylandirimistir.

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimisterilerle portfdy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfdy
Yonetimi A.S. 31.12.2020 tarihi itibariyle toplam 59.8 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagli yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim driinleri ve bireysel portféy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy ydnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyl'nin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 13.10.2020 déneminde net %10953,09 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %6,40 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %10946,69 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degderindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,387631% 107.060,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,026527% 7.326,58
Saklama Ucreti Giderleri 0,117619% 32.485,52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,017271% 4.770,21
Kurul Kayit Ucreti 0,016282% 4.497,11
Diger Faaliyet Giderleri 0,033227% 9.177,04
Toplam Faaliyet Giderleri 165.317,37

Ortalama Fon Toplam Degeri 27.619.300,23

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,598557%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

8.05.2015-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)
2.01.2020-13.10.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum d6nemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2017 - 29.12.2017 -4,40% -0,50% 10,63% -15,03%
2.01.2019 - 31.12.2019 20,43% 21,01% 19,45% 0,98%
2.01.2020 - 13.10.2020 10,53% 10,93% 6,78% 5.646,13%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olgitu / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gtinltik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2017 -4,40% 0,25% 10,63% 0,03%
2019 20,43% 0,08% 19,45% 0,05%
2020 10,53% 729,94% 6,40% 0,02%

3) Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un dolagimda katilma payi bulunan son tarih olan 13.10.2020 tarihi itibari ile hesaplanan birim pay fiyati 1,095642
olup, belirtilen tarih igin son fon toplam degeri ise 5.202,11 Tirk Lirasi seklinde gergeklesmistir.

31.12.2019 - 13.10.2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 1,34%
BIST 30 ENDEKSI -6,54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,46%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 7,54%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 7,19%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 7,28%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 6,59%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 6,24%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 5,46%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8,61%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 9,49%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5,91%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar Endeksi 6,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,40%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 6,25%
Katilim 50 Endeksi 44,72%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 58,75%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 28,03%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 33,24%
Dolar Kuru 30,51%

Euro Kuru 36,35%



