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JCR Eurasia Rating, “Parsan Makine Parcalart Sanayii A.$.”’yi yatirim yapilabilir seviyede degerlendirmis ve Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’, Kisa Vadeli
Ulusal Notu 'nu ‘A-3 (Trk)’, notlara iligkin goriinimlerini ise ‘Stabil” olarak belirlemistir. Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanct ve Yerel Para Notlarint ‘B-" gériintimlerini
ise ‘Negatif’ olarak belirlemistir.

Parsan Makine Parcalari Sanayii A.S. faaliyetlerine 1968 yilinda baslamustir. Sirket, arka aks milleri, 6n aks, aks, krank mili, flans saplamalari, aliminyum, titanyum,
paslanmaz ¢elik malzemeler gibi yedek parcalarin ve her tirld dévme Uriinlerin imalatin1 gergeklestirmektedir. 420 bin m? acik, 96 bin m? kapali olmak iizere toplam
516 bin m? alanda faaliyet g6steren Grup, genis sektor tecriibesi, bilgi birikiminin yani sira uluslararast taninmug yerli ve yabanci kuruluslarla is ortakliklars kurmustur.

Firma, 3C2020 dénem sonu itibariyle ana hakim ortagt %068.20 pay sahipligi ile Celik Holding’tir. Gliris Holding %98.30 pay sahipligi ile Celik Holding in ana hakim
ortagidir. Celik Holding 1974 yilinda kurulmus olup sanayi, enerji, turizm ve madencilik sektérlerinde faaliyet gdstermektedir. Sirket hisseletinin %29.7'si halka acik
olup 1990 yilindan bu yana Borsa Istanbul'da (BIST) “PARSN” koduyla islem gérmektedir. Grup 3C2020 itibari ile 1,076 personel istthdam etmistir.

Nota iligkin gli¢la ve kisitlayict yonler asagida sunulmustur.

Giiglii Yonler

Kisitlayic: Yonler

e Taninmis misteri meveudiyeti ile uzun vadeli sézlesmeler yoluyla sats
gelirlerinin tahmin edilebilirligi ve tutarliligs,

e Otomotiv sektoriine olan artan talebin stirdirilebilirlige katkiss,

e Yurtdist satislart ile desteklenen gelir akist ile d6viz cinsinden borglardan
kaynaklanan kisa vadeli yabanct para pozisyonunun dengelenmesi,

e Net isletme sermayesi gostergelerini  baskilayan
sektordeki operasyonlari,

sermaye yogun

® Yiksek finansal borg seviyesinin katliligi baskilamast,
e Covid-19 salgint ile siiregelen kiiresel ekonomik yavaslamanin gelik
fiyatlariny, talebi ve yatirim planlarim etkilemesi.

® Pazar konumunu
odaklanmast,

gliclendiren  teknolojik ~ Ar-Ge  yatirimlarina

e Giris Grubu ile operasyonel sinerji sayesinde rekabet avantaji elde
etmesi,
e Scktorde olduke¢a deneyimli bir yénetim ekibinin varligt.

Yukarida belirtilen noktalar dikkate alinarak, sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu 'BBB(Ttk)' olarak belitlenmistir. Sirket'in stirdirilebilir operasyonel
performansi, satis gelirlerinin 6ngorilebilirligi ve tutarliligy, yurtdisi satislarinin gelir akist dengesi ve doviz agirliklt borglart dengelemesi, teknolojik Ar-Ge
yatirimlarina odaklanmasi, Giiris Grubu ile sinerjik iligkisi, deneyimli yonetim ekibinin yani sira otomotiv sektoriine olan artan talep ve tamamlanan
yatirimlardan saglanacak nakit akislar dikkate alinarak Sirketin Uzun Vadeli Ulusal notuna iliskin gériiniimii "Stabil" olarak belirlenmistir. Iliskili taraf alacaklart,
firmanin bor¢lanma seviyesi, karlilik rasyolar1 ve Sirket'in biitge projeksiyonlari 6nimiizdeki dénemde takip edilecek 6ncelikli hususlar arasindadir. Ulusal ve
uluslararast piyasalardaki makrockonomik gostergelerin yani sira piyasa kogullar1 ve Covid-19 pandemisinin sektbre yonelik olast olumsuz etkileri de ayrica
izlenmeye devam edilecektir.

Nihai ana ortagi olan Giris Holding’in, ihtiya¢ halinde Parsan Makina Parcalart Sanayii A.S.’ye finansal giiclerinin yeterliligine bagl olarak operasyonel destek ve
uzun vadeli likidite ve/veya 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya sahip olduklari kanaatine ulagiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR
Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Sirketin ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut operasyonlari, likiditeye erisimi ve i¢sel kaynak
yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, migteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumas: ve makroeckonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi
durumunda istlendigi ytkimlilikleri yonetebilecek altyapiya ulastigi disinilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde,
sitketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak belirlenmistir.
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