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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

QNB Finans Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

QNB Finans Portféy Yonetimi Anonim Sirketi ve Bagl Ortakhidinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriasumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, QNB Finans Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakliginin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Grup ydénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir battin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérlisimuzi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanhshdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhsgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusiumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gerge@e aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakli
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Grup’un i¢ kontrollindin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gobzetiminden ve yiritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristinden de tek basimiza sorumluyuz.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dislnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler

1) TTK’'nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylratiup sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik’dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye



QNB Finans Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihli
Konsolide finansal durum tablosu (bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Cari Donem  Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis) Gegmis)

Varliklar referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donen varliklar 42.052.232 17.423.656
Nakit ve nakit benzerleri 6 29.654.484 3.493.256
Finansal yatirimlar 7 7.309.446 10.591.406
Ticari alacaklar 9 4.048.558 2.940.180
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 3.857.859 2.899.323

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 190.699 40.857
Diger alacaklar 11 887.379 333.283
- iligkili taraflardan diger alacaklar 868.692 332.488

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 18.687 795
Pesin 6denmis giderler 12 136.397 64.695
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 17, 26 - -
Diger donen varliklar 19 15.968 836
Duran varliklar 1.700.015 1.423.932
Maddi duran varliklar, (net) 13 1.483.058 1.020.567
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 14 20.935 42.713
Ertelenmis vergi varhgi 26 196.022 360.652
Toplam varliklar 43.752.247 18.847.588

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



QNB Finans Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihli
Konsolide finansal durum tablosu (bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Cari Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis) Gecgmis)
Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4,942.152 5.569.321
Ticari borglar 9 152.529 74.289
- lligkili taraflara ticari borglar 127.784 35.400
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 24.745 38.889
Diger borglar 11 545.858 393.948
- iligkili taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 545.858 393.948
DoOnem kari vergi yukimlalagu 26 979.523 264.216
Kisa vadeli karsiliklar 16 1.224.126 1.175.084
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 1.224.126 1.175.084
Kiralama iglemlerinden yikumlilikler 18 834.345 785.293
Diger kisa vadeli yukamlultkler 19 1.205.771 2.876.491
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.012.495 502.711
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16 679.361 492.273
Kiralama iglemlerinden yukumlUltkler 18 333.134 10.438
Ozkaynaklar 37.797.600 12.775.556
Odenmis sermaye 20 20.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsamh gelirler ve giderler 20 (93.495) (39.230)
-Diger kazang / kayiplar (93.495) (39.230)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelirler ve giderler (1.541.553) -
-Yabanci para g¢evrim farklar (1.541.553) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 4.145.473 4.145.473
Gecmis yillar karlar / (zararlari) 20 3.669.313 648.977
Net donem kari / (zarari) 11.617.862 3.020.336
Toplam kaynaklar 43.752.247 18.847.588

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(%)



QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déoneme ait
Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Hasilat 21 26.456.270 11.512.871
Briit kar/zarar 26.456.270 11.512.871
Genel yonetim giderleri (-) 22,23 (13.770.618) (10.102.425)
Pazarlama giderleri (-) 22,23 (303.784) (169.465)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 3.615.895 2.475.747
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (761.506) (341.110)
Esas faaliyet kari/zarari 15.236.257 3.375.618
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25 - -
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 25 - -
Finansman gideri 6ncesi
Faaliyet kari/zarari 15.236.257 3.375.618
Finansman gideri (-) (129.324) (70.446)
Vergi 6ncesi kar/zarar 15.106.933 3.305.172
Donem vergi (gideri) /geliri 26 (3.310.876) (355.145)
Ertelenen vergi (gideri) / geliri 26 (178.195) 70.309
Doénem kari/zarar 11.617.862 3.020.336
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (67.831) (45.589)
Ertelenmis vergi 13.566 10.030
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (1.541.553) -
Diger kapsaml gelir (1.595.818) (35.559)
Toplam kapsamli gelir 10.022.044 2.984.777

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(6)



QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déneme ait

Konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak
diger kapsamli

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilacak
diger kapsamli

gelirler gelirler
Kardan
. ayrilan
Odenmis kisitlanmig Diger kazang/ Yabanci para Net donem Gecmis

Not sermaye yedekler kayiplar cevrim farklari  kari/(zaran) yillar karlan Toplam
Gegmis Donem
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2019 bakiyeleri 5.000.000 4.145.473 (3.671) - (2.162.422) 2.811.399 9.790.779
Gecmis yil karlarina transfer 20 - - - - 2.162.422 (2.162.422) -
Diger kapsamli gider - - (35.559) - - - (35.559)
Net dénem kari - - - - 3.020.336 - 3.020.336
Toplam kapsamli gider / gelir - - (35.559) - 3.020.336 - 2.984.777
31 Aralik 2019 bakiyeleri 5.000.000 4.145.473 (39.230) - 3.020.336 648.977 12.775.556
Cari Dénem
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2020 bakiyeleri 5.000.000 4.145.473 (39.230) - 3.020.336 648.977 12.775.556
Sermaye artirimi 15.000.000 - - - - - 15.000.000
Gecmis yil karlarina transfer 20 - - - - (3.020.336) 3.020.336 -
Diger kapsamli gider - - (54.265) (1.541.553) - - (1.595.818)
Net donem kari - - - - 11.617.862 - 11.617.862
Toplam kapsaml gider / gelir - - (54.265) (1.541.553) 11.617.862 - 10.022.044
31 Aralik 2020 bakiyeleri 20.000.000 4.145.473 (93.495) (1.541.553) 11.617.862 3.669.313 37.797.600

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(7)



QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait

Konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari
Doénem kari/(zarar) 11.617.862 3.020.336
Doénem Net Kari/(Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 4.781.104 3.971.505
Gergege uygun deger kayiplari / kazanglari ile ilgili
diizeltmeler (924.164) (1.152.892)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali)
ile ilgili duzeltmeler 1.168.299 1.149.637
Diger karsiliklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler 987.398 2.865.526
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (498.135) (320.098)
Amortisman ve tikenme paylari ile ilgili dizeltmeler 13,14 1.152.151 1.144.496
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 26 3.489.072 284.836
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger duzeltmeler (593.517) -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 3.688.669 (10.134.357)
Ticari alacaklardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (1.108.378) (2.427.564)
Finansal yatinmlardaki degisim ile ilgili dizeltmeler 8.346.878 (7.749.378)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim ile ilgili
dizeltmeler (640.930) (42.754)
Ticari borglardaki artis / azaligla ilgili duzeltmeler 78.240 63.169
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki degisim ile ilgili
dizeltmeler (2.987.141) 22.170
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 20.087.635 (3.142.516)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 16 (783.390) (655.634)
Vergi 6demeleri (2.331.246) (90.929)
Alinan Faiz 2.596.624 491.497
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 19.569.623 (3.397.582)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan
istiraklar ve/veya Is Ortakliklari Pay Satimi veya
Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri 3.110.944 -
istiraklar ve/veya Is Ortakliklari Pay Alimi veya
Sermaye Artirrmi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari (8.684.865) (1.140.000)
Maddi ve maddi olmayan duran duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikisi 13, 14 (176.394) (55.496)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (5.750.315) (1.195.496)
C. Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglari
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girigleri 20 15.000.000 -
Finansal kiralama sézlegsmelerinden kaynaklanan borg
oddemelerine iligkin nakit ¢ikislar (1.174.046) (1.060.924)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit 13.825.954 (1.060.924)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit
ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (a+b+c) 27.645.262 (5.654.002)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri lizerindeki etkisi (1.541.553) -
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 3.492.307 9.146.309
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (a+b+c+d+e) 6 29.596.016 3.492.307

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(8)



QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

QNB Finans Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’'de faaliyet gdstermekte olup Genel
Madarlaga Esentepe Mahallesi Buylkdere Caddesi Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6 34394 Sisli
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket 1.000.000 TL kayith tarihi sermaye ile 8 Mayis 2000 tarihinde faaliyete ge¢cmistir.

Sirket'in ana hissedari QNB Finansbank A.$.dir. QNB Finansbank A.$., Turkiye'de faaliyet
g6stermekte olup, Genel Midurlagu Esentepe Mahallesi Buytkdere Caddesi Kristal Kule Binasi No:215
34394 Sisli istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedari QNB Finansbank A.S.’nin kontrolii
Qatar National Bank S.A.Q'de olup, nihai hissedar ise Qatar National Bank S.A.Q’dir. 21 Aralik 2015
tarihi itibariyla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank Anonim Sirketi’'nde (“Finansbank”)
sahip oldugu %99,81 nispetindeki hisselerinin toplamini 2 milyar 750 Milyon Avro bedelle Qatar National
Bank ("QNB" )’a sattigina dair hisse satis anlagsmasi imzalamistir. Hisse devirleri ilgili Glkelerde gerekli
izinlerin alinmasini takiben 15 Haziran 2016 tarihinde gerceklesmistir. Sirket'in Finans Portfoy Yénetimi
A.S. olan ticari unvani 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararlarinin 30 Mart 2018 tarihinde tescil
edilmesi ile birlikte “QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degismistir.

Sirket, 25 Mayis 2020 tarihinde, yurtdisinda faaliyet gésteren girisim sirketlerine yatirrm yapmak tzere
Ozel statlli limited sirket QNBEYOND Ventures B.V.’yi kurmustur.

QNBEYOND Ventures B.V., Hollanda’da faaliyet gostermekte olup Genel Merkezi Eerste
Weteringplantsoen 8, 1017 SK Amsterdam adresinde yer almaktadir. QNBEYOND Ventures B.V., 100
Avro sermaye ile kurulmustur. QNBEYOND Ventures B.V.'nin ana hissedari, sirket sermayesinin %100
sahibi olan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’drr.
QNBEYOND Ventures B.V. 31 Aralik 2020 itibariyla konsolidasyona dabhil edilmistir.

Dénem icinde galisan ortalama personel sayisi 21'dir (2019: 19 kisi).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterileriyle
portfdy yoneticiligi sdézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket portfdy ydnetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin ve gergek veya
tizel kigilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket'in portféy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim
danismanhg: yetki sertifikasi bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-55.1 sayili Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi'ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri cergevesinde hazirlanan portfdy yoneticiligi ve yatirm
danismanhgi faaliyetlerine iliskin 17 Nisan 2015 tarihinde yeni yetki belgesini almistir. Grup, ana faaliyet
konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kurucusu oldugu 4 adet Borsa Yatirrm Fonu ve 17 adet yatirm
fonu bulunmaktadir. Grup kurucusu oldugu 21 adet yatirnm fonunun (31 Aralik 2019: 16 adet) yonetimi
ile birlikte kurucusu Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. olan 23 adet (31 Aralik 2019: 22 adet)
emeklilik fonunu da yonetmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Ocak 2021 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Grup’un yetkili kurullarinin ve dizenleyici
kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

(9)



QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yurirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlari

(“TFRS”) esas alinmigtir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un iligikteki konsolide finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayii Kanun Hikminde
Kararname’nin ("KHK”) 9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30
sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir.

Grup’un karsilastirma amaciyla ekte sunulan 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 31 Aralk
2019 tarihinde sona eren doneme ait kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ile nakit akis
tablosu sureklilik ilkesi prensipleri ¢cercevesinde Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari prensiplerine gore
hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, finansal aracglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gb6re hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Onemli tahminler ve Varsayimlar

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak élimcul solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem boélgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19un dinya geneline yayllmasi sonucunda, virisun
bulagmasini énlemek amaciyla dinyada oldugu gibi Ulkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve hala
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, Glkemizde ve dinya genelinde virls salgininin
bireyler ve igletmeler Uzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢cin ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Grup Ydnetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralk 2020 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagdini dngérmektedir. Ayrica
ilerleyen dénemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegcirilecektir. Sirket'in kurmus
oldugu QNBEYOND Ventures B.V. sirketinin finansal yatirmlarinin bilango tarihine yakin bir zamanda
yapiimis olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2020 konsolide finansal tablolarinda gergede uygun degerini
yansittigi tahmin edilmekte ve gdzlemlenmektedir.

Kullanilan para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin sirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolari isletmenin sirekliligi ilkelerine goére hazirlamistir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yikimlUlikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlGligin yerine getiriimesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket'in Bagh Ortakliklarina iligkin bilgiler 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir;

Sirket’in sermayedeki
pay orani (%)

Kurulus ve
faaliyet 31 Aralik 31 Aralik
Bagh Ortakliklar Ana faaliyeti yeri 2020 2019
QNBeyond Ventures Fon ydnetimi Hollanda 100 -

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e Yatirm yapilan sirket/varlik Gizerinde gliciiniin olmasi;

e Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi;

o  Getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde giiciini kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatirrminin Gzerinde kontrol gicinidn olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varlik tGzerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirnmin faaliyetlerini tek basina yoénlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirrm yapilan sirket/varlik tGzerinde kontrol glcu vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak Uzere, ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol gliici saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari g6z éniinde bulundurur:

o  Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargilastiriimasi;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

o  Sdzlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar; ve

o  Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri ydnetmede (ge¢mis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut gucinin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagli ortaklik Gzerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliini kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden gikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gucu

olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gerekli olmasi halinde, Grup’'un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilimistir.

Tam grup ici varliklar ve yukamlalikler, 6z kaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akiglar konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut badli ortakliklarinin sermaye payindaki dedisiklikler

Grup’un bagh ortakhklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6z kaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol glicti olmayan paylarin defter degerleri, bagli
ortakliklarin paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol gict olmayan paylarin
dlzeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergcede uygun dederi arasindaki fark, dogrudan 6z
kaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir. Grup 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16
Kiralamalar standardini uygulamaya bagslamistir. Diger yurirlige giren TMS/TFRS degisikliklerinin
Banka’nin muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi Uzerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir. Sirket'in, QNBEYOND Ventures B.V. sirketini kurmasi ve konsolidasyona dahil
etmesi sebebiyle, 31 Aralik 2020 raporu konsolide olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

2.4  Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari ddnem konsolide
finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli géruldiginde
yeniden duzenlenir veya siniflandirilir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap ddénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- isletme ve c¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.
S0z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akislarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir.S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
blydkligine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukamladdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu
degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

« Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle dnemli lglide ayni olmasi veya bu
bedelden daha dusik olmasi,

« Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

« Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli élgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurdrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukimliliklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikuimluliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yUkumlultklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gore geriye dénuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

SO0z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemiile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.  S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler-Sézlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yakimlulUklerini yerine getirmedidi s6zlesmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

SO0z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agsagidaki konulari kapsamaktadir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da so6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergcege uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegcis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukumlulikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegcmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisiklikler Grup icin gegerlidir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degderlendirecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarinailiskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — llk Uygulayan
olarak lIstirak: Degisiklik, bir bagh ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan dcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukimlllik sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan 6nemli olgiide farkh olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri ticretler de dahil olmak Gizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler — Gergcege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igcin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas faaliyet gelir/giderleri

Grup, portfoyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir. Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa
para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli igslem teminatlarinin nemalarini
icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildi§i esnada gider olarak
kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklukleri
dislldukten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omdurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émri ile s6z konusu kiralama slresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ekonomik émrii
Ddéseme ve demirbaglar 5yil
Tasitlar 5yil
Makine ve ofis ekipmanlari 5yil
Ozel maliyetler 5 yil

Kiralama islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Grup

Finansal kiralama yoluyla alinan sabit kiymetler, kiranin baslangi¢ tarihinde Grup’un aktifine “Maddi
Duran Varliklar’, pasifine ise “Finansal Kiralama Borglarl” olarak kaydedilir. Bilangoda varlik ve borg
olarak yer alan bu tutarin tespitinde, varligin ger¢cege uygun degeri ile kira 6édemelerinin buglinku
degerinden disuk olani esas alinir. Kira ddemelerinde katlanilan dogrudan maliyetlerden finansal
kiralama iglemiyle ilgili olan tutarlar, finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin maliyetine eklenerek
aktiflestiriimektedir. Kira édemeleri, kiralamadan dogan finansman maliyetlerini ve kiralamaya konu
varligin tutarinin o déneme isabet eden kismini icermektedir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
maddi duran varliklar, binalar hari¢, dogrusal amortisman metoduyla %20 oraninda, binalar ise %2
oraninda amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel kiralama kapsamindaki anlasmalara istinaden kiralamanin fiilen basladidi tarihte Grup
(kiract), kira yukimlalagiind o tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinki degeri Gzerinden dlger
(kiralama yUkumlaligi) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira
slresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda alternatif borgclanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukdmlaliaga
Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Grup’un kiralayan konumunda bulundugu finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusuklikleri dusuldikten sonraki tutariyla goésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmdarlerine goére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mur ve amortisman yoéntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen surede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali Gmurlerine goére
(5 yil) itfa edilir.

Varliklarda Deger Dusiiklugi

Serefiye gibi sinirsiz émril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger dusuklugu
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger dusukligu karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin
blyulk olanidir. Deger disikligianin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger distkligune tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disukliginun olasi iptali icin gézden
gegirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Borglanma Maliyetleri
Tam finansman giderleri, olustuklari ddnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Yatirimlara iligkin Agiklamalar

Grup, TFRS 9 standardi gergevesinde, Finansal yatirimlarini gercede uygun deger esasi lzerinden
olcmekte ve degerlemektedir. Her yil gergcege uygun degerleri Grup yonetimi'nce gézden gegcirilir ve
ilgili yatirrmlarin degerlerinin giincel degeri yansittigi varsayimiyla finansal tablolara yanisitlir. Grup
yénetimi bu hususu bir muhasebe politikasi olarak kabul eder ve uygular.

Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimlilik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hukumlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme ydntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestiriimektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirimesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yikimlilik ilk defa finansal tablolara
alinirken gercegde uygun degerinden olgtlmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve ydkimliliklerin ilk 6lgiiminde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergede uygun degere ilave edilmekte veya
gergege uygun degerden disulmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestiriime esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, s6zlesmeye
bagh nakit akislarin 6zelliklerine baghdir.

Grup’un TFRS 9 kapsaminda finansal varliklari ve yukumlulikleri agagidaki gibidir:
a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gercegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa ddnemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan k&r saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kér saglamaya ydnelik bir portféyln parcasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tzere gercede uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini muteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan dederleme sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

b) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, ger¢cege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercede uygun degerleri gtivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergcege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz ydontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden g¢ikariimalari durumunda gergcede uygun deder uygulamasi sonucunda
6zkaynak hesaplarinda olusan deger, ddnem kar/zararina yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
c) itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sd6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
o6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgillen
finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in kargilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestiriimektedir.

d) Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercede uygun degeri gtvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degderi makul sekilde dlgilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen grup hisseleri bu kalem altinda g&sterilir.

e) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay! muteakiben “etkin faiz orani ydontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa stipheli
ticari alacak karsiliklari disuldikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.

f) Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlaluk masterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet

eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

9) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikumlulikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

h) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi duslldikten sonra 0zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

1) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi

miteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi U¢ aydan kisa
vadeli mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénustirilebilir, vadesi G¢ ayl gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar igslem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

i) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya ydkimlilikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dodan haklar Uzerindeki kontrolini kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Grup finansal ydkimlilikleri ancak sézlesmede tanimlanan ylUkdmldligad ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

k) Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger dusikligu kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana dnemli bir artis olup olmadi§i degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsihigr tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandiriimis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla kayith degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde batin
finansal varlklarda, deger dusukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dusikligu zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusikliglu zarar deger dusukligunin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger dusukliugu hi¢cbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagsacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger dusUkligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Grup'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yuktumlalUkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iliskin yUikumltllkler icin tahmini karsilik ayrilmaktadir. Cari donem vergisi, Grup faaliyet sonuclari
Uzerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varli§i veya borcu, varliklarin ve yukimlaliklerin finansal tablolarda goésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
ydntemine gore ve yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillan iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegcerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenmis vergi varlidi veya borcu, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi varlidi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil
edilir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang / zarar hesaplanmamigtir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi

icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimluliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimlGligin bulunmasi, yukdmldligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimluliage iliskin risk ve belirsizlikler g6z é6niinde bulundurularak, bilango

tarihi itibariyla yukimliligin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin ediimesi yoluyla
hesaplanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karsiligin, mevcut yakimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buguinku degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgliimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

lligkili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikimlultklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(@)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayllir:

S6z konusu kisinin,

0) raporlayan igsletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢uncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin (iglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlaliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye
dénlik olarak uygulanir ve o6nceki dénem finansal tablolari yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari ddnemde, gelecek
dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.
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3.  lgletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

4. Diger isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir.

5. Boliimlere gore raporlama

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkh cografi bolge

bulunmamaktadir.

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Kasa 4.081 1.020
Bankadaki nakit (*) 29.648.403 3.492.204
- Vadesiz mevduat 5.353.407 1.689.291
- Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 24.294.996 1.802.913
Diger hazir degerler (**) 2.000 32
Toplam 29.654.484 3.493.256

* 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 24.316.797 TL’si Grup’un ana hissedari
olan QNB Finansbank A.S.deki hesaplarinda bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 3.488.031 TL).

Vadesiz mevduatin 5.322.819 TL’si
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

National

Bank (Q.P.S.C)

Paris Subesinde

(**)  Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki cari hesap

bakiyesi 2.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 32 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Para cinsi Faiz orani Vade (TL Karsihgi)
ABD Dolari %0,90 26 Ocak 2021 560.421
ABD Dolari %0,90 25 Ocak 2021 324.452
ABD Dolari %0,50 8 Ocak 2021 814.333
ABD Dolari %0,50 5 Ocak 2021 553.438
ABD Dolari %0,60 4 Ocak 2021 631.553
ABD Dolari %0,30 4 Ocak 2021 335.061

TL %15,35 22 Subat 2021 3.242.179
TL %15,25 5 Subat 2021 3.515.271
TL %16,10 1 Subat 2021 10.041.676
TL %15,15 22 Ocak 2021 3.515.167
TL %15,00 4 Ocak 2021 761.445

24.294.996
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6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2019

Para cinsi Faiz orani Vade (TL Kargihgi)

ABD Dolari %1,50 31 Ocak 2020 302.431

ABD Dolari %1,60 27 Ocak 2020 439.745

ABD Dolari %1,60 24 Ocak 2020 275.854

ABD Dolari %1,95 13 Ocak 2020 484.153

ABD Dolari %1,75 10 Ocak 2020 300.730

1.802.913

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ters repo’su bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diigtilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Nakit ve nakit benzerleri 29.654.484 3.493.256
Faiz tahakkuklari (58.468) (949)
Toplam 29.596.016 3.492.307
7. Finansal yatirnrmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31 Aralik 31 Arahlik
2020 2019
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yanstilan
finansal varliklar(*) 7.309.446 1.142.008
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhklar - 9.449.398
Toplam 7.309.446 10.591.406

(*)31 Aralik 2020 bakiyesi QNBEYOND Ventures B.V. Sirketi’'nin yapmis oldugu yatirimlardan

olusmaktadir. Sirketlere herhangi bir sermaye taahhtudinde bulunulmamigtir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihinde gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varligi

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
QNB Finans Portféy Birinci Serbest (Ddviz) Fon 597.500 697.060 697.060
QNB Finans Portféy Para Piyasasi Fonu 7.749.378 8.752.338 8.752.338
Toplam 8.346.878 9.449.398 9.449.398
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7. Finansal yatirnmlar (devami)
31 Aralik 2020
Gercege uygun deger farki kar veya zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Pay orani  Maliyet TL Degeri TL
QNB Finans Faktoring A.S. %0,01 7 7
Hemenal Finansman A.S. ® %0,00 1 1
IBTECH %0,00 2.000 2.000
Better Tomorrow Ventures () %1,30 1.499.565 1.499.565
Digital East Fund %0,465 1.165.676 1.165.676
Pisano Ltd ™ %4,81 3.828.356 3.828.356
Revo Capital Il Fund BV %1,73 813.841 813.841
Toplam 7.309.446 7.309.446
® Hemenal Finansman Anonim Sirketi'nin Oyak Portféy Yonetimi A.S.'ne satiimasi uyarinca alinan karar dogrultusunda
QNB Finans Portféy Yonetimi A.S. 16.10.2020 tarih ve 2020-56 no’lu Yoénetim Kurulu Karari ile Hemenal Finansman A.S.
sermayesinde sahip oldugu 1 TL nominal degerli 1 hissenin Oyak Portfdy Yoénetimi A.S.’ye satiimasina karar verilmistir.
Satis sureci 31.12.2020 tarihi itibariyla devam etmektedir.
) QNEYOND Ventures B.V, 13.11.2020 tarihinde 204.445 Amerikan Dolari bedel ile Better Tomorrow Ventures’a,
26.11.2020 tarihinde 425.000 Avro bedel ile Pisano Ltd’'a, 30.12.2020 tarihinde ise Digital East Fund’a 129.406 Avro ve
Revo Capital Il Fund B.V’ye 90.347 Avro bedel ile istirak etmistir. Grup’un, Sirketler izerinde 6nemli bir kontrol glici veya
etkisi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire Maliyet Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar TL TL
QNB Finans Faktoring A.$. 7 7
Hemenal Finansman A.S. 1 1
IBTECH 2.000 2.000
KASSA Mobil Bilgi Teknolojileri A.S.0 1.140.000 1.140.000
Toplam 1.142.008 1.142.008

*

8.

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.’nin 16.07.2019 tarih ve 508 no’lu Yoénetim Kurulu Kararr’na istinaden QNB Finans
Portfoy Yonetimi A.$., 30.03.2018 tarihinde kurulmus olan KASSA Mobil Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi sermayesinin
%10’luk payina tekabil eden 55.556 TL itibari kiymetindeki 55.556 pay icin 55.556 TL sermaye ve 1.084.444 TL emisyon
prim bedeli olarak toplamda 1.140.000 TL 6deyerek sirket sermayesine istirak etmistir. KASSA Mobil Bilgi Teknolojileri
A.$. sermaye artigi 06.08.2019 tarihli Genel Kurulu’'nda kabul edilmis olup, 26.08.2019 tarihinde tescil edilmis ve
02.09.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Diger finansal yukumluliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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9. Ticari alacak ve borglar
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Ticari alacaklar
iliskili taraflardan alacaklar (Bkz. 28. dipnot) 3.857.859 2.899.323
- QONB Finans Portféy Yonetimi A.S.,Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S Fonlari fon yonetim Ucreti 3.838.511 2.863.639
- QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 6zel portféy
yonetimi 19.348 33.316
- Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 6zel portfoy yonetimi - 2.368
Diger taraflardan alacaklar 190.699 40.857
Toplam 4.048.558 2.940.180

Yatinm fonu ve bireysel emeklilik fonu yénetimi alacaklari Grup’un yoneticiligini yapmakta oldugu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmus 21 (31 Aralik 2019 -
16) adet yatinm ve 23 (31 Aralik 2019 - 22) adet bireysel emeklilik fonundan elde edilen yonetim Ucreti
alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve slpheli hale gelmis alacaklari
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar

iligkili taraflara ticari borglar (Bkz. 28. Dipnot) 127.784 35.400
- QNB Finans Yatinnm Menkul Degerler A.S. 127.784 35.400
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 24.745 38.889
- Saticilara borglar 15.970 36.434
- Masgterilere borglar 8.775 2.455
Toplam 152.529 74.289

10. Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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11. Diger alacak ve borglar

Diger alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iliskili taraflardan diger alacaklar (Bkz. 28. dipnot) 868.692 332.488
- QNB Finansbank A.S.) 823.703 320.638
- QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.$.0 44,989 11.850
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 18.687 795

Kisa vadeli diger alacaklar 18.687 795
Toplam 887.379 333.283

) Grup’un kurucusu oldugu yatirim fonlarinin yil icerisindeki getirileri uyarinca fon dagitim

kuruluglarindan alacagi tahakkuk edilmis performans Gcretidir.

Diger borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger borglar

- Odenecek vergi ve kesintiler 400.921 278.361
- Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 117.829 88.509
- Diger borglar 27.108 27.078
Toplam 545.858 393.948

12. Pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin 6denen sigorta giderleri 61.987 6.618
Pesin ddenen endeks lisans Ucretleri 48.395 41.474
Pesin 6denen data giderleri 18.647 15.705
Pesin 6denen abonelik giderleri 2.273 898
Pesin 6denen diger giderler 5.095 -
Toplam 136.397 64.695
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13. Maddi duran varhklar

Makine ve Doéseme Kullanim
ofis ve hakki
ekipmanlari demirbaslar Tasitlar varliklan ¢ Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 288.464 111.547 202.620 1.196.279 1.798.910
Alimlar 176.394 - - 1.416.470 1.592.864
Cikiglar - - - (1.124.126) (1.124.126)
31 Aralik 2020 itibariyla kapanig bakiyesi 464.858 111.547 202.620 1.488.623 2.267.648
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi (212.649) (111.061) (47.278) (407.355) (778.343)
Doénem gideri (41.448) (228) (40.524) (1.048.173) (1.130.373)
Cikiglar - - - 1.124.126 1.124.126
31 Aralik 2020 itibariyla kapanig bakiyesi (254.097) (111.289) (87.802) (331.402) (784.590)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 75.815 486 155.342 788.924 1.020.567
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 210.761 258 114.818 1.157.221 1.483.058

) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hizmet binasi kullanim hakki
varliklarinin maliyeti 944.050 TL, tasitlarin kullanim hakki varliklarinin maliyeti ise 544.573 TL'dir. Bilango tarihi itibariyla hizmet binalarinin amortisman gideri
865.375 TL, tagitlarin ise amortisman gideri 182.798 TL'dir.
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13. Maddi duran varlklar (devami)

Makine ve Doéseme Kullanim
ofis ve hakki
ekipmanlari demirbaslar Tasitlar varliklan ¢ Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 232.968 111.547 202.620 1.144.541 1.691.676
Alimlar 55.496 - - 934.624 990.120
Cikiglar - - - (882.886) (882.886)
31 Aralik 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 288.464 111.547 202.620 1.196.279 1.798.910
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi (200.779) (110.832) (6.754) - (318.365)
Doénem gideri (11.870) (229) (40.524) (997.285) (1.049.908)
Cikiglar - - - 589.930 589.930
31 Aralik 2019 itibariyla kapanig bakiyesi (212.649) (111.061) (47.278) (407.355) (778.343)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 32.189 715 195.866 - 228.770
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 75.815 486 155.342 788.924 1.020.567

) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hizmet binasi kullanim hakki
varliklarinin maliyeti 838.090 TL, tasitlarin kullanim hakki varliklarinin maliyeti ise 358.189 TL'dir. Bilango tarihi itibariyla hizmet binalarinin amortisman gideri

800.597 TL, tagitlarin ise 196.688 TL'dir.
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14. Maddi olmayan duran varliklar

Bilgisayar

Haklar yazilimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 65.433 1.099.239 1.164.672
Alimlar - - -
31 Aralik 2020 itibaniyla kapanis bakiyesi 65.433 1.099.239 1.164.672
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2020 itibariyla acilis bakiyesi (65.433) (1.056.526) (1.121.959)
Dénem gideri - (21.778) (21.778)
31 Aralik 2020 itibariyla kapanig bakiyesi (65.433) (1.078.304) (1.143.737)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri - 42.713 42.713
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri - 20.935 20.935

Bilgisayar

Haklar yazihmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi 65.433 1.099.239 1.164.672
Alimlar - - -
31 Aralik 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 65.433 1.099.239 1.164.672
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi (65.433) (1.025.577) (1.091.010)
Doénem gideri - (30.949) (30.949)
31 Aralik 2019 itibanyla kapanis bakiyesi (65.433) (1.056.526) (1.121.959)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri - 73.662 73.662
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri - 42.713 42.713

Maddi olmayan duran varliklar tahmini dmdurlerine tekabll eden oranlar Gzerinden normal amortisman

metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.
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15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimlilikler

Kosullu Yikdmlalikler:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kogullu yukumlilikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Tutar Kur TL
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.’"de Musteri
Adina Saklanan Kiymetler(*)
Hisse Senedi Nominal Degeri-TL 8.155.204 1 8.155.204
Ozel Sektor Tahvili-TL 9.600.000 1 9.600.000
DTHB Nominal Degeri-ABD Dolari 3.299.000 7.3405 24.216.310
Mevduat-ABD Dolari 90.534 7.3405 664.564
Mevduat-TL 11.166.826 1 11.166.826
Borsa Para PiyasasI-TL 32.205.700 1 32.205.700
Repo 24.047.342 1 24.047.342
Yatirnm Fonu-TL 24.973.544 1 24.973.544
Toplam 135.029.490
31 Aralik 2019
Tutar Kur TL
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. de Musteri
Adina Saklanan Kiymetler(*)
Hisse Senedi Nominal Degeri-TL 5.968.450 1 5.968.450
Ozel Sektér Tahvili-TL 1.500.000 1 1.500.000
Mevduat-ABD Dolari 2.161.362 5.9402 12.838.920
Mevduat-Avro 208.460 6.6506 1.386.382
Mevduat-TL 2.455 1 2.455
Borsa Para Piyasasi-TL 678.45 1 678.145
Repo 40.096.027 1 40.096.027
Yatirrm Fonu-TL 36.921.780 1 36.921.780
Toplam 99.392.159

* Yatirnm fonlari rayi¢ degeri ile bunun disindaki kiymetler ise nominal degeri ile gésterilmistir.
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16. Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ikramiye karsiligi 960.000 1.000.000
Kullaniimayan izin kargiligi 264.126 175.084

1.224.126 1.175.084

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda ikramiye kargiligi hesabinin
hareketi asagida sunulmustur:

ikramiye karsihg 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak itibariyla karsilk 1.000.000 600.000
Dénem iginde 6denen (783.390) (592.700)
Dénem iginde iptal edilen karsilik (216.610) (7.300)
Dénem iginde ayrilan karsilik 960.000 1.000.000
960.000 1.000.000

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsihgi
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

Kullanilmayan izin kargihgi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak itibariyla karsilik 175.084 174.829
Doénem gideri / (kullanimi)(net) 89.042 255

264.126 175.084

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
so6zlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluluga vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile dedisik 60’inci maddesi hukmuU geredince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukumlalagu
bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari. iigili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminati ayhk 7.117,17TL (2019: 6.379,86TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimllligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihi@i, Grup’'un calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlalik
tutarinin buguinkt degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar’). Grup’un yukumluliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam ylkumliliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtiimistir.

Ana varsayim her hizmet yil i¢in olan azami ylkumlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUukimluliginin
buglinkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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16. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Grup, bagimsiz bir aktter tarafindan hesaplanan kidem tazminati yikumlualGgu tutarini, ilisikteki finansal
tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde kullanilan baslica aktieryal tahminler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
iskonto Orani %12,80 %12,10
Beklenen maag/limit artis orani %10,50 %9,20
Ortalama gelecekteki calisma siresi 9,0 8,9
Enflasyon orani %9,50 %8,20

Yukaridaki maas/limit artis orani, hikimetin yilik enflasyon icin gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Kidem Tazminati Karsiligi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak itibariyla karsilik 492.273 360.236
Hizmet maliyeti 59.860 48.077
Faiz maliyeti 59.397 58.557
Odeme ve faydalarin kisilmasi - 42.748
Dénem iginde 6denen - (62.934)
Aktleryal kayip / (kazang) 67.831 45,589
31 Aralik itibaniyla karsilik 679.361 492.273

17. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla pesin 6denen vergisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

18. Finansal borglar

Grup’un TFRS 16 uygulamaya baslamasi nedeniyle 31 Aralik 2020 itibariyla arag kiralamalarindan
kaynaklanan 456.132 TL ve ofis kiralamasindan kaynaklanan 711.347 TL tutarinda finansal
yukimlaluga bulunmaktadir (31 Aralik 2019: arag kiralamalarindan kaynaklanan 163.730 TL ve ofis
kiralamasindan kaynaklanan 632.001 TL).

19. Diger varlik ve yukiimliilikler

Diger donen varliklar: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger donen varliklar 15.968 836
-Is avanslari 6.100 -
-Vergi dairesinden alacaklar 5.951 -
-Gelir tahakkuklari 3.265 237
-Personel avansilari 652 236
-Diger - 363

15.968 836
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19. Diger varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
- Fon dagitim kuruluslar borg tahakkuku © 1.167.049 2.838.958
- Gider tahakkuku 38.722 37.533
- Diger - -
Toplam 1.205.771 2.876.491

) Fon dagitim kuruluglari ile yapilan fon katilma payi alim satim s6zlesmeleri uyarinca tahakkuk edilen
tutarlari icermektedir.

20. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Orani 31 Aralik Pay Orani 31 Arahk

Ortaklar (%) 2020 (%) 2019
QNB Finansbank A.S. 75,01 15.001.500 0,03 1.500
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,99 4.998.000 99,96 4.998.000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. 0,00 500 0,01 500

100,00  20.000.000 100,00 5.000.000

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12.06.2020 tarih ve 12233903-350.05.99-E.5970 sayili onayi ile
T.C. Ticaret Bakanhigi i¢ Ticaret Miidiirliginiin 22.06.2020 tarih ve 50035491-431.02-E-00055181388
saylili onayi ile kayith sermaye tavanini 25.000.000 TL'ye ¢ikarmistir. Alinan onaylar 10 Agustos 2020
tarihli Olaganusti Genel Kurul Toplantisi Karari ile kabul edilip 21 Adustos 2020 tarihinde tescil
edilmistir.

17 Eylal 2020 tarih ve 2020-49 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Grup’un 5.000.000 TL olan 6denmis
sermayesi 15.000.000 TL artinlarak 20.000.000 TL olmustur. Artirilan sermayenin tamami QNB
Finansabank A.S. tarafindan nakden karsilanmig olup, sermaye artirimi ile ana ortak QNB Finansbank
A.S. olmustur.

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla, Grup’un TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
20.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 5.000.000 TL sermaye, 1 TL nominal degerde
5.000.000 adet hisse senedinden olugmaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’'un kayith sermaye tavani 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019:
10.000.000 TL).

Grup ana s6zlesmesine gore Grup’un imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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20. Ozkaynaklar (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Yasal yedekler 4.145.473 4.145.473
Toplam 4.145.473 4.145.473

18 Mart 2020 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2019 yili faaliyetleri neticesinde elde edilen
kardan ana sbézlesme ve yurirlikteki mevzuat geredi karin dagitiimayarak olaganisti yedek
ayrilmasina karar verilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

D6nem Basi 648.977 2.811.399
- Onceki donem net kari 3.020.336 (2.162.422)
3.669.313 648.977

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TMS 19 revize kapsaminda vergi sonrasi 93.495 TL (31 Aralik 2019:
39.230 TL-aktueryal kayip) tutarinda kidem tazminatina iligkin aktleryal kayip “Kar veya zararda
yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelirler ve giderler” altindaki Dider kazang/kayiplar altinda
muhasebelestirilmigtir.
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21. Esas faaliyet gelirleri ve giderleri

Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Hasilat
Yatirim fonlari yénetim Ucreti 23.589.476 9.710.154
Bireysel emeklilik fonlari yonetim Gcreti 1.033.515 567.076
Fon yonetim licreti 24.622.991 10.277.230
(:)zel portfdy yonetimi komisyonlari 593.433 460.909
Ozel portféy yonetimi performans komisyonlari 202.225 119.662
Ozel portfoy yonetim gelirleri 795.658 580.571
Portfoy yonetimi danismanlik geliri 238.390 338.415
Diger Ticari Faaliyetler Hasilati 238.390 338.415
Yatinm fonlari pazarlama ve satis aracilik komisyonu 799.231 316.655
Ticari Faaliyetler Hasilati 26.456.270 11.512.871
22. Pazarlama giderleri, genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

(13.770.618)
(303.784)

(10.102.425)

(169.465)

Toplam

(14.074.402)

(10.271.890)
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23. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (7.102.543) (5.525.329)
Personel prim giderleri (960.000) (1.000.000)
Kidem tazminati (119.257) (149.382)
izin yukimlilik gideri (89.042) (255)
Personel giderleri (8.270.842) (6.674.966)
Bilgi islem giderleri (1.661.666) (1.038.558)
Amortisman giderleri (Not 14) (1.130.373) (1.049.908)
Denetim ve danismanlik giderleri (864.327) (347.289)
Fon hizmet giderleri (623.134) (356.712)
Vergi resim ve harglar (165.788) (95.581)
Ofis genel giderleri (94.093) (106.567)
Sigorta giderleri (58.221) (10.419)
itfa paylari (Not 14) (21.778) (30.949)
iletisim giderleri (18.040) (22.211)
Ulagsim giderleri (6.622) (32.423)
Diger © (855.744) (336.842)
Genel giderler (5.499.776) (3.427.459)
Toplam genel yonetim giderleri (13.770.618) (10.102.425)

) Diger kalemi; aidat, liyelik, ticaret sicil ve noter iglemleri, arsivieme hizmet bedeli, temsil ikram

giderleri ve tefas giderlerinden olusmaktadir.

Pazarlama giderleri

Pazarlama giderleri (303.784)

(169.465)

Toplam pazarlama giderleri (303.784)

(169.465)
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24. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahik

2020 2019

Kur farki gelirleri 1.477.028 302.828
Menkul kiymet kari 924.197 99.522
Banka mevduati faiz geliri 628.408 492.446
Pazarlama destek hizmet geliri 300.000 300.000
Konusu kalmayan karsilik 219.581 7.788
Yatirim fonu gercede uygun deger artisi geliri - 1.152.892
Diger 66.681 120.271
Toplam 3.615.895 2.475.747

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait diger faaliyetlerden

asagidaki gibidir:

giderlerin detayi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Kur farki giderleri (750.722) (178.385)
Yatirim fonu ger¢ede uygun deger dusuklugu gideri - -
Diger (10.784) (162.725)
Toplam (761.506) (341.110)

25. Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait Grup’un yatirim faaliyetlerinden gelirleri ve

giderleri bulunmamaktadir.
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26. Vergi Varlik ve Yukiimliilikleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem kari vergi yukimlaltga:

Kurumlar vergisi karsilig 3.310.876 355.145
Pesin édenen vergi ve kesintiler (2.331.246) (90.929)
Gecmis yila ait vergi karsilig (207) -
Net donem kari vergi (varligi) / yiikimliliigii 979.523 264.216

Kar vevya zarar tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kurumlar vergisi gideri 3.310.876 355.145
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 178.195 (70.309)
Toplam 3.489.071 284.836

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ydkimlultkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore; kurumlar vergisi, kurum kazanci uzerinden %20 oraninda hesaplanmaktadir. Ancak
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca %20’lik oran, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde
baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazangclari icin %22 olarak uygulanmaktadir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tGncl gintne kadar beyan
edip on yedinci gunu aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6¢denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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26. Vergi Varlik ve Yikiimliiliikleri (devami)

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lGzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varigi ve yukimlilagana
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin (2018, 2019 ve 2020 yillar) gegerli vergi orani %22 olarak
degisti; ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldudu igin, 2020 sonrasi
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orani kullaniimistir. Ertelenmis
vergiye ve kurumsal vergiye baz tegkil eden kalemler asagida belirtilmigtir:

Ertelenmis vergiye

baz farklar Ertelenmis vergi tutari
Ertelenmis vergi (varliklari) 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
lyukimliliikleri 2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ekonomik émur farklari 81.356 73.622 16.271 16.196
Kullaniimamis izin karsiligi (264.126) (175.084) (52.825) (38.518)
Kidem tazminati karsihgi (679.361) (492.272) (159.468) (118.330)
Prim karsihgi - (1.000.000) - (220.000)
Toplam (862.131) (1.593.734) (196.022) (360.652)

Ertelenen vergi (varlklari)/ylikimltltklerinin hareketi asagida verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen vergi (varlig)/yukimlulGgi hareketleri

Acilis bakiyesi (360.652) (280.313)
Donem ertelenmis vergi (geliri) / gideri 178.195 (70.309)
Ozkaynaklar altinda muhasebelesen tutar (13.565) (10.030)
Kapanig bakiyesi (196.022) (360.652)
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26. Vergi varlik ve yukimliliikleri (devami)

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi 6ncesi kar 15.106.933 3.305.172
Mahsup edilecek gegmis yillar zarari - (2.276.010)
Hesaplanan vergi: %22 (3.323.525) (226.416)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (113.061) (128.729)
Dizeltme etkisi(*) 125.710 -
Ertelenmis vergi etkisi (178.195) 70.309
Vergi geliri / (gideri) (3.489.071) (284.836)

(*)Finansal tablo kalemlerinin VUK-TMS farkinin vergi etkisinden olugsmaktadir.

27. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem goérmediginden

dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazan¢ hesaplanmamistir.
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28. lligkili taraf agiklamalan

Grup’un ana hissedari QNB Finansbank A.S olup, nihai hissedar ise Qatar National Bank S.A.Q’dIr.

QNB Finansbank A.S.’deki mevduat

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadeli mevduat 24.294.996 1.802.913
Vadesiz mevduat 21.801 1.685.118
Toplam 24.316.797 3.488.031

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Cari hesap 2.000 32
Toplam 2.000 32
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S Fonlari fon yénetim tcreti 3.838.511 2.863.639
-Fon yonetim alacaklari 3.838.511 2.863.639
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 19.348 33.316
-Ozel portféy yonetimi 19.348 33.316
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - 2.368
-Ozel portféy yonetimi - 2.368
Toplam 4.048.558 2.899.323
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
QNB Finansbank A.S. 823.703 320.638
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 44.989 11.850
Toplam 868.692 332.488
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
iliskili Taraflara Ticari Borclar
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 127.784 35.400
Toplam 127.784 35.400
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28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay! asagdidaki gibidir:

Portfoy Diger
yonetim Fon yonetim Kur farki gelirler
Faiz gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri Toplam
QNB Finansbank A.S. 628.408 - 756.384 858.673 300.000 2.543.465
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. - 238.390 42.846 - - 281.236
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - 40.875 - - - 40.875
Yatirim Fonlan® - - 40.165.357 - - 40.165.357
Toplam 628.408 279.265 40.964.587 858.673 300.000 43.030.933

® Yatirim Fonlari QNB Finans Portféy Yonetimi A.S. ve Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. fonlarini igermektedir. 40.165.357 TL toplam tutar olup, 1 Ocak 2020 - 31 Aralik
2020 dénemine iligkin gelir tablosunda 15.542.366 TL tutarindaki komisyon gideri (QNB Finansbank A.S payi 13.052.409 TL ve QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. payi
2.489.957 TL) hasilat kaleminde mahsup edilmisgtir.

1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde iliskili taraflara 6denen giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Kur farki
Komisyon giderleri®? Fon hizmet giderleri Diger giderler giderleri Toplam
QNB Finansbank A.S. 12.430.866 - 937.020 461.815 13.829.701
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.425.637 484.960 403.120 - 3.313.717
Toplam 14.856.503 484.960 1.340.140 461.815 17.143.418

() QNB Finansbank A.S.'ye ait 13.052.409 TL tutarindaki komisyon gideri ve QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait 2.489.957 TL tutarindaki komisyon gideri 1 Ocak
2020 - 31 Aralik 2020 dénemine iliskin gelir tablosunda yer alan hasilat kaleminde mahsup edilmistir. ligili komisyon giderleri yukaridaki tabloda vergi etkisinden arindirilmis
sekilde sunulmustur.
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28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay! agagidaki gibidir:

Portfoy yonetim Fon yonetim Kur farki Diger
Faiz gelirleri gelirleri gelirleri gelirleri gelirler Toplam
QNB Finansbank A.S. 492.449 - 305.369 300.407 300.000 1.398.225
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. - 338.415 11.286 - - 349.701
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. - 59.610 - - - 59.610
Yatirim Fonlan® - - 16.768.883 - - 16.768.883
Toplam 492.449 398.025 17.085.538 300.407 300.000 18.576.419

O Yatirim Fonlari QNB Finans Portféy Yonetimi A.S. ve Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. fonlarini igermektedir. 16.768.883 TL toplam tutar olup, 1 Ocak 2019 - 31 Aralik
2019 doénemine iligkin gelir tablosunda 6.491.653 TL tutarindaki komisyon gideri (QNB Finansbank A.S payi 5.997.305 TL ve QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. payi
493.621 TL) hasilat kaleminde mahsup edilmisgtir.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde iliskili taraflara 6denen giderlerin detay! agsagidaki gibidir:

Kur farki
Komisyon giderleri Fon hizmet giderleri Diger giderler giderleri Toplam
QNB Finansbank A.S. 5.997.305 - 877.413 166.958 7.041.676
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 542.121 272.298 72.000 - 886.419
Toplam 6.539.426 272.298 949.413 166.958 7.928.095

() QNB Finansbank A.S.’ye ait 5.997.305 TL tutarindaki komisyon gideri ve QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait 493.621 TL tutarindaki komisyon gideri 1 Ocak 2019
- 31 Aralik 2019 dénemine iligkin gelir tablosunda yer alan hasilat kaleminde mahsup edilmigtir.
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28. lligkili taraf agiklamalari (devami)
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

Ust diizey yéneticilere sadlanan faydalar
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 1.600.673 1.253.045
Kidem tazminati karsiliklar 27.026 17.828
Toplam 1.627.699 1.270.873

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin 28. Maddesi uyarinca Sirketin ydnetilen portfdy biyikligi
5.000.000.000 TLyi astigi takdirde asgari 6zsermayesi asgari 10.000.000 TL olmalidir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 31.12.2020 tarih ve 79/1639 sayili karari uyarinca yonetilen portféy buytklikleri ve
asgari 6zsermaye yukimlulikleri degerleme orani ile yeniden belirlenmistir. Grup’un yonetilen portféy
blydkligu 720.000.001 — 7.200.000.000 TL arahdinda oldugu takdirde asgari 6zsermaye 7.900.000 TL
olmaldir.

Finansal arac tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Finansal araglar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagsimaktadir.
Grup, gegmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Bilango tarihi itibariyla

vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). Alacaklarin teminatla
glvence altina alinmis kismi bulunmamaktadir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin
detayi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo
iligkili Diger lligkili  Diger Bankalardaki islemlerinden  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar  Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski (*) 3.857.859 190.699 868.692 18.687 29.648.403 - 7.307.438

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi (**) - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.857.859 190.699 868.692 18.687 29.648.403 - 7.307.438

B. Vadesi gegmis ancak deger

disukligune ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - - - - -

C. Deger dusuklugine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

guvence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter

degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren

unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . . Ters Repo
Nigkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Iglemlerinden Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar  Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski (*) 2.899.323 40.857 332.488 795 3.492.204 - 9.449.368

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi (**) - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.899.323 40.857 332.488 795 3.492.204 - 9.449.368

B. Vadesi gegmis ancak deger

dusukligune ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - - - - -

C. Deger dusikligine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter

degeri) - - - - - - -
- Deger dusUklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren

unsurlar - - - - - - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirnmlardan olusturmaktadir. Grup yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagihimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

1 aya kadar 1-3ay 3ay-6ay 6 ay-1yil 1yl izeri Dagitilamayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 12.855.358 16.799.126 - - - - 29.654.484
Finansal yatinmlar - - - - - 7.309.446  7.309.446
Ticari alacaklar 4.048.558 - - - - - 4.048.558
Diger alacaklar 887.379 - - - - - 887.379
Pesin 6denmis giderler ve diger
dénen varliklar 43.164 41.078 52.955 11.985 3.183 - 152.365
Toplam finansal varliklar 17.834.459 16.840.204 52.955 11.985 3.183 7.309.446 42.052.232
Ticari borglar 152.529 - - - - - 152.529
Diger borglar 545.858 - - - - - 545.858
Diger kisa vad.yukimlaltkler 1.205.771 - - - - - 1.205.771
Toplam finansal kaynaklar 1.904.158 - - - - - 1.904.158
Net likidite fazlasi / (acigi) 15.930.301 16.840.204 52.955 11.985 3.183 7.309.446 40.148.074
31 Aralik 2019
1 aya kadar 1-3ay 3ay-6ay 6 ay-1yil 1yl izeri Dagitilamayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.493.256 - - - - - 3.493.256
Finansal yatinmlar 9.449.398 - - - - 1.142.008 10.591.406
Ticari alacaklar 2.940.180 - - - - - 2.940.180
Diger alacaklar 333.283 - - - - - 333.283
Pesin 6denmis giderler ve diger
dénen varliklar 18.499 19.179 22.887 4.966 - - 65.531
Toplam finansal varliklar 16.234.616 19.179 22.887 4.966 - 1.142.008 17.423.656
Ticari borglar 74.289 - - - - - 74.289
Diger borglar 393.948 - - - - - 393.948
Diger kisa vad.yukimlaltkler 2.876.491 - - - - - 2.876.491
Toplam finansal kaynaklar 3.344.728 - - - - - 3.344.728
Net likidite fazlasi / (agigi) 12.889.888 19.179 22.887 4.966 - 1.142.008 14.078.928
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca
nakit 5
cikiglar 3-12 yildan
Soézlesme toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil  uzun
uyarinca vadeler Defter Degeri (I++11+1V) kisa (1) (In arasi (Il (V)
Ticari borglar 152.529 152.529 152.529 - - -
Diger borglar 545.858 545.858 545.858 - - -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca
nakit 5
cikiglar 3-12 yildan
Sozlesme toplami 3 aydan ay arasil 1-5yil uzun
uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) (In arasi (Il (V)
Ticari borglar 74.289 74.289 74.289 - - -
Diger borglar 393.948 393.948 393.948 - - -

Kur riski
Yabanci para varliklar, yiktumlultkler ve bilango disi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Grup’'un 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ddvizli islemlerinin detayi asagidaki gibidir:
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TL Karsilig ) TL Karsiligi
(Fonksiyonel ABD Isvicre (Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolari AVRO Sterlin Frangi  para birimi) Dolari AVRO Sterlin

1. Ticari Alacaklar - - - - - - - - R
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, Banka hesaplar dahil) 8.542.076 1.157.047 5.867 - - 1.802.913 303.510 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal

Varliklar - - - - - - - - R
3. Diger - - - - -
4.D6nen Varliklar (1+2+3) 8.542.076 1.157.047 5.867 - - 1.802.913 303.510 - -
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - R R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - R R
6b. Parasal Olmayan Finansal

Varliklar - - - - - - - R R
7. Diger - - - - - - - - R
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9.Toplam Varliklar (4+8) 8.542.076 1.157.047 5.867 - - 1.802.913 303.510 - -
10.Ticari borglar - - - - - - - R R
11.Finansal Yiikiimlulikler - - - - - - - R
12a.Parasal Olan Diger

Yiikiimlulikler - - - - - - - R R
12b. Parasal Olmayan Diger

Yiikiimlulikler - - - - - - - R R
13. Kisa Vadeli Yukiimliiliikler

(10+11+12) - - - . N - - B N
14.Ticari borglar - - - - - - - - R
15.Finansal Yiikiimlulikler - - - - - - . B -
16a.Parasal Olan Diger

Yiikiimliliikler - - - - - - - R R
16b. Parasal Olmayan Diger

Yiikiimliliikler - - - - - - - R R
17. Uzun Vadeli

Yiikiimlilikler (14+15+16) - - - - - - - - R
18. Toplam Yikimliiliikler

(13+7) - - - - - - - N B
19. Finansal durum tablosu

Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev

Araclarin Net Varlik /

(Yukiimliiliik) Pozisyonu

(19a-19b) - - - - - - - N B
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

DOViZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

isvigre

AVRO Sterlin Frangi

TL Karsiligi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

AVRO Sterlin

19.Bilango Digi Tiirev
Araglarin net Varlik /
(Yukiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam
Varlik Tutarr

19b.Hedge Edinilen Toplam
Yukumltlik Tutar***

20.Net Yabanci Para Varlik/
(Ylkimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21.Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varlik /
(Yukdamlilik)

Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)*

22.Déviz Hedge'i igin
KullanilanFinansal Araglarin
ToplamGergege

Uygun Degeri

23.ihracat

23.ithalat

8.542.076

8.542.076

1.157.047 5.867

1.157.047 5.867 - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve Avro kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
goOstermektedir. %10’luk oran, Ust dlizey ydneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece déonem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve stz konusu kalemlerin ddnem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif

deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'inin TL karsisinda % 10degismesi halinde
ABD Dolari net
varhk/yikimluliuk 848.923 (848.923) 848.923 (848.923)
ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 848.923 (848.923) 848.923 (848.923)
Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Avro'nun TL karsisinda % 10degismesi halinde
Avro net varlik/yakimIlik 5.285 (5.285) 5.285 (5.285)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 5.285 (5.285) 5.285 (5.285)
Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'inin TL karsisinda % 10degismesi halinde
ABD Dolari net
varhk/yikimlilik 180.291 (180.291) 180.291 (180.291)
ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 180.291 (180.291) 180.291 (180.291)
*) Ozkaynaklar siitunlarinda verilen tutarlar, kar/zarar siitunlarinda verilen tutarlari icermektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarhhd: aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari

ayni tipte yukidmlualiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit Faizli

Araglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 24.294.996 1.802.913
Finansal Yatirimlar - 9.449.398

Finansal

YUkUumltltkler -

Faiz oranindaki degisimin etkisi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup portfdylinde yer alan fonlar faiz soklari nedeniyle piyasa riskine
maruz kalmaktadir. Diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Eurobond faizlerindeki 100 bps
artis / azalis olmasi halinde Grup’un net donem kar / zararinda meydana gelen etkiler asagdida
sunulmustur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup portfoylinde fon yer almamaktadir.

31 Aralik 2019

Dénem Karina Ozkaynaga
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faize duyarhlik 100 bps Artis (25.094)

Azalis 27.185
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un faize duyarli yukimlGligd bulunmamaktadir.

Hisse senedi fivat riski

Grup’un 31 Aralik 2020 itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Araglar Kategorileri:

31 Aralik 2020 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varlklar 41.899.867 41.899.867
Nakit ve nakit benzerleri 29.654.484 29.654.484
Ticari alacaklar 4.048.558 4.048.558
Finansal yatinmlar 7.309.446 7.309.446
Diger alacaklar 887.379 887.379
Finansal yikimliiliikler 698.387 698.387
Diger borglar 545.858 545.858
Ticari borglar 152.529 152.529
31 Aralik 2019 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varlklar 17.358.125 17.358.125
Nakit ve nakit benzerleri 3.493.256 3.493.256
Ticari alacaklar 2.940.180 2.940.180
Finansal yatirmlar 10.591.406 10.591.406
Diger alacaklar 333.283 333.283
Finansal yukiimliliikler 468.237 468.237
Diger borclar 393.948 393.948
Ticari borglar 74.289 74.289

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yikimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlilukler igin aktif piyasada

islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmisgtir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmisgtir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varliklar:
Kayitli degerleri makul degerine yakin olan parasal aktifler:

iskonto edilmis degerle kayitli olan alacaklarin ve diger finansal varliklarin, kisa vadeli olmalarindan
dolayi kayitli degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukiimlulukler:

iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikimliliiklerin kisa vadeli olmalarindan dolayr makul
degerlerinin kayitli degerlerine esit oldugu varsayilimistir.

30. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sermaye Piyasasi Kurulu, 06.01.2021 tarih ve 12233903-305.01.01-E.13656 sayili yazi ile QNB Finans
Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Fonu Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilecek QNB Finans Portfoy
Fon Sepeti Fonu kurulusuna izin vermistir. Ticaret sicil tescili 20.01.2021 tarihinde tamamlanan fonun
ihraci 01.02.2021 tarihinde gergeklesecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 08.01.2021 tarih ve 12233903-305.01.01-9 sayil yazi ile QNB Finans Portfdy
Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na bagh olarak ihrag edilecek QNB Finans Portfdy Coklu Varlik
Katihm Fonu’'nun kurulugsuna izin vermistir. Ticaret sicil tescili 20.01.2021 tarihinde tamamlanan fonun,

iharcina iliskin gerekli hazirliklarin yapilmasi yénunde aksiyonlar alinmigtir.

31. Finansal tablolari 6nemli élciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
32. Boliumlere gore raporlama

Bolumlere goére raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkli cografi bdlge
bulunmamaktadir.

(59)



