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UNLU Portfoy Birinci Degisken Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

UNLU Portféy Birinci Degisken Fon ("Fon")un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gériisiimiize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu UNLU Portfoy
Birinci Degisken Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim c¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
1 OCAK —-31 ARALIK 2020 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A

TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
03 Aralik 2004

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri ~ [341.796.802 Unlii Portfoy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Emre Huntiirk
Birim Pay Degeri 0,070878 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Yatirimei Sayisi 1.126 [Unlii Portfy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Tedaviil Orant Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigline uygun olarak secilir ve fon portfoyt
(%)(*) 27,55 yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.

Portfoy Dagihimi (%) Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiylime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar
yaparken varlik dagilimi ve menkul kiymet segimi yoluyla, ortaklik pay: piyasasina

Finansman Bonosu 2590 gore daha disiik volatilite hedeflemektedir. Fon, portfoy sinirlamalart itibariyla
Devlet Tahvili 3’ 02 Yatinm Fonlarina Iliskin Tebligi’nin 6. Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden
Borsa Para Piyasasi 0’24 herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir.

Katilma Belgesi Ozel '

Sektor Tahvili 2;'22 Fon, Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek bilylime potansiyelinden
Hisse Senedi 17’ o5 istifade etme hedefi goz Oniine alarak, ortaklik paylar piyasasinda uzun pozisyon

o Araci Kurum O’ 51 egilimli yatirim yapar. Ancak Yonetici riskten korunma amaciyla ve/veya yatirim

e Bankacilik 3:10 amactyla (negatif piyasa goriisii benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen

* Biracilik Ve Megrubat 0,96 [limitler dahilinde Fon portf6yiine borsada islem gérmekte olan tiirev araglar (vadeli
* Cam 0,64 |islem ve opsiyon sdzlesmeleri), varantlar ve sertifikalar vasitastyla kisa pozisyon

* Dayanikly Tiiketim 1,26 [da dahil edebilir. Borsa disindan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri riskten korunma

* Demir, Celik Temel 1,68 [amaciyla fon portfdyiine dahil edilebilir.

o Elektrik 0,36

* Endiistriyel Tekstil 064 |ygnetici uygulayacag: yatim stratejisini, yerli ve yabanct hisse senetleri, yerli ve

: ;::g;;g 13% yabanci sabit getirili menkul kiymetler (farkls tiirdeki bor¢lanma araglari), ETF’ler
« lletisim Cihazlar 1101 ve emtiaya dayali enstriimanlardan faydalanarak gerek yonlii gerek ise yonsiiz

o Insaat, Taahhiit 1,01 [stratejilerle makro dinamiklere dayal bigimde getiri saglamak ve nominal deger

« Otomotiv 0,49 |artis1 yaratmak iizere belirler. Yonetici ana stratejiyi desteklemek iizere doviz

o Perakende 1,05 |ve/veya Tiirk Lirast tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amaglt

« Sigorta 1,21 pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarini degerlendirebilir. Ayrica, ana yatirim
Yabanci Hisse 6,34 [stratejisine paralel olarak yurtdisinda islem goren yerli ve yabanci ihragcilarin
Varliga Day. Men. K. 1,50 [paylarina ve borsa yatirm fonlarina yatirim yapabilir.

Viop Teminat1 3,20

Kira Sertifikasi 0,96 [Fon, risk deger araligi 1-2 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Ters Repo 4,38 |Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadr. Eon _portf(iy dagilimi, devaml
Vadeli Mevduat 2,00 [olarak, s6z konusu risk deger araligma uygun olarak belirlenir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
Fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig degerinin altina
diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

(*) Tedaviil orani, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi iizerinden
hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Sunuma Dahil
Portfoyiin Donem Sonu
Karsilagtirma Zaman icinde | Esik Degerin Portfoyiin Fon
Toplam Olgiitiiniin Getirisi/ Enflasyon Orani (%) Standart Standart Toplam Degeri /
Yillar Getiri (%) Esik Deger (%) (*) (**) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak - 31 Aralik 2020 19,70 11,62 14,60 0,14 0,02 0,23991 341.796.802
1 Ocak - 31 Aralik 2019 25,79 19,26 11,84 1,52 0,05 0,02198 52.633.276
1 Ocak - 31 Aralik 2018 25,07 20,4 20,79 0,208 0,0568 -0,0805 7.857.802
1 Ocak - 31 Aralik 2017 20,5 13,11 11,92 6 0,5 -1,52 269.927
1 Ocak - 31 Aralik 2016 17,75 7,08 9,94 0,39 0,01 6,71 378.834

™)

()

Fon’un tiirii degisken fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Fonun esik degeri; BIST KYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeksi’dir. 1 Temmuz 2014 itibariyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)” geregince karsilastirma 6lgiitii
bulunmayan fonlar i¢in fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama
yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 aylik Mevduat
Endeksi”nin performans donemindeki getirisi %9,77 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig
(VI11-128.5)"e gore; %11,62 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diigiik
olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi i¢in gecelik Tiirk Lirasit referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemi verileri kullanilmisgtir.

Enflasyon orani: 1 Ocak- 31 Aralik 2020 dénemi gerceklesen TUFE baz alimustir.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un portfdy ydnetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%100 Unlii Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin portfoy yonetimlerini ve kurumsal portfy yonetimini gergeklestirmekte olup 31 Arahk
2020 itibariyla yonetilen 12 adet yatirim fonunun toplam portfoy biiytikligii 733.849.745 TL dir.

2)  Fon portfoyliniin yatirim Stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” bashginda ve
C.5 numarali dipnotta yer verilmistir.

3)  Fon’da, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde net % 19,70 deger kazanci saglamstir.

Ayni dénemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2020 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem basi birim fiyat) / Dénem basi

birim fiyat) %19,70
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %2,45
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,00
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %?2,45
Briit Getiri %22,15

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**) “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani”nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinti icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranim ifade etmektedir.

4)  Yonetim tcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Doneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 5.763.146
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 235.580.492
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %2,45




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi agsagidaki

gibidir;

Ortalama Fon
Donem Faaliyet Giderleri Dagilimi 1 Ocak - 31 Aralik 2020| Toplam Degerine
Oram (%)
Thrag izni Giderleri 51.319,69 0,02
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00
Sigorta Giderleri 0,00 0,00
Noter Ucretleri 0,00 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 20.491,85 0,01
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00
Saklama Ucretleri 300.860,01 0,13
Fon Yonetim Ucreti 4.199.999,57, 1,79
Hisse Senedi Komisyonu 430.626,16) 0,18
Tahvil Bono Komisyonu 15.535,92 0,01
Gecelik Ters Repo Komisyonu 83.525,67 0,04
Vadeli Ters Repo Komisyonu 3.578,40 0,00
BPP Komisyonu 14.273,34 0,01
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0,00
Vergi ve Diger Giderler 1.143,00 0,00
Tiirev Araglart Komisyonu 577.356,80 0,24
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00 0,00
Diger Giderler 64.435,55 0,02
TOPLAM 5.763.145,96 2,45
5)  Fon portfoy yapist ve A. Tanitict Bilgiler boliimiinde agiklandigi {izere; yonetim stratejisi

6)

karsilastirma  Olctitii  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma Olgiitii
belirlenememistir. Karsilagtirma 0lgiitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda V1I-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmigtir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Unlii Menkul Degerler A.S. nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nim III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cercevesinde devralinmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonunun unvani “Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfoy Y&netimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”)
da takip edilebilmektedir.


http://www.unluportfoy.com/

