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Azimut Portféy BEG Serbest Ozel Fon'un
yatinm performansi konusunda kamuya a¢iklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy BEG Serbest Ozel Fon 'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamigtir.

Gorusumuze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut Portfoy
BEG Serbest Ozel Fon 'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY BEG SERBEST OZEL FON

1 OCAK — 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 8 Nisan 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

11.707.490,84

Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 1,420689 | Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 1| Emin Engin Ertam

Tedaviil Orant %8,24 | Murat Salar

Portfoy Dagilimi %

-Ozel Sektor Tahvili %7,78| Yatinim Stratejisi

-Kira Sertifikasi. %4,31

-Yatirim Fonu %73,57| Fon, Teblig’in ilgili hikimleri gergevesinde katilma
-Diger %14,29| paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest

Ozel fon statlstindedir. Fon portfdyline alinacak
finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyinin
yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin  seciminde, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tirlerinden serbest fon niteligine uygun
bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon’un temel yatinm stratejisi, Turk ve
yabanct kamu ve Ozel sektdr borclanma araglarina
yatinm yaparken, faiz arbitraji olanaklarindan da
faydalanarak Turk Lirast bazinda mutlak getiri
yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Turk ve
yabanci, kamu ve 6zel sektdr borclanma aracglarinda,
degisik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy
tagtyabilecegi gibi mutlak getiri yaratmak amaciyla
verim egrisi Uzerine yayilmig ya da belli bir vadeye
odaklanmis bir portféy yapisi da olusturabilir. Bu
stratejiyi tamamlayici olarak kur ve faiz riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagcl,
Turk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda ve
faiz turevlerinde pozisyon alabilir. Fon, tum para
birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tirli
yatirm aracina yatinm yapabilecektir. Fon, yatirim
Ongorusi dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi
para ve sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun
gorulen diger yatirim araclarina, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglamak  ve portfdy  degerini artirmayi
amaglamaktadir.  Fon  portfoyt, Teblig’'in 4.
Maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden
olusabilir. Fon toplam degerinin devamli olarak %80’i
ve fazlasi yabanci para cinsinden para ve sermaye
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piyasasi araclarina yatirilamaz. Arbitraj olanaklarinin
olustugu silireclerde Fon, kaldirag imkanlarin
kullanarak daha yuksek miktarda pozisyon alabilecek
ve fon yoneticisinin 6ngorisi  ¢ercevesinde bu
pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi
diizelene kadar tasinabilecektir. Yukarida belirtilen
strateji cercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili
verim egrisi Uzerinde olusan anomaliler ve enflasyona
endeksli  bonolarda  enflasyon  oranlarindaki
gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan
firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirnm stratejileri
olusturabilir. Aym1 zamanda hazine ihalelerine ve
degisim ihalelerine katiimda bulunulabilir. Ayrica,
kamu ve 0Ozel sektér borglanma araclarinin benzer
vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek
farkliliklardan faydalanmak icin pozisyon alinabilir.
Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yuksek
sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj olanaklarindan
faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir.
Bu tip arbitrajlara drnek olarak Borsada islem goren
hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalart durumunda
olusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlari, farklh
vadelerde islem gdren vadeli islem s6zlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri Uzerine yazilmis tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa
notr”  islemler disinda  portfdy  y0neticisinin
belirleyecegi yonlu stratejiler cercevesinde cesitli
piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi yikseltmek igin
stratejiler gelistirilebilir.
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A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yaturim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un igsletilmesi sirasinda Kkarsilasilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Kars taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, A¢iga Satis, Yasal,
Emtia, Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmis
Yatim  Araclari, Baz, 1Ihraggi, Kiymetli Madenler
Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan
Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan gunluk olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim
komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. ilaveten,
portféy yoneticisi fon portfoyunt yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim g6z Oninde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina  uygun hareket ederek fon igtliziigu,
izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde nakde
doénusimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatinnm kararlar1, konularinda uzman tyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yodnetimine
iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsuzliklerin  dnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BiLGiSi(TL)

Fon Portfoylnin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman Icinde Esik Degerin | Sunuma Dahil Dénem | Portfoy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tim Bilgi
Getiri Getirisi Oran (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portfoy Grubunun Fon| Portféyler igindeki | Portféyler Tutar: | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Toplam Degeri Oram (%) *) (F***)

2019 (1) 14,90 23,41 11,84 0,07 0,05 15.564.502,25 0,46 3.393.823.960,61 0,20
2020 (2) 23,57 11,62 14,57 0,29 0,02 11.707.490,84 0,13 8.729.853.609,62 0,16

1- 29 Nisan 2019 - 31 Aralik 2019 tarihlerini kapsamaktadur.

*) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yénetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi éncesine denk gelen yonetilen
fon tutarlar entegre edilerek hesaplanmistir.

%)

Fon’un turd serbest fon olup herhangi bir karsilagtirma 6l¢iti bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 01 Ocak 2020-31 Aralik 2020 dénemi icin BIST

tarafindan aciklanan KYD Mevduat TL Endeksi +100 baz puan’dir. 1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)”
geregince karsilagtirma 6lcitu bulunmayan fonlar igin fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir
kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarh bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “KYD Mevduat TL Endeksi +100
baz puan”in performans dénemindeki getirisi %10,78 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (V11-128.5)"e gore; %11,62 olarak
hesaplanan gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi i¢in gecelik Turk
Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 01 Ocak 2020-31 Aralik 2020 donemi verileri kullanidmagtir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmstur.

(****) Tlgili donemler igin portféyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustar.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde,
yatinm  fonlarimin  kurulmasi  ve  yOnetimidir. ~ Aynca, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almustir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Urtinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 Ocak 2020-31 Aralik 2020 doneminde %23,57 oraninda getiri saglarken, esik deger
getirisi aynt dénemde %211,62 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %11,95 olarak
olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgutinun Getirisi: Fonun karsilastirma él¢uttnin ilgili donem igerisinde belirtilen
varhk dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
oOlgltintn getiri oram arasindaki pozitif yada negatif yuzdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama ticreti ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy degerine
oramnin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Oran (%)
Yonetim Ucreti 39.463,07 0,29%
Saklama Ucreti 12.167,90 0,09%
Diger 23.838,83 0,18%
Toplam Gider 75.469,80 0,56%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 13.502.527,98

Yatirnmcilardan tahsil edilecek tcret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu igin bulunmamaktadir.
Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un karsilastirma oOlgutt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar: icin Gst sinir kural kaldirilmastir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar: sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgltl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru (zerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

2020 yilinda bilgi rasyosu 15,96 olarak gerceklesmistir.

29.06.2020 tarihinden itibaren fonun ydnetim Ucreti oran1 fon toplam degerinin yillik yaklagik
%0,3150 (BSMV dahil)‘den, yillik yaklasik %0,2625 (BSMV dahil)’e dlsurilmustir.



