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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.$. HEM DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU (HHE)

Fon Portféyiine Dahil Edilecek Vadeli islem Sézlegmelerine iligkin ilke ve
Kurallar

Sinirlamalar:

Fon portfdyiine riskten korunma velveya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasl araglari tizerinden duzenlenmis opsiyon
sézlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil
edilebilir. Portfoye alinan turev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net
varlik degerini agsamaz. Agik pozisyon tutarinin hesaplanmasinda Rehber’in ilgili htikimleri
uygulanir.

Riskler:

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyune turev arac (vadeli iglem ve opsiyon
sézlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri valorli tahvil bono ve altin islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic
yatinmi ile baslangic yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatinmindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasilig! kaldirag riskini ifade eder.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot
fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgr degdisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik olarak fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sbzlesme vadesi boyunca goésterecedi
degisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski: Turev araglar (zerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen turev pozisyon degderini kargilayamamasi ve dogrudan teminatin niteligi
ile ilgili olumsuziuklarin bulunmas! olasihiginin ortaya gikmasi durumudur.

Degerleme:
Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portféy degeri

tablosundan cikariimadan ayni sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sdzlesmelerinde degerleme gund itibariyle olusan kar veya zarar portfoy dederi tablosunda
yer alan teminatlara eklenir veya dusilur. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle olugan kar ve
zarar teminatlaria iliskilendirilecedi igin portfoy degeri tablosunda vadeli iglem sozlesmelerinin
degeri sifir olarak gosterilir.  Portfoy degeri tablosunda kapatiimamis vadeli islem
sdziesmeleri kisa ve uzun pozisyon baghd! altinda gosterilir.

Detayli bilgiler Fon izahnamesinde yer almaktadir.
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