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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
A} Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi'nin (" Sirket”) ve bagh ortakhginin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, konsolide ézkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere
finansal tablo dipnotlanindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorasumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin, Tarkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gérusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS" lere) uygun
olarak yuratulmdstir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari boélimunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir.  KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagmsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikdmlere
uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorugumuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir
batin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin goriisimiizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular

hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Riskten korunma muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan dnemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detay: igin Dipnot 2.4'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasl Ele Alindigi

Grup, kur riskinden korunmak amaciyla, Avro
bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama
alacaklarini ve kalinti deg@erleri Avro bazinda
takip edilen ikinci el araglarinin gelecekteki
satiglarini, Avro kredileri ile iliskilendirerek
siraslyla gercede uygun deger riskinden
korunma ve nakit akis riskinden korunma
muhasebesine konu etmektedir.

Riskten korunma muhasebesinin Tiirkiye
Muhasebe Standardr 39 (“TMS 39")
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olcme standardina uygun olarak
uygulanabilmesi igin  gerekli  kriterlerin
icerisinde  riskten  korunma iliskisinin
tanimlanmasi, belgelendiriimesi ve riskten
korunma muhasebesinin  dizenli olarak
etkinlik testinin yapilmasi yer almaktadir.

S6z konusu kriterlerden  6tlrd  riskten
korunma muhasebesinin karmasik bir yapiya
sahip olmasi ve teknik hesaplamalar
gerektirmesi nedeniyle riskten korunma
muhasebesi kilit denetim konularindan biri
olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz  denetim
prosedurlerimiz asagidakileri
icermektedir:

- Riskten korunma iliskisinin TMS 393
uygun olarak tesis edildigi
degerlendirilmistir.

- Riskten korunma muhasebesine konu
islemler ile ilgili  belgelendirilmeler
incelenmistir.

- Gergege uygun deger hesaplamalar
yeniden hesaplanmustir.

- Riskten korunma etkinlik testleri gézden
geciriimis ve ilgili muhasebe kayitlarinin
TMS 39'a uygunlugu degertendirilmistir.




Kbk

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin kalint: dederleri

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin kalinti degerleri ile ilgili muhasebe politikalari ve
kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Operasyonel kiralamaya konu varlklar [ Bu  alanda uyguladigimiz  denetim
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un toplam | proseddirlerimiz asagidakileri
varliklarinin %65'ini olusturmaktadir. icermektedir:

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin - Operasyonel kiralamaya konu varliklar ve
kalinti  degeri  Grup'un  operasyonel | kalinti degerlerin tespitine iliskin sirecler
kiralamaya konu araglarin kiralama suresi | ve surecler  (zerindeki  kontroller
sonunda elden cikarilmasi sonucu satis incelenmigtir.

maliyetleri duslldiikten sonra elde edilmesi
beklenen tahmini tutardir. Kalinti deger
Grup'un ge¢mis satiglarini  ve piyasa
fiyatlarini géz 6nine bulundurarak tahmin
edildigi icin yonetimin yargilarina
dayanmaktadir. - Yénetimin operasyonel kiralamaya konu
varliklarin kalinti degerinin tespitine iliskin
kullanmis oldugu tahmin ve varsayimiarin
tutarhh@  ve  uygunlugunun  kontrol
edilmesi amaciyla asagidaki prosediirler
uygulanmistir:

- Yonetimin  operasyonel  kiralamada
kullanilan variiklarin kalinti degerleri icin
kullanmis oldugu tahmin ve varsayimlarin
tutarhiligr ve uygunlugu test edilmistir.

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin
finansal tablolar agisindan énemi ve kalinti
degerlerinin  tespitinin  énemli  dlclde
yonetimin tahmin ve yargilarina dayanmasi
nedeniyle, konu kilit denetim konularindan
biri olarak belirlenmistir. > Kalinti degerlerin kiralama sresi
sonundaki fiili satis tutarlan ile
karsilastinimasi,

> Kahnti degerlerin mevcut piyasa
kosullarinda iligkili olmayan taraflara
ait kaynaklardan alinan benzer
nitelikteki araglar icin gecerli olan
satis  fiyatlanyla  karsilastirmak
suretiyle  uygunlugunun  kontrol
edilmesi.




Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemii yanhishk
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordigl i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§
surece igletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz  Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz  Denetimine lliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir
yanliglk igerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorusimizu iceren bir
bagimsiz denet¢i raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glvence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her
zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgude bekleniyorsa bu
yanhghklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim proseddrleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg
tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden
yuksektir.

e Grup’unig kontrolinin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendiriimektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
gorls diginda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

» Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda gorlis vermek amaciyla, grup icerisindeki
isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gbzetiminden
ve yurutllmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérisiinden de tek basimiza
sorumluyuz.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak (zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile Snemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimiz: Gist yénetimden sorumiu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu disundlebilecek tim
iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglann, kamuya
agiklamanin doguracad kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



Kbk

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikimlUliikler

1) Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin ve konsolide finansal
tablolarinin TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiktumlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402 nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

CQ
agAl;qva,
Sorumlfj‘pb it
26 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gegmis

Cari Donem

Onceki Dénem

VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Dénen Varlhiklar 822.505.563 293.705.428
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 197.798.652 5.879.990
Ticari Alacaklar 4 40.709.600 39.922.221
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-23 2.167.488 601.986
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 38.542.112 39.320.235
Diger Alacaklar 5 171.906 51.631
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 171.906 51.631
Tiirev Araglar 25 896.509 -
Riskten Korunma Amacl Tiirev Araclar 25 896.509 -
Stoklar 8 532.975.775 169.824.822
Pesin Odenmis Giderler 9 32.180.996 20.263.865
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 32.180.996 20.263.865
Cari Doénem Vergisiyle ilgili Varliklar 21 1.336.378 190.732
Diger Donen Varliklar 15 16.435.747 57.572.167
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 15 16.435.747 57.572.167
Duran Varhklar 1.955.222.932 1.291.969.029
Maddi Duran Varliklar 1.824.674.747 1.260.560.563
Operasyonel Kiralamaya Konu Varliklar 10 1.811.263.653 1.226.961.064
Diger Maddi Duran Varhiklar 11 13.411.094 33.599.499
Kullanim Hakki Varliklart 2.781.067 2.293.109
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 11.314.531 9.665.114
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 11.314.531 9.665.114
Pesin Odenmis Giderler 9 4.376 147.896
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 4.376 147.896
Diger Duran Varliklar 15 116.448.211 19.302.347
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Duran Varliklar 15 116.448.211 19.302.347
TOPLAM VARLIKLAR 2.777.728.495 1.585.674.457

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmiolusturur.




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLIORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIiHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:

Banka Kredileri
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Yiikiimliiliikleri
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
[liskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Diger Borglar
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiumliligi
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglart veya Kayiplart
-Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim
Kazanglary/(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Riskten Korunma Kayiplari
-Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar: veya Kayplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Kan
Net Dénem Kar1
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem

Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1.322.680.319 917.023.270

6 81.647.087 66.105.911
81.647.087 66.105.911

81.647.087 66.105.911

6 723.397.546 707.577.197
250.395.210 26.103.545

23 250.395.210 26.103.545
473.002.336 681.473.652

473.002.336 681.473.652

4 486.940.001 114.738.522
4-23 133.948 641.331
4 486.806.053 114.097.191
14 666.306 826.186
9 21.560.220 20.158.356
9 21.560.220 20.158.356
14 3.669.066 3.744.330
14 3.669.066 3.744.330
15 4.800.093 3.872.768
15 4.800.093 3.872.768
1.069.193.979 599.570.227

6 933.482.282 545.177.790
445.711.665 63.896.455

23 445.711.665 63.896.455
487.770.617 481.281.335

487.770.617 481.281.335

5 1.980.000 1.975.000
5 1.980.000 1.975.000
14 1.791.612 1.223.803
14 1.791.612 1.223.803
21 129.615.467 50.682.416
15 2.324.618 511.218
15 2.324.618 511.218
16 385.854.197 69.080.960
385.854.197 69.080.960

10.000.000 10.000.000

(221.796) (20.330)

(221.796) (20.330)

(221.796) (20.330)

(101.238.328) (104.584.886)

(101.238.328) (104.584.886)
(101.238.328) (104.584.886)

165.126 165.126

165.126 165.126

163.521.050 131.711.551

313.628.145 31.809.499

2.777.728.495

1.585.674.457

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asmiolusturur.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLIORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
KAR VEYA ZARAR KISMI 1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 17 1.113.385.573 962.490.294
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (487.035.339) (630.965.928)
BRUT KAR 626.350.234 331.524.366
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (36.074.238) (36.990.168)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (581.262) (680.186)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 28.938.957 21.762.122
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (5.525.144) (10.081.129)
ESAS FAALIYET KARI 613.108.547 305.535.005
Finansman Gelirleri 20 19.303.734 15.998.136
Finansman Giderleri (-) 20 (239.444.156) (275.352.884)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 392.968.125 46.180.257
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (79.339.980) (14.370.758)
Donem Vergi Gideri 21 (466.353) (298.803)
Ertelenmis Vergi Gideri 21 (78.873.627) (14.071.955)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 313.628.145 31.809.499
DONEM KARI 313.628.145 31.809.499
Doénem Karinin/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 313.628.145 31.809.499
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (201.466) 102.681
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1/(Kayiplar) 14 (251.833) 128.351
Kar veya Zararda yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler 21 50.367 (25.670)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 21 50.367 (25.670)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 3.346.558 26.268.089
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iligskin Diger Kapsamli Gelir 25 3.456.349 33.797.982
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazang 25 3.456.349 33.797.982
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin vergiler 21,25 (109.791) (7.529.893)
Ertelenmis Vergi Gideri 21,25 (109.791) (7.529.893)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR 3.145.092 26.370.770
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 316.773.237 58.180.269
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 316.773.237 58.180.269

Mlisikteki dipnotlarkonsolide finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asm1olugturur.



GARANTI FiLO YONETIi M HiZMETLERi ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2019 itibariyla bakiye
Transfer

Toplam kapsamli gelir/(gider)

31 Aralik 2019 itibariyla bakiye

1 Ocak 2020 itibariyla bakiye
Transfer

Toplam kapsamli gelir/(gider)

31 Aralik 2020 itibariyla bakiye

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler

veya Giderler veya Giderler Birikmis Kar / Zarar
Tammlanmis Fayda

Kardan Ayrilan Planlan1 Yeniden Ol¢iim Riskten Korunma Gecmis yillar Net donem Toplam
Notlar Sermaye Kisitlanms Yedekler Kazan¢ (Kayiplar1) Kazang/(Kayiplar1)  kar/(zararlar)  kari/(zarar1) o6zkaynaklar
10.000.000 165.126 (123.011) (130.852.975) 122.051.645 9.659.906 10.900.691
- - - - 9.659.906 (9.659.906) -
- - 102.681 26.268.089 - 31.809.499 58.180.269
16 10.000.000 165.126 (20.330) (104.584.886) 131.711.551 31.809.499 69.080.960
10.000.000 165.126 (20.330) (104.584.886) 131.711.551 31.809.499 69.080.960
- - - - 31.809.499 (31.809.499) -
- - (201.466) 3.346.558 - 313.628.145  316.773.237
16 10.000.000 165.126 (221.796) (101.238.328) 163.521.050 313.628.145  385.854.197

fligikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayici pargasmniolusturur.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e, Tiirk Lirasit (“TL”)olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

isletme faaliyetlerinden nakit akislarn

Dénem Kari (Zarar)

Amortisman ve Itfa Giderleri Tle Tlgili Diizeltmeler

Alacaklarda Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler

Kar (Zarar) Mutabakati {le Tlgili Diger Diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili diizeltmeler

Tiiskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili diizeltmeler

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)

Mal Ve Hizmet Satislarindan Dogan Sozlesme yiikiimliiliklerindeki Artig(Azalis)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azals (Artis)

Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiim liiliiklerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar1

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar Kapsaminda Yapilan Odemeler

Vergi Iadeleri (Odemeleri)

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Maddi Duran Varliklarin Satisgindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar:

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girigleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar

Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar

Ihra¢ Edilen Bor¢lanma Araglarindan Nakit Cikislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)

Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)

Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasmiolusturur.

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem

1 Ocak-

31 Aralik 2019

Gegmis

Cari Donem

1 Ocak-

Notlar 31 Aralik 2020
(192.240.638)

313.628.145

17,18 77.259.641
19 1.224.859
14 1.774.739
43.163.994

19 (5.335.668)
19 243.486
79.339.980

(280.048.157)
75.480.883
306.731.902
(495.826.514)
(2.375.998)
(1.565.502)
(810.496)
(367.357.708)
377.542.144
(507.383)
378.049.527
1.401.864
(505.036.816)
(507.617.664)

2.580.848
(189.094.612)

14 (1.534.027)
21 (1.611.999)
7.375.298

17.135.595

11 (2.157.339)
12 (7.602.958)
376.505.278

6 2.314.458.990
2.314.458.990

6 (1.937.953.712)

(1.937.953.712)

340.403.373
31.809.499
124.848.646
6.296.955
3.568.355
18.400.478
38.585
(324.820)
14.860.293

(120.217.475)
167.391.556
246.672.072

95.103.522
(5.516.813)
(93.661)
(5.423.152)
(129.242.874)
72.088.793
(237.714)
72.326.507
(5.180.981)
162.955.397
160.946.196
2.009.201
341.775.594
(882.686)
(489.535)

(31.076.133)
14.627.124
(38.196.319)
(7.506.938)

(309.321.865)

4.233.885.692
4.233.885.692
(4.543.207.557)
(4.448.196.807)
(95.010.750)

191.639.938 5.375

190.415 (12.633)

191.830.353 (7.258)

3 5.876.732 5.883.990
3 197.707.085 5.876.732




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 — GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (“Sirket”) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kigilerden temin etmis oldugu
her tiirlii motorlu ve motorsuz kara araglariile, her tiirlii yat, tekne, bot gibi deniz tasitlarini ve traktor dahil is
makinas1 olarak nitelendirilebilecek tiim makinalari, hasili bunlarla birlikte bilumum menkul mallar1 kiraya
vermek veya isletmek, her tirlii ara¢ kiralama iglemleri yapmak amaciyla kurulmustur. Bununla birlikte
Sirket’in bagh ortakligi olarak Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Garanti Filo Sigorta”) adinda
bir sirket kurulmus olup Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil tarihi 20 Mart 2014’tiir. Garanti Filo Sigorta,
31 Aralik 2015 tarihi itibartyla faaliyetlerine baslamig olup gelir {iretmeye baglamigtir.

Sirket, konsolide edilen bagh ortakhgi olan Garanti Filo Sigorta ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup
olarak adlandirilacaktir.

Grup bircok marka motorlu aracm operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir.
Grup’un kayith adresi; Cam ¢esme Mahallesi Tersane Caddesi No:15 Pendik-istanbul’ dur.
Grup’un Istanbul Avrupa, Ankara, Izmir ve Bursa olmak iizere toplam 4 subesi bulunmaktadir.

Grup tarafindan istihdam edilen personel sayis1 31 Arallk 2020 tarihi itibartyla 80 kisidir
(31 Aralik 2019: 77).

Grup’un ana ortakligi olan Sirket’in ana ortagi ve esas kontrolii elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama
A.S.’dir. Sirket’in ortakhk yapis1 agagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Pay Tutar: % Pay Tutar: %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 100 10.000.000 100
Toplam sermaye 10.000.000 100 10.000.000 100

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yaymmlanan I1-14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmigtir.  TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlaryla yaymlanan Standart ve Yorumlar
icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas almarak gelistirilen
TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ocak 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu
konsolide finansal tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili dizenleyici kurumlarm ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Olciim Esaslar

Konsolide finansal tablolar, tiirev finansal araclarm gercege uygun degerleri ile degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasma gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen
tutarm gercege uygun degeri esas almmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket ve konsolide olan bagh ortakhgmm fonksiyonel
para birimi Tiirk Liras’dir (“TL”). Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi
olan TL cinsinden sunulmustur.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 konsolide finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde, Grup tarafindan tutarh bir
sekilde uygulanmistr. Muhasebe politikalarmda yapilan o©nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Konsolide finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarm uygulanmasi ve raporlanan varlk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar
almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihlk gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymlar siirekli olarak goézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigit donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinwr. Tahminlerin kullanildigi bashca kalemler
asagidaki gibidir:

Not 10 — Operasyonel kiralamada kullanilan varhklar
Not 11 — Maddi duran varhklar

Not 12 — Maddi olmayan duran varhklar

Not 14 — Calisanlara saglanan faydalar

Not 21 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 24 — Finansal araglar



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmigtir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in bagh ortakligimmn detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pay Tutan % Pay Tutar %
Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 300.000 100 300.000 100
Toplam sermaye 300.000 100 300.000 100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortaklhklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal

tablolarmi kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlk iizerinde giicliniin olmasi,

e yatrmm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir durumun

ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatwrmmmnm itizerinde kontrol giicliniin olup olmadigmi yeniden

degerlendirir.

Sirket’in yatrim yapilan sirket/varlik iizerinde c¢ogunluk oy hakkma sahip olmadigi durumlarda, ilgili

yatrimmn faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkmm olmas1 halinde,

yatrim yapilan sirket/varhk iizerinde kontrol giicii vardr. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere,

ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak i¢in yeterli olup olmadigmm degerlendirmesinde

konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarm sahip oldugu oy hakkmnin karsilagtiriimast,

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  SoOzlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar

o  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarmda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigm
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhgmn konsolidasyon kapsammna alnmasi Sirket’in bagh ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satm alman veya elden c¢ikarilan bagh
ortakliklarm gelir ve giderleri, satm alm tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelirin her bir kalemi ana ortakhk hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarm toplam kapsamh
geliri ana ortakhk hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarmn
finansal tablolarmda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici varliklar ve ylikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasmdaki iglemlere
iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)
iliskili taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayihr:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(if) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligmm kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortakhk, bagh ortakhk
ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincii taraf is ortaklig1 olmas1 halinde,

(iv) isletmelerden birinin tiglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {iglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢ahsanlarma
ilisgkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir,

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhgmm) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin simflandirilmasi

Finansal varliklar

TFRS 9’a gore, bir finansal varlk ilk defa finansal tablolara alnmas1 sirasinda; Itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciilen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak 6lciilen —borglanma araglart;
GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak Olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olglilen olarak smiflandirihir. TFRS 9 kapsammdaki finansal varlklarm smiflandiriimass,
genellikle, finansal varliklarm yonetimi i¢in igletmenin kullandig1 i modeli ve finansal varhigm sozlesmeye
bagh nakit akislarmm Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakh tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldwilmis olup bir hibrit sozlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
smiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varhk, asagidaki her iki sartn birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak smiflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Glgiiliir:

o Finansal varligm s6zlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve,

o Finansal varliga ilisgkin s6zlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak smiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak dlgiiliir:

o Finansal varligm sdzlesmeye bagh nakit akislarmmn tahsil edilmesini ve finansal varhklarm satimasmi
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasive,

o Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarma yapilan yatirimlarmn ilk defa finansal tablolara almmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatrmm bazmnda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
Olctilmeyen tiim finansal varhklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarmn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarn
farkh sekilde Olglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarm farkli sekilde finansal tablolara
almmasmdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldrmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi
sarttyla bir finansal varhgm geri doniilemez bir gekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Slgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarm (ilk defa finansal
tablolara almmasi1 srasinda iglem bedeli lizerinden Olgiilen ve onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk Slciimiinde, bunlarm edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek Olgiiliir.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin simflandirilmasi (devami)

Finansal varliklar (devam1i)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki él¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak | Bu varliklar sonraki olclimlerinde gergege uygun degerleri
olgiilen finansal varhiklar tizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil
olmak fizere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden Bu varlklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz yontemi

olciilen finansal varhklar kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir. Itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplar1 ve deger
dustikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarm
finansal durum tablosu dis1 birakiimasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire Bu varlklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri
yansitilarak dl¢iilen bor¢clanma tizerinden Olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
araclari faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diigtikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kaymplar ise diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu
dis1 brrakildiginda daha oOnceden diger kapsamlh gelire
yansitilan toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda
yeniden smiflandirilir.

GUD farki diger kapsam gelire Bu varlklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
yansitilan 6zkaynak araclar tizerinden Olgiilir. Temettiiler, agikca yatrimm maliyetinin
bir kismmnin geri kazanilmas1 niteliginde olmadik¢a kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir ~ ve  kar veya zararda yeniden
smiflandiriimazlar.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin simflandirilmasi (devami)

Finansal yiikiim liiliikler

Finansal bir yilikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandrilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarimdaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitillan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliilikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliiltikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almr ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarmi da
kapsar.

Diger finansal viiktimliiltikler

Diger finansal yiikiimlilikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdiriimis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlikiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde igletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayic1 taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh doviz kuru
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 (swap ve
opsiyon) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en 6nemli kaynagi banka kredileridir. Grup’un politikasi, degisken faiz oranh kredilerini,
sabit faiz oranh kredilere doniistiirmektir. Tiirev finansal araclarm kullanimi1 Grup’un risk yonetim stratejisine
uygun olarak tiirev finansal araglarm kullanimi ile ilgili hazirlanan yazih ilkelerin yonetim kurulu tarafindan
onaylandig1 Grup politikas1 dogrultusunda yonetilmektedir.

Tirev finansal araclar ilk olarak gergege uygun degerleriyle kayitlara alnr ve tiirev finansal araglara atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Ik kayitlara almmasma
miiteakiben, tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle 6l¢iiliir ve olugan degisimler asagida anlatildig:
gibi muhasebelestirilir:
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin simflandirilmasi (devami)

Tiirev finansal araclar (devami)

Bir tiirev finansal arag risk yonetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine
getirmiyorsa, bu tip tiirev araglar alim-satim amach finansal varhklar olarak smiflandirilmakta ve gercege
uygun deger degisimlerinden olusan farklar1 alim satim amagh tiirev finansal iglemlerden gelir/gider hesaplari
icinde muhasebelestirimektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, TFRS 9 kapsaminda finansal riskten korunma muhasebe modelini uygulamayir se¢memistir.
31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapimamistir.

Grup, TMS 39 ve kendi risk politikalar1 ¢cercevesinde nakit akis riskinden ve gercege uygun deger riskinden
korunma uygulamalar i¢in gerekli sartlar1 ve kurallar1 yazil olarak siire¢ haline getirmistir. Her yeni riskten
korunma iligkisi bu g¢ergevede degerlendirilip ilgili onay siirecinden gecirilmekte ve belgelenmektedir. Etkinlik
testleri de Grup’un risk stratejilerine uygun olarak TMS 39 kapsaminda izin verilen yontemler igerisinden
secilmistir.

Grup, kur riskinden korunmak amaciyla; Avro bazindaki muhasebelestiriimemis kesin taahhiit niteligindeki
ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarmi ve kalint1 degerleri Avro bazinda takip edilen ikinci el araglarmm
gelecekteki satiglarni, Avro kredileri ile iliskilendirerek sirasiyla gercege uygun deger riskinden korunma ve
nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu etmektedir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesinde, riskten korunma aracmin kur degisimlerinin etkin kismi
Ozkaynaklar altnda “Riskten korunma fonlar1 / kayiplar” hesabinda, etkin olmayan kismi ise kar veya zarar
tablosunda muhasebelestiriimektedir. Riskten korunan kaleme iliskin nakit akiglarmm kar veya zarari
etkiledigi donemlerde, ilgili riskten korunma aracmin kar/zarar1 da 6zkaynaklardan ¢ikartilarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger riskinden korunma modelinde, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracmm
defter degerine iligkin yabanci para bileseninin TMS 21’e gore oOlgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, kar veya zararda finansal tablolara alinir ve Avro kredilerden kaynaklanan kazang veya kayip, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Diger donen/duran
varliklar” altimda muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosuna yansitilr.

Riskten korunma muhasebesinin baslangicmda ve her raporlama doneminde etkinlik testleri
gergeklestiritlmektedir. Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125
arahgmda gergeklesmesi durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varhik ve viikiimliiliiklerin simflandirilmasi (devami)

Riskten korunma muhasebesi (devami)

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracmnmn sona ermesi, gerceklesmesi, satiimasi veya etkinlik
testinin etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin sona
erdirilmesi durumunda nakit akig riskinden korunma muhasebesi kapsaminda 6zkaynaklar ve varlklar altnda
mubhasebelestirilen tutarlar, riskten korunma konusu kaleme iligkin nakit akislar1 gergeklestikce kar/zarar
hesaplarma transfer edilmektedir.

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma muhasebesi sartlarmi artik yerine getirmedigi durumlarda,
riskten korunan kalemin tasman degerine yapilan diizeltmeler, vadeye kalan siire igerisinde dogrusal
amortisman yontemiyle kar veya zarara yansitilr.

Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarma iliskin s6zlesmeden dogan haklarmn siiresi doldugunda veya bu
finansal varligm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini nemli dlgiide devrettiginde
veya bu finansal varhgin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne 6nemli dl¢iide devretmis ne de
onemli ol¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik tizerinde kontrol sahibi olmaya
devam etmiyorsa s6z konusu finansal varhig kayitlarmdan ¢ikarr.

Grup, bir finansal varligm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli Olgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varhg: finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yiikiimliltikler

Grup, bir finansal yiikiimliilik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin borg¢ ortadan kalktig1 veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarrr. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin kosullarinda
veya nakit akigslarmda 6nemli bir degisiklik yapilmasi1 durumunda da Grup bir finansal yiikiimliiligii finansal
durum tablosundan ¢ikarr. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’1i iizerinden yeni bir finansal
yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiglin kayitlarimdan ¢ikartiimasmnda, defter degeri ile bu yikiimlilige iliskin olarak 6denen
tutar (devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirli yiikiimliikiik de dahil) arasmndaki fark, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alnir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varhgn gergeklesmesi ile yiikiimliikiigiin yerine getirilmesini es zamanh
yapma niyetinin bulunmas1 durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarmda gostermektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zararr” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen
finansal varliklar, sozlesme varhklar1 ve GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak Slglilen borglanma
araclar1 i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarmna yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9
uyarmca kredi zararlar1 TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

[tfa edilmis maliyetinden 6lgiilen varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarm herhangi biri ile 6lgiiliir:

e 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarmdan kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kismidir ve,

o Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracm beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varhgmn kredi riskinin ik muhasebelestirilmesinden itibaren Onemli olglide artmig olup
olmadigmm belirlenmesinde ve BKZ’lerin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken 6demelerin etkileri dahil
beklenen kredi zararlarmm tahminiyle ilgili olan ve asmw1 maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde edilebilen
makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve
ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlk iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda 6nemli Slgiide
arttigmi varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varhg1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e Grup tarafindan teminatn kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizm borclunun kredi
yiikiimliikigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya,

o Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmas.

Bir finansal aracm diisiik kredi riskine sahip olup olmadigmi belirlemek amaciyla igletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarm tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’lerin 6lciilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii (devami)

BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracm beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarmmn olasiliklarma gore agirliklandiriimis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarmm bugiinkii degeri {izerinden Olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Grup, BKZ’leri son ii¢ yilda gergeklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Grup, BKZ oran
hesaplamalarini satis yaptigi misterileri igin ayr1 ayr1 gergeklestirmistir.

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi nakit
akislar1 arasidaki farktir. Beklenen kredi zararlarmda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigmdan,
isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarar1 olusur. BKZ’ler finansal varhgm etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varlklarm ve GUD farki
diger kapsamh gelire yansitilan bor¢lanma varliklarm deger diisiikliigline ugrayp ugramadigmi degerlendirir.
Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarmi olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigline ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

[tfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklary, varlklarm briit defter degerinden
diistiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak Slgiilen borglanma araglar igin olusan zarar
karsihgi, finansal varhgm finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsaml gelire
yansitihr.

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklarma iligkin BKZ’lerin hesaplanmasi ile
ilgili daha ayrmtih bilgi vermektedir. Grup, kullandigi modeli ve bu BKZ’lerin hesaplanmasmda kullanilan
varsaymmlarm bir kismmi tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1 olarak ele almaktadir.

TFRS — 9 karsilik hesaplama modeli i¢in yapilan analize temerriit eden miisterilerin tiriinleri dahil edilmistir.
Grup, BKZ oran hesaplamalarmi raporlama tarihinde alacak bakiyesi bulunan miisterileri icin ayr1 ayri
gerceklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski derecesi 6zellikleri esas alnarak miisteriler i¢in; cografi
bolge, kurum tipi vb. gibi finansal olmayan bilgileri, gecmis ve giincel 6deme performansi ve finansal
verilerinden elde edilen rasyolar gibi ortak kredi riskine gore degerlendirilerek hesaplanmistir.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1
gerceklestirmek icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammm indirilmesiyle elde edilir. Stoklarm
net gerceklesebilir degeri maliyetinin altma distiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger disiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarm net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarn gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligii
karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar: ile smirhdar.

Operasyonel Kiralamada Kullanilan Varliklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanmn konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tagitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varlklar maliyetlerden dogrusal
yontemle hesaplanan amortismanm diisiiriilmesiyle kayitlara almir. Amortisman, varhklarm kalmti degeri
diisiildiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir. Operasyonel kiralamada
kullanilan varliklarm amortismana tabi tutari; maliyetten kiralama siiresi sonunda beklenen piyasa degeri baz
alinarak hesaplanan kalint1 degerinden diisiilmiis halidir. Kalint1 degeri Grup’un varlk kontrat siiresi sonunda
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Kalnti degerler Grup’un gecmis varlik satiglar1 ve
piyasa fiyatlarmi g6z Oniine bulundurarak ik tahminlerine gore kaydedilir. Kalinti degerlerin gerceklesmesi
varhgm satig tarihindeki durumuna, piyasa ve Grup’un pazarlama kosullarma baghdir. Grup kalnt1 degerin
uygun olup olmadigmi goézden gecirmekte ve kontrat degisiklikleri sirasinda giincellemektedir. Kalnti deger
tahminlerinde  degisiklik  olmasi  durumunda  muhasebe  tahminindeki  degisiklik  olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satm alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
digtilerek yansttilir. Maddi duran varlklarn maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmas: ya da bir
maddi duran varhgm hizmetten almmas1 sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varhgmn defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, satm ahm maliyet degerlerinden itfa paylar1 ve kalict deger kayiplar
disiilerek yansitihr. Beklenen faydah omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden geg¢irilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasmna izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammdan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliligli, donem karmmn vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda belirtilen
kardan farklihk gosterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varhgi, varlklarm ve yiikiimliliklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alnan tutarlar1 arasindaki gecici farkhliklarm
bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varhklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme
birlesmeleri disinda varhk veya yiikiimliiliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara almmasmndan dolay:
olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iliskin ertelenmisg
vergi ylukiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylkiimlilikleri, Grup’un gegici farkhliklarm ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakmn
gelecekte bu farkin ortadan kalkkma olasiligmm diisik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklk ve
istiraklerdeki yatrmmlar ve is ortakliklarmdaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm
timii i¢in hesaplanr. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varhklari, yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasmm muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgmm kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhgmm bir kismmm veya tamammin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenen vergi varigmm kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varlklar1 ve yiikiimliliikleri varhklarm gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli 6lciide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanwr. Ertelenmis vergi varlklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi1 sirasmda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varlklarmm defter degerini geri
kazanma ya da ylikiimliilikklerini yerine getirmesiicin tahmin ettigi yontemlerin vergisonuglar1 dikkate alnir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagh ortakligm tanimlanabilen
varhk, yikiimliliik ve sarta bagh borglarmmn gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alm maliyetini
asan kismmn belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Calisanlara Saglanan Favdalar/Kidem Tazminati

Grup calisanlarma licrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek yardmmi gibi sosyal haklar
saglamaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilir. Cahsanlarmn
emekliliginden dolay1 Grup’un gelecekte dogacak yiikiimliiliik tutarmm bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak
kargihklar ayrilir. Hizmetlerin her yil i¢cindeki maksimum yiikiimliliigiiniin enflasyona paralel olarak artacagi
kabul edilmistir.

Bbylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltimesinden sonra
beklenen gercek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligli, tiim c¢ahsanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi1 beklenen yiikiimliilik tutarlarmm net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Aktiieryal kayip/kazanglar TMS 19 standardi uyarmca diger kapsaml gelir/gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmus olup konsolide finansal tablolar i¢in aksi belirtilmedikce
“TL” olarak gdsterilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarmm hazirlanmasi sirasnda, yabanci para cinsinden (TL digmmdaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirast’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeriile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da =zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varhklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir
varliklarim maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanc1 para biriminden kaynaklanan risklere kars1 finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar:.

19



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Karsiliklar Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiligiin mevcut bulunmasi ve
bu yiikiimliligi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikismm muhtemel oldugu, ayrica
Odenecek miktarm giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yukiimlilikler ve varhklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye

Adi hisseler sermaye olarak smiflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye arttrimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde
kaydedilir. Grup ilgili donemlerde temettii dagitimma gitmemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yikiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
o0denmesi ve/veya tahsili diisliniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliligiin yerine getirilmesi
ayn1 zamanda gergeklestirilecek oldugunda finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model
TFRS 15 uyarmnca miisterilerle yapilan tiim sézlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes agamal
yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilat1 gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin haklar ve
O0deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sozlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca
onaylanmas1 ve taraflarca yiikiimliliklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarmm tamaminin
karsilanmas1 durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sézlesmede diger sézlesme ile mallara
veya hizmetlere (ya da mallarm veya hizmetlerin bir kismma) bagh olmasi durumunda, soézlesmeler
kapsaminda tek bir ylikiimliiliik oldugunda, Grup sozlesmeleri tek bir s6zlesme olarak degerlendirir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tantimlanmast

Grup, "edim yiikiimliliigiini" hasilatimn muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup
miisteriyle yaptig1 bir s6zlesmede taahhiit ettii mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden birini
devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkh bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik 0l¢iide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkh bir mal veya hizmetler serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek bagmna veya kullannmma hazr diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasmi saghyor ise farkh bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir s6zlesme, esas
olarak ayni olan bir dizi farkl mal veya hizmet sunma taahhiidiinii icerebilir. S6zlesme baglangicinda, bir
isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigmi belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenm esi

Grup, islem fiyatm belirlemek i¢in s6zlesme kapsammdaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sozlesmenin degisken
tutarlara iligkin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni igerip icermedigini gdz 6niinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatin1 yansitan tutari, dnemli bir finansman bileseninin
etkisi i¢in Odemesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, sozlesmenin
basglangicinda, miigteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasmndaki siirenin bir yil veya daha kisa
olmasmi beklemesi durumunda, 6dnemli bir finansman bileseninin etkilerine iligkin igslem fiyatni diizeltmez.
Grup’un donem i¢inde yerine getirdigi ylkiimlilikler ile alman avanslarm ve 6deme planinin genis Olciide
uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yiikiimlhiligii yerine getirmesi ile 6deme arasindaki siirenin asla 12 aydan
fazla olmayacagmi degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tegvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin misteri sozlesmesinde var
olup olmadigmi tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine daginm
Farkli mal veya hizmetler tek bir sdzlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayr1 mal veya
hizmetlerin (farkh edim yiikiimliiliikkleri) nispi tek basma satis fiyatlarma dayah olarak dagitir. Dogrudan

gozlemlenebilir tek basma satis fiyatlart mevcut degilse, sézlesmelerdeki toplam bedel, beklenen maliyet art1
kar marji bazmda dagitilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi
Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayih olarak muhasebelestirir:

* Misterinin es zamanh olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar: tiiketmesi
durumunda;

+ Isletmenin varhg olusturdukga veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varhgm kontroliiniin ayni
anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

* Grup’un yerine getirdigi yiikiimliligiin, Grup’un kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlk
olugturmamas1 ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikiimliliige karsilik yapilacak 6deme {izerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkmm bulunmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yiikiimliligii i¢in, Grup, mallarm veya hizmetlerin kontroliinii
miigteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Slgilisii secer. Grup, giivenilir bir sekilde gergeklestirilen isi
Olgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasma yonelik ilerlemeyi
Olcmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikt1 yonteminin kullanildigi projenin tamamlanmasma dogru
ilerlemeyi Olgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliigii zaman icinde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarm veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilatt muhasebelestirir.

Grup tarafindan s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmas1 gereken
maliyetin, s6z konusu s6zlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayiastigi durumlarda TMS
37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardiuyarmca bir karsilik ayrmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir sdzlesme olarak
kabul eder. Mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan mal veya
hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. Sozlesmede yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet
olusturmazsa, isletme, ik sozlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ik sézlesmenin bir pargastymis gibi
birlestirerek muhasebelestirir.

Hasilat
Grup’un hasilat1 arag kiralarmdan elde edilen gelirler ile ikinci el arag satis gelirlerinden olusmaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarm
yaymi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, raporlama doéneminden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alnan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatrmm ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un operasyonel
kiralama iglemleri sonucunda olusan nakit akiglarmi gosterir.

Yatrim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatwrmmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrmmlardir.

Kiralamalar

Grup, sOzlesmenin baglangicinda, sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigmi ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsihginda tanimlanan varhgm kullanimmi kontrol
etme hakkmi belirli bir siire igin devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir
kiralama iglemi igerir. Bir sozlesmenin tanimlanmig bir varligm kullannmmi kontrol etme hakkmi saglayip
saglamadigini degerlendirmek i¢cin Grup, TFRS 16’daki kiralama tanimimi kullanmaktadir.

i. Kiraciolarak

Kiralamanmn fiilen bagladig1 tarihte veya kiralama bileseni iceren sozlesmede degisiklik yapildig tarihte, Grup,
kiralama bileseninin nispi tek basma fiyatmi1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam tek bagmna
fiyatmni esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayrmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
mubhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanmn fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarma kullanim hakki varhgi ve kira yilikiimliligi
yansitmistir. Kullanim hakki varligmm maliyeti yiikiimliiigiiniin ilk 6l¢iim tutari, kiralamanm fiilen basladig
tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alnan tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar ile tim baslangictaki dogrudan maliyetleri ve varhgmn sokiilmesi ve tagsmmasiyla, yerlestirildigi
alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varhgmn kiralamanm hiikiim ve kosullarmin gerektirdigi duruma
getirilmesi icin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmas1 ©ngoriilen tahmini maliyetlerden
olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya kullanim
hakk1 varligi maliyetinin, kiracmm bir satn alma opsiyonunu kullanacagmi gostermesi durumunda, kullanim
hakki varligi kiralamanm fiilen basladig1 tarihten dayanak varligm yararl émriiniin sonuna kadar amortismana
tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakk1 varhg, kiralamanmn fiilen basladigi tarihten baglamak iizere, s6z
konusu varhigm yararh 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanmma gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak,
kullanim hakki varhgmm degeri periyodik olarak varsa deger diisiikliigii zararlar1 da diisiilmek suretiyle
azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢timii dogrultusunda diizeltilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Kiralamalar (devami)

i. Kiraci olarak (devamy)

Kiralamanm fiilen basladig: tarihte, kira ylikimliligii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii
degeri iizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmm kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranm kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un
alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif borglanma faiz oranmi, ¢esitli dis finansman kaynaklarmdan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarmi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarmi ve kiralanan varhgm tiiriini
yansttacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira ylikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugmaktadir:
- Sabit 6demeler (6zii itibariyla sabit 6demeler dahil);

- [k 8l¢iimii kiralamanimn fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagh degigken kira 6demeleri;

- Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kirac1 tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

- Satin alma opsiyonunun kullanilacagmdan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagmi gostermesi
durumunda, kiralamanmn sonlandirilmasina iliskin ceza ddemeleri.

Kira yiikiimliligli, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle Olgiiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu
odemelerde bir degisiklik olmas1 ve kalnti deger taahhiidii kapsammda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 durumlarmda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma opsiyonlarmi degerlendirir.

Kira yiikiimliliigliniin yeniden Ol¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg¢ tutarma gore kullanim hakki
varhgmda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varhgmm defter degerinin
sifira inmis olmasi ve kira yiikimliiliigliniin 6l¢limiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi durumunda,
kalan yeniden Olglim tutar1 kar veya zarara yansitilr.

Kisa siiveli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli kiralamalar1 ve diisiik degerli varliklarn kiralamalar
icin kullanim hakki varliklarmi ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup,
bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal
tablolara yansitmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Kiralamalar (devami)

ii. Kirayaverenolarak

Grup, sozlesmenin baglangicinda veya kiralama bileseni iceren sozlesmedeki degisiklik yapildiginda, bir
kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tasimayan bilesen igeren
bir s6zlesme i¢in, sdzlesmede yer alan bedeli nispi tek basma fiyat1 esas alarak dagitir.

Grup kiraya veren konumunda oldugunda, kiralamalarm her birini faaliyet kiralamas1 ya da finansal kiralama
olarak smiflandirir.

Her bir kiralama s6zlesmesini smiflandirmak igin, Grup, kiralama sozlesmesinin esas olarak ilgili varhgn
miilkiyetinden kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri 6nemli 6lciide devredip devretmedigine dair genel bir
degerlendirme yapar. Risk ve getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal kiralamadir; aksi durum soz
konusuysa o zaman bir faaliyet kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir pargasi olarak, Grup, kiralama
stiresinin dayanak varligm ekonomik Omriiniin biiyiikk bir kismmi kapsayp kapsamadigi gibi bazi diger
gostergeleri dikkate almaktadir.

Grup, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamaya ve alt kiralamaya ayri ayr1 dikkate alr. Bir alt
kiralamanm kira smiflamasmi, temel varliga atifta bulunarak degil, kira s6zlesmesinden dogan kullanim hakki
varhgma atifta bulunarak degerlendirir. Bir kira s6zlesmesi, Grup’un yukarida agiklanan muafiyeti uyguladigi
kisa siireli bir kiralama ise, alt kiralamay1 faaliyet kiralamas1 olarak smiflandirir.

Kiralama bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tagimayan
bilesenleri iceriyorsa, Grup sozlesmede yer alan bedeli TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat't
uygulayarak dagitir.

iii. TFRS 16 etkisi

Grup, kirac1 olarak tasit ve gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadr. Bu kiralamalarma iligkin konsolide finansal
tablolarmdaki smiflandirmalar ve etkiler asagidaki gibidir:

Grup, 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla 2.781.067 TL kullanim hakki varhgr ve 2.689.984 TL kiralama
yikiimlikigi muhasebelestirmistir (31 Aralk 2019: 2.293.109 TL kullanim hakki varhg: ve 2.603.805 TL
kiralama yiikiimliligi).

Ayrica, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde 2.196.305 TL amortisman gideri ve 399.513 TL faiz
gideri muhasebelestirmistir (31 Aralik 2019: 2.134.447 TL amortisman gideri ve 287.782 TL faiz gideri).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler
Yayimlanmus ancak yiiriirliige girm emis ve erken uygulanmaya baslanmamusg degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yaymlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yikiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayic1 hale getirilmesi amaciyla yaymmlanan, “Yiikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Smiflandirimasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de
Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi” bashgiyla
yaymlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandiriimasma iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliklerin smiflandiriimasiyla ilgili diger hususlara agikhk
getirmigtir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlariele almaktadir:

a. Yiikiimliiliklerin smiflandiriimasmnda isletmenin yiikiimliligi erteleme hakkmm raporlama dénemi
sonunda mevcut olmas1 gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkmi kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmm, ylikiimliikigiin uzun vadeli olarak smiflandirilmasmi etkilemeyecegine yer veriimesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmm sz konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglartyla Sdeyebilecegi yiikiimliiliklerin smiflandiriimasma iliskin

hiikiimlerin ac¢iklanmasi.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren

geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasimna izin verilmektedir. Son
olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Grup, TMS 1 degisikliginin uygulanmasmm konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibar1yla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erk en uygulanmayan degisiklikler
Yayimlanmigancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler (Devamzu)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-

UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler olarak 5
Haziran 2020 tarihinde yaymmlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya COVID-19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarmm kiralamada yapilan bir
degisiklik olarak dikkate almmamasma yonelik kiracilar igin COVID-19 konusunda muafiyet
eklenmistir. Ongériilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgmi sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarm tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmas1 ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli dlciide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalism, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanmn diger hiikiim ve kosullarmda 6nemli lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢cin herhangi bir kolaylastirict hiikme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarmin
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigmi degerlendirmeye devam etmeli ve buna gore
muhasebelestirme  yapmaldirlar.Kiracilar igin  COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman
Imtiyazlar - TFRS 16’ya Ilisgkin Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasmda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yaymlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamas1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardnda degisiklik yapan ‘“Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacma uygun hale getirme degisikligini yaymmlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bir varligi kullanim amacma uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iirlinlerin satigmdan elde
edilen gelirlerin maddi duran varlk kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun yerine,
sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gerceklestirilen triinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya zararda
muhasebelestirecektir. S0z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga
kavusturarak seffafligi ve tutarliigi artrmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varhigi kullanim
amacma uygun hale getirirken, iiretilen {iriinlerin satigndan elde edilen gelirlerin, maddi duran varhk
kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve
ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibar1yla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erk en uygulanmayan degisiklikler
Yayimlanmigancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler (Devamzu)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler(devam)

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayss 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantaji sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymlamigtir.

UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigmi degerlendirmek amaciyla, sozlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan
maliyetlerin dagitim1 ile ilgili maliyetleri icerdigini agikhga kavusturmak amaciyla TMS 37’ye yonelik bu
degisikligi yaymlamigtir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.
Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler/2018-2020 Donemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar icin yaymlanan “TFRS’de Yillk lyilestirmeler / 2018-2020 Donemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin

verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasmin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarninin Ilk Uygulamas

Bu degisiklik, bir bagh ortakligm ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamas1 durumunda
TFRS 1'in uygulamasmi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’ leri
uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim
yabanc1 para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarmni, ana ortakhgmn TFRS Standartlarma gegis
tarihine gore ana ortakhgm konsolide finansal tablolarma dahil edilen tutarlar iizerinden dlgmeyi segebilir. Bu
degisiklikle birlikte, bagh ortaklklar icin bu istege bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz
maliyetleri diislirmeyi; ve ii) benzer es anlh muhasebe kayitlarmmn tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldiriimasimni
saglayarak UFRS Standartlarina gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasi i¢in “% 10 testinin” gergeklestirilmesi
amaciyla - alman iicretlerin bu islemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar tizerinden belirlenmesinde,
dikkate alnacak flicretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlar1 ile bunlar arasnda veya bunlar adma
karsihkli olarak 6denen veya alman iicretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Agiklayici Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayic1 Ornek 13’iin kiraya verenin &zel maliyetler ile ilgili kiractya ddeme yapmasma
iliskin kism1 kaldwriimaktadw. Halihazirda yaymlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tir 6demelerin neden bir
kiralama tesviki olmadigi konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygmn karsilagilan gayrimenkul
kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigikhk yasanmasi olasiligmm ortadan
kaldirilmasma yardimciolacaktir.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibar1yla yayimlanmus ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
Yayimlanmigancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler (Devamzu)

Yillik Tyilestirmeler/2018-2020 Donemi (devam)

TFRS’deki iyilestirmeler (devam)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°’da Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yaymmlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani reformunun
isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir finansal varhiga iliskin
faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani olgiitii: alternatif bir kiyaslama orani ile degistirilmesi, KGK
tarafindan 18 Arahk 2020 tarihinde yaymmlanmistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, sozlesmeye bagh nakit akiglarmdaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani dlgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma iligkileri
dahil olmak iizere, bir faiz oram karsilastrmasi reformu swrasmda finansal raporlamay1 etkileyebilecek
konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK, 2019 yilinda projenin
1. Asamasmnda ilk degigikliklerini yaymlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere agagidaki konularda yardime1 olmaktir:

* gosterge faiz orani reformu nedeniyle s6zlesmeye bagh nakit akislarmda veya riskten korunma iligkilerinde
degisiklik yapildigmda UFRS Standartlarmm uygulanmasz; ve

» finansal tablo kullanicilarma faydah bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasmda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16 Kiralamalar'daki
hiikiimleri agsagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varlklarm, finansal ylikiimliliklerin ve kira yiikiimliliklerinin sdzlesmeye bagh nakit akislarmi
belirleme esasindaki degisiklikler;
« riskten korunma muhasebesi; ve agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gecerlidir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasma da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmusg degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirkige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasmm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

3-) TMS 1 ve TMS 8’deki Degisiklikler - Onemli Tanmi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasmm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamuistir.

4-) Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’°de Yapilan Degisiklikler)
Bu degisikligin uygulanmasmm, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKINESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarm Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na goére hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varhk ve yiikiimliilik tutarlarmi etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olugmasi
muhtemel ylikiimlilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarmi belirleyen
varsaymmlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar Grup yonetiminin mevcut olaylar
ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farkliik gosterebilir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri donem kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigt donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararmm
belirlenmesinde dikkate almacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilr.

(a) Maddi duran varliklarin faydal 6miirleri

Grup maddi duran varliklar1 tizerinden Not 11°de belirtilen faydal omiirleri dikkate alarak amortisman
aymrmaktadir.

(b) Kalint1 deger

Grup i¢in kalnt1 deger kiralama donemi sonunda tahmin edilen tasit degeridir. Kiralama dénemi sonundaki
kalinti deger piyasa degerinden farkh olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalnt1 deger digsal
faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmig arag satig1 kanah ve sekli, tiiketici tercihleri, yabanci para birimi
lizerinden islem goren araglar i¢in kurlar ve genel ekonomik kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir
noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama donemi sézlesmede Ongoriilen tarihlerden farkh gekilde
gerceklesebilmekte ve bu da misterilerden kaynakli dissal bir faktor olarak kalnti deger tahminini
etkileyebilmektedir.

Grup kalint1 deger tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veri tabanlarini ve kendi tagit satiglarinda gergeklesmis
degerleri kullanmaktadwr. Kalnt1 deger riskini yonetmek igin gergeklesen satig karliiklarmi takip ve analiz
ederek kalint1 deger tahminini degerlendirmektedir.
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari (devami)
(¢) Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas finansal tablolar1 ile TFRS’lere uygun olarak hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligmi ve yiikimliligiini
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarmm kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altimda tahmin edilmistir.

Degerlendirme swrasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullaniimamis
zararlarm ve diger vergi varlklarmm son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri goz Onilinde bulundurulmaktadir. Grup’un ayni vergi dairesi ile ilgili olarak indirilebilir
gecici farklarm indirilmesine yetecek kadar, ilgili donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici
farklar1 bulundugundan, indirilebilir gegici farklarm dogdugu dénemlerde devreden mali zararlardan dogan
ertelenmig vergi varhgi muhasebelestirilmistir. Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini,
bilango kalemlerinde TFRS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikklerinin
hesaplanmasmda kullanilan vergi orani, 2020 yih i¢inde ger¢eklesen vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22,
sonrastigin %20'dir.

Grup’un ayni vergi idaresi ile ilgili olarak indirilebilir gecici farklarm indirilmesine yetecek kadar, ilgili
doénemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici farklar1 bulundugundan, indirilebilir gegici farklarn
dogdugu donemlerde devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir.

2.6 Cari Déneme iliskin Onemli Degisiklikler
Covid-19 salgim etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgmi ve salgina karsi alman onlemler, salgna maruz kalnan tiim tilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar1 olumsuz yonde
etkilemektedir.

Grup'un iginde bulundugu sektorde yeni arag (sifir arag) tedariki konusunda aksamalar yaganmakla birlikte
ikinci el arag satig fiyatlarmda yasanan artiglar Grup un nakit akig ve faaliyetlerine olumlu etkisi olmustur.

Grup, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarmi hazirlarken Covid-19 salgmmin finansal tablolarma
olas1 etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarm hazirlanmasmda kullanilan tahmin ve
varsaymlarmi gozden geg¢irmistir. Grup bu kapsamda, operasyonel kiralamaya konu varhklarm kalnti
degerleri diginda cari donemde 6nemli bir degisiklik tespit etmemistir.

31



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralhik

2020 2019

Kasa 497 827

Bankalar 197.798.155 5.879.163

- Vadesiz mevduat - TL 8.975.525 2.243.411

- Vadesiz mevduat - Yabanci Para 1.694.191 132.494

- Vadeli mevduat - TL 179.291.116 3.503.258
- Vadeli mevduat - Yabanci Para 7.837.323 -

197.798.652 5.879.990

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un 4 Ocak 2021 ortalama vadeli %17,05 faiz oranl 179.291.116 TL
tutarmda ve 4 Ocak 2021 vadeli %0,44 faiz oranh 1.801.722 TL (200.000 Avro) ve 3.333.054 TL (370.000
Avro), 11 Ocak 2021 vadeli %0,60 faiz oranl 2.702.547 TL (300.000 Avro) tutarmda mevduati bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 3 Ocak 2020 vadeli %6,80 faiz oranh 3.503.258 TL tutarmda vadeli mevduati bulunmaktadir).

Grup’un iligkili sirketlerinden Garanti Bankasi’nda 179.291.116 TL’si vadeli olmak tizere toplamda 184.570.804
TL mevduat1 bulunmaktadr (31 Arahk 2019: 3.503.258 TL’si vadeli olmak iizere toplamda 4.812.349 TL
mevduati bulunmaktadir).

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un bankalardaki mevduati iizerinde herhangi bir
bloke bulunmamaktadir.

Grup’un bankalardaki mevduatlar1  {izerinden hesaplanan BKZ tutar1 Onemsiz oldugu igin
muhasebelestirilmemistir.

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibartyla konsolide nakit akis tablolarinda gdsterilen nakit ve nakit
benzeri degerler asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Hazir degerler 197.798.652 5.879.990
Faiz reeskontlari(-) (91.567) (3.258)
197.707.085 5.876.732
NOT 4 - TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2020 2019
Ticari alacaklar 47.038.402 54.932.788
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 2.167.488 601.986
Ticari alacak karsiligi (-) (8.496.290) (15.612.553)
40.709.600 39.922.221
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NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Grup’un ticari alacaklari igin ortalama tahsilat vadesi cari donemde 23 giindiir (31 Aralik 2019: 27 giin).

Grup, gecmis yillar tahsil edilememe tecriibesine ve beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda geligtirmis oldugu
risk derecelendirme matrisine gore ticari alacaklar i¢in beklenen zarar karsiigi ayirmaktadir. Grup’un ticari
alacaklar karsihgma iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acilis bakiyesi (15.612.553) (9.346.280)
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 19) (1.224.859) (6.296.955)
Vazgegilen alacaklar (*) 8.341.122 -
Konusu kalmayan alacak karsiliklar1 (Not 19) - 30.682
Kapams bakiyesi (8.496.290) (15.612.553)

(*) Onceki donemlerde tamamma karsiik ayrimis olan ticari alacaklarm Grup yonetimi tarafindan alnan
karar ile vazgegilen kismidir.

31 Aralik 2020 vadesi gegmemis <30 31-89 >90 Toplam
Beklenen kredi zarar1 oram 5,7% 51% 15,1% 99,0% 22,7%
Temerriit tarihinde ticari alacaklarin

beklenen toplam briit defter degeri (**) 13.581.279 14.259.413 2.883.801 6.637.587 37.362.080
Beklenen kredi zarari 767.364 720.578 435.942 6.572.406 8.496.290

** Briit 11.843.810 TL tutarindaki ticari alacaklar hesaplamaya dahil edilmemistir.

31 Arahk 2019 vadesi gecmemis <30 31-89 >90 Toplam
Beklenen kredi zarar1 orani 3,8% 5,6% 11,3% 95,3% 34,8%
Temerriit tarihinde ticari alacaklarmn

beklenen toplam briit defter degeri (***) 11.826.630 14.385.636 4.103.097 14.586.942 44.902.304
Beklenen kredi zarari 446,734 800.194 462.831 13.902.7%4 15.612.553

**% Briit 10.632.470 TL tutarindaki ticari alacaklar hesaplamaya dahil edilmemistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ticari borglarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2020 2019
Ticari borglar 486.806.053 114.097.191
Iligkili taraflara ticari borglar (Not 23) 133.948 641.331
486.940.001 114.738.522

Grup’un ticari borglar1 i¢in ortalama 6deme vadesi cari donemde 22 giindiir (31 Aralk 2019: 28 giin).
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NOT 5 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklarn detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralhik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar: 2020 2019
Vergi dairesi alacaklari 147.409 42.617
Personelden alacaklar 18.297 1.758
Diger alacaklar 6.200 7.256
171.906 51.631

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Borclar: 2020 2019
Alinan depozito ve teminatlar (*) 1.980.000 1.975.000
1.980.000 1.975.000

(*) Alnan depozito ve teminatlar ikinci el arag satislar1 i¢in satig 6ncesialman teminatlardan olugsmaktadir.

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal borglarm detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Borg¢lar 2020 2019
Kisa vadeli finansal borglar 81.647.087 66.105.911
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 723.397.546 707.577.197
Toplam kisa vadeli finansal borglar 805.044.633 773.683.108
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi 933.482.282 545.177.790
Toplam finansal bor¢lar 1.738.526.915 1.318.860.898
Finansal bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
1 y1l igerisinde ddenecek 805.044.633 773.683.108
2 yil igerisinde 6denecek 592.475.553 189.504.073
3 yil igerisinde 6denecek 235.607.821 355.673.717
4 y1l igerisinde 6denecek 105.398.908 -
1.738.526.915 1.318.860.898
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal borglarin para birimi cinsinden ortalama etkin
faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Agirhkh ortalama 31 Arahk 2020

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirasi %14,38 628.793.043 933.482.282
Avro %4,91 176.251.590 -
805.044.633 933.482.282
Agirhikh ortalama 31 Arahk 2019
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Tirk Lirasi %22,81 605.441.696 189.906.801
Avro %4,37 168.241.412 355.270.989
773.683.108 545.177.790

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibartyla, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 ile
finansal yiikiimliiliiklerdeki hareketlerin mutabakat1 asagidaki gibidir:

Nakit hareketler Nakit olmayan hareketler

Nakit Kur Diger nakit
1 Ocak 2020 girisi/ (cikigt)  farki degisimi  olmayan hareketler 31 Aralik 2020
Banka kredileri 1.318.860.898 376.505.278 46.063.826 (2.903.087) 1.738.526.915

Toplam yiikiimliiliikler 1.318.860.898 376.505.278 46.063.826 (2.903.087)  1.738.526.915

Nakit hareketler Nakit olmayan hareketler

Nakit Kur Diger nakit
1 0Ocak 2019 girisi/ (cikist) farki degisimi  olmayan hareketler 31 Aralik 2019
Banka kredileri 1.469.709.546 (214.311.115) 48.912.294 14.550.173 1.318.860.898
Diger Finansal Yiikiimliliikler 91.160.445 (95.010.750) - 3.850.305 -
Toplam yiikiimliiliikler 1.560.869.991  (309.321.865) 48.912.294 18.400.478  1.318.860.898
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NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Eyliil 2017°de ihrag edilmig olan 90.000.000 TL nominal degerli, faiz oran1 %22,72 olan bono 25 Mart 2019
tarihinde itfa olmus ve 95.010.750 TL anapara ve kupon 6demesi gerceklesmistir.

NOT 8 — STOKLAR
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un stoklar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Yeni alinan araglar 447.555.530 97.810.167
2. el araglar 85.420.245 72.014.655
532.975.775 169.824.822

Operasyonel kiralamaya konu olan araglarm kira siirelerinin bitmesi nedeniyle 4.206.755 TL donem
amortisman gideri ve 20.336.962 TL birikmis amortismani olan araglar stoklara smiflanmistir. Amortisman
giderleri satiglarm maliyetinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 6.949.167 TL ve 16.513.548 TL).

NOT 9 — PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2020 2019
Gelecek aylara ait giderler (*) 30.341.149 18.714.478
Verilen siparis avanslari 1.839.847 1.549.387
32.180.996 20.263.865

31 Aralhik 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2020 2019
Gelecek yillara ait giderler (*) 4.376 147.896
4.376 147.896

(*) Grup’un gelecek aylara ve yillara ait giderleri pesin olarak 6denen ara¢ kasko ve sigorta giderlerinden
olusmaktadir.
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NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER (Devami)
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2020 2019
Ertelenmis kira gelirleri (*) 21.310.263 19.897.846
Alinan avanslar 249.957 260.510
21.560.220 20.158.356

(*) Grup, operasyonel kiralamaya istinaden kesmis oldugu satis faturalarmin biiyiik bir bolimiinii heniiz
hizmet vermeden miisterilere faturalamaktadr. Ancak, faturalanmis olan ve heniiz hizmeti verilmemis olan
gelir tutar1 TFRS 15 kapsaminda gelir olarak tanmmamig ve ilgili donem i¢in yiikiimliiliklerde ertelenmis kira
gelirleri olarak smiflanmigtir.

NOT 10 - OPERASYONEL KIRALAMAYA KONU VARLIKLAR

31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemler igin operasyonel kiralamada kullanilan
varhklarm hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019

Agilis net defter degeri 1.226.961.064 1.364.873.855
Girigler 896.209.799 427.051.531
Cikislar ve transfer (-) (250.822.118) (458.991.619)
Amortisman (-) (61.085.092) (105.972.703)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhklarin net defter degeri 1.811.263.653 1.226.961.064

Operasyonel kiralamaya konu olan araglar icin hukuki takip statiisiinde olan ve bulunamayan toplam 73
aragtan, cari donemde bulunamayan 3.989.212 TL net defter degerli 42 aracin net defter degerinin %25’ ine
denk gelen 997.303 TL (31 Aralik 2019: 2.727.867 TL) tutarinda ve 2019 yilinda karsilik ayriimis olan 10
aracin da cari donemde geriye kalan net defter degerinin %75’ ine denk gelen 394.797 TL tutarnda karsiik
ayrilmigtir (31 Arahk 2019: 902.604 TL). Gegmis yillarda karsilik ayrilmis olan 189 ara¢ cari donemde
bulunmus olup, bu araglara ayrilmis olan 3.158.767 TL’lik karsilik tutarmm konusu kalmamistir (31 Arahk
2019:1.737.564 TL).

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderleri satislarm maliyeti
hesabma yansitimistir.
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NOT 10 - OPERASYONEL KIRALAMAYA KONU VARLIKLAR (Devam)

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarm bir yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona erecek kismmmn

tagman degerleri asagidaki gibidir:

1 yiliginde operasyonel kiralama siiresi sona erecek varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
655.343.371 562.052.085
655.343.371 562.052.085

Grup’un 31 Aralk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla yiriirliikte olan operasyonel kiralama
islemlerinden dogan ileri vadeli kira alacaklarmm vadeleri asagida aciklanmistir:

Kiralama islemlerinden ileri Vadeli Alacaklar

2020 Y1l
2021 Y1l
2022 Y1l
2023 Y1l
2024 Y1l

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

- 448.362.203
518.886.343 239.792.709
302.951.023 98.068.800
126.540.400 7.683.476
16.110.161 -
964.487.927 793.907.188

31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihlerinde sona eren donemler i¢in maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Transfer ve Cikis 31 Aralik 2020
Maliyet:
Tagitlar 39.252.038 1.785.280 (22.985.601) 18.051.717
Doéseme ve demirbaglar 2.817.722 72.059 (339.644) 2.550.137
Ozel maliyetler 465.526 (276.179) 189.347
Yapilmakta olan yatirimlar - 300.000 - 300.000
42.535.286 2.157.339 (23.601.424) 21.091.201
Birikmis amortisman:
Tagitlar (6.292.318) (3.413.675) 4.490.842 (5.215.151)
Doéseme ve demirbaglar (2.283.762) (361.429) 307.842 (2.337.349)
Ozel maliyetler (359.707) (42.844) 274.944 (127.607)
(8.935.787) (3.817.948) 5.073.628 (7.680.107)
Net kayith deger 33.599.499 13.411.094
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2019 ilaveler Transfer ve Cikis 31 Arahk 2019
Maliyet:
Tasitlar 23.756.156 38.085.992 (22.590.110) 39.252.038
Déseme ve demirbaglar 2.814.006 32.027 (28.311) 2.817.722
Ozel maliyetler 387.226 78.300 - 465.526
26.957.388 38.196.319 (22.618.421) 42.535.286
Birikmis amortisman:
Tasitlar (2.878.051) (4.465.739) 1.051.472 (6.292.318)
Doseme ve demirbaslar (1.766.709) (547.060) 30.007 (2.283.762)
Ozel maliyetler (315.876) (43.831) - (359.707)
(4.960.636) (5.056.630) 1.081.479 (8.935.787)
Net kayith deger 21.996.752 33.599.499

Amortisman giderlerinin tamami olan 3.817.948 TL (31 Aralik 2019:5.056.630 TL) genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.

Maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin bulunmamaktadir (31 Arahk 2019: Bulunmamaktadir).
Maddi duran varhklarm tahmin edilen faydah 6miirleri agagida belirtilmistir:

Tasitlar 5
Déseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 3-5
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihlerinde sona eren donemler icin maddi olmayan varhklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger Maddi Olmayan Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar (*) Duran Varliklar (¥)
Maliyet Degeri

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 25.558.683 18.051.745
Alimlar 7.602.958 7.506.938
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 33.161.641 25.558.683

Birikmis itfa Paylar
1 Ocak itibartyla acilis bakiyesi (15.893.569) (11.157.870)
Donem gideri (5.953.541) (4.735.699)
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (21.847.110) (15.893.569)
31 Aralik itibariyla kapanmis bakiyesi 11.314.531 9.665.114

(*) Maddi olmayan duran varliklar yazilim bedelleri ve ikinci el satis platformu maliyet bedellerinden
olusmaktadir.

itfa giderlerinin tamami olan 5.935.541 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2019: 4.735.699
TL).

NOT 13 —-KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 319.735 TL tutarinda kiracilarla olan muhtelif davalar dolayisiyla, mahkemeye verilen teminat
mektuplar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019:241.735 TL).

Grup’un iligkili taraflari, ana ortagi veya {lgiincii kisiler admna ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger
amaglarla verdikleri teminat veya sarta bagh yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilen 319.735 241.735
B. Tam konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar lehine verilen - -
C. Ticari faaliyetler kapsaminda 3 kisilerin borcuna teminen verilen - -
- Ana ortak lehine verilen - -
- B ve C maddesi kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilen - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine verilen - -
D. Diger - -
319.735 241.735
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NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalar

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar k apsaminda kisa vadeli borclar

Odenecek sosyal giivenlik primleri
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler
Personele ddenecek ticretler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

Prim karsiliklar
Kullanilmayan izin karsilig1

Kullanilmayan izin karsihg: hareketleri

1 Ocak

Konusu kalmayan izin karsilig
Izin karsilik gideri
31 Arahk

Prim karsih@1 hareketleri

1 Ocak

Ikramiye karsilik gideri (Not 18)
Odenen prim

Iptal edilen prim karsilig1 (Not 19)
31 Arahk

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig
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31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
312.081 251.500
351.928 404.028
2.297 170.658
666.306 826.186
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
2.581.146 2.823.609
1.087.920 920.721
3.669.066 3.744.330
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

920.721 801.875
(534.708) (904.306)
701.907 1.023.152
1.087.920 920.721
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
2.823.609 584.615
2.581.146 3.000.000
(1.454.142) (761.006)
(1.369.467) -
2.581.146 2.823.609
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
1.791.612 1.223.803
1.791.612 1.223.803
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NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsihgr:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm odenmesi yiikiimliligii vardr. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mc1maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlarryla
ilgili baz1 gecis karsihklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun’dan ¢ikarimigtir.

Odenecek kidem tazminati, ayhk 7.117,17 TL tavanma tabidir (31 Aralk 2019:6.379,86 TL).

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiig,
Grup’un, cahganlarm emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmm bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadwr. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
ylikimliiliiklerinin, tanmmlanmis fayda planlar1 kapsammda aktiieryal degerleme ydntemleri kullanilarak
gelistiriimesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yih i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarnin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
kargihiklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiiigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %9,70 (2019: %8,20) enflasyon arahgi ve %13,00 (2019: %12.50)
iskonto oran1 varsayimlarma gore yaklasik %3,01 (2019: %3,97) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati
kargihgmm hesaplanmasinda 7.117,17 TL tavan tutan dikkate almmistir.

Kidem tazminat1 karsiiginm, 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Acilis bakiyesi 1.223.803 1.024.325
Hizmet ve faiz maliyeti 395.861 449.509
Aktiieryal kayip/kazang 251.833 (128.351)
Doénem i¢inde 6denen (79.885) (121.680)
Kapanis bakiyesi 1.791.612 1.223.803
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NOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla Grup’un diger varhk ve yiikiimliliiklerinin detay1
asagidaki gibidir;

31 Arahik 31 Arahk

Kisa Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 2020 2019
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma (*) 16.357.601 57.572.167
Gelir Tahakkuklar: 78.146 -
16.435.747 57.572.167

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 2020 2019
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma (*) 10.474 14.027.463
10.474 14.027.463

(*) Grup kur riskinden korunmak amaciyla, muhasebelestiriilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli
operasyonel kiralama alacaklarmi gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmektedir.
Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari, riskten korunma
muhasebesinin etkin oldugu donem boyunca, finansal durum tablosunda “Diger dénen/duran varlklar” altinda
muhasebelestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitimigtir.

Cari donemde ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarmdan elde edilecek nakit ile ilgili olan kur
degisimi etkisi ile “Diger donen/duran varhklar” hesabinda muhasebelestirilen tutar 16.368.075 TL
(31 Aralik 2019: 71.599.630 TL )’dir.

31 Arahk 31 Aralik

Diger Duran Varhklar 2020 2019
Devreden katma deger vergisi 116.437.737 5.274.884
116.437.737 5.274.884

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2020 2019
Dava karsiliklar 2.756.245 512.404
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 365.187 375.738
Kiralama borglar1 365.366 2.092.587
Diger 1.313.295 892.039
4.800.093 3.872.768

31 Arahk 31 Arahk

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2020 2019
Kiralama borglar1 2.324.618 511.218
2.324.618 511.218
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 10.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal
degerde  10.000.000 adet nama Yyazih  toplam  10.000.000 adet paya  bolinmiistiir
(31 Aralik 2019: 1 TL nominal degerde 10.000.000 nama yazili toplam 10.000.000 adet pay).

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
- . - Nominal . -
Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay tiirii des % Nominal deger %
eger
Garanti Finansal Kiralama A.S. A grubu 10.000.000 100 10.000.000 100
Odenmis Sermaye 10.000.000 100 10.000.000 100

1 TL nominal degerde 10.000.000 adet (A) grubu paylar, yonetim kurulu {iyelerinin aday gosterilmesinde ve
oy hakkmda imtiyaz1 bulunmaktadir

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki doénemlerin karmndan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagimmi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Grup’un yasal kayitlarmdaki tutarlar lizerinden
gosterilmekte olup, konsolide finansal tablolarm TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasmda ortaya c¢ikan
farkliiklar gecmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabmm
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Odenmis sermaye 10.000.000 10.000.000
1. Tertip Yasal Yedek Akge 58.664 58.664
2.Tertip Yasal Yedek Akce 106.462 106.462
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler (221.796) (20.330)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli
riskten korunma kayiplari (101.238.328) (104.584.886)
Gegmis yillar kar 163.521.050 131.711.551
Net donem kart 313.628.145 31.809.499
385.854.197 69.080.960

TTK’nn 519 uncu maddesi uyarinca, yilhk ticari karm %51 6denmis/¢ikariimis sermayenin %20’sine
ulagmmcaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oranmnda kar pay1 ddendikten
sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarm %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge
olarak ayrilmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutar1 ddenmis sermayesinin %
5’1 oranmda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akce i¢in herhangi bir smir bulunmamaktadir. S6z konusu
yedek akgeler Sirket’in 6denmis sermayesinin yarismi agsmadigi siirece, sadece zararlarm kapatimasinda,
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegcmeye ve sonuglarmi
hafifletmeye elverigli 6nlemler almmasi i¢in kullanilabilir.
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NOT 16 — OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birik mis diger kapsamh gelirler veya giderler

Tammlanmus fayda planlar yeniden él¢giim kazanglarv/kayplar::

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 221.796 TL (31 Arahk 2019: 20.330 TL) tutarinda kidem tazminati karsiligma
iliskin diger kapsamh gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya kayiplardan olugsmaktadir.

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Riskten korunma kazang/kayiplan

Riskten korunma kazang/kayiplari, heniiz ger¢eklesmemis olan finansal riskten korunmaya konu islem ile
ilgili olan nakit akis korunma aracmin gergege uygun degerindeki birikmis net degisimin etkin olan kismmndan
olusmaktadir.

Gegmis yillar karlari/zararlar

Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birik mis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Grup’un
konsolide finansal tablolarmdaki geg¢mis yillar karlary/zararlarmin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

2021 yilinda sona erecek - 5.929.538
2022 yilinda sona erecek - 116.608.020
2023 yilinda sona erecek 57.566.085 176.738.238
57.566.085 299.275.796

Grup’un 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla 313.628.145 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 31.809.499 TL). Grup’un Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu yasal defterlerindeki net

donem kar1 ise 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 243.815.046 TL’dir (31 Aralik 2019: 118.553.175 TL).

17 Nisan 2020 tarih ve 31102 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7244 sayili Yeni Koronaviriis (COVID-19)
Salgmmm FEkonomik Ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltiimasi Hakkmnda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun ile 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununa “Gegici Madde 13” eklenmistir.

S6z konusu gegici madde ile sermaye sirketlerinde, 30 Eyliil 2020 tarihine kadar 2019 yih net donem kérmnn
yalnizca %?25’ine kadarmm dagitimina karar verilebilecegi, gegmis yillar karlar1 ve serbest yedek akgelerin
dagitima konu edilemeyecegi ve genel kurulca yonetim kuruluna kar payr avansi dagitimi yetkisi
verilemeyecegi hiikme baglanmistr. S6z konusu smirrlama ve kisitlamalarm gecerli oldugu siire
Cumhurbagkani karari ile {i¢ ay uzatilabilir veya kisaltilabilir. Bu madde kapsamina giren sermaye sirketlerine
istisna getirme konusunda Hazine ve Maliye Bakanhgmin goriisiinii almak suretiyle Ticaret Bakanligi
yetkilendirilmistir. Bu diizenleme yaymlandigi tarih itibariyla yiirlirliige girdiginden, Ticaret Bakanhgmndan
istisna almmasi durumu harig, Sirket’in alacagi kar dagitimi kararlarmda ve dagitilacak kar tutarmin
belirlenmesinde s6z konusu hilkkme uymasi gerekmektedir.

Gegici Madde 13’1lin birinci fikrasinda belirtilen smirlama ve kisitlamalarmn gegerli oldugu siire 18 Eylil 2020
tarih ve 31248 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karar1 ile {i¢ ay uzatilarak 30 Aralik 2020
olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, 2019 yil Genel Kurulunda kar dagitimi yoniinde karar alnmadigi i¢in
herhangi bir kar dagitim1 yapilmamustir.
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NOT 17 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait hasilat ile satislarm maliyeti agagidaki

gibidir:

Hasilat:

Ikinci el arag satis geliri
Operasyonel kiralama gelirleri
Sigorta komisyon gelirleri
Satis iadeleri ve indirimleri
Toplam esas faaliyet gelirleri

Satislarin maliyeti:

Satilan ikinci el araglarin net defter degeri
Amortisman gideri

Bakim, onarim ve ikame arag giderleri (*)
Motorlu tasitlar vergisi

Sigorta giderleri

Satilan ikinci el ara¢ maliyeti

Damga vergisi

Diger satiglarin maliyeti

Satislarin maliyeti

Briit kar

1 Ocak-
31 Arahk 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

565.825.796 499.772.620
553.432.633 468.367.041
1.985.928 1.541.930
(7.858.784) (7.191.297)
1.113.385.573 962.490.294
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

(285.881.158)
(66.926.166)

(376.104.285)
(114.170.980)

(60.481.995) (75.052.079)
(31.846.419) (30.475.057)
(32.622.871) (27.886.037)
(7.647.240) (5.177.019)
(1.565.630) (1.478.304)
(63.860) (622.167)
(487.035.339) (630.965.928)
626.350.234 331.524.366

(*) Bakim onarim giderleri olarak raporlanan tutar agirhkh olarak ara¢ bakim giderlerinden olusmakla beraber
ikame arag kira gideri bedelleri, sezonluk lastik degisim hizmet bedeli gibi giderleri de igermektedir.

NOT 18 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETiM GiDERLERi
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve

genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Pazarlama ve kurumsal marka giderleri
Temsil agirlama yemek gideri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
(575.738) (661.317)
(5.524) (18.869)
(581.262) (680.186)
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NOT 18 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIiM GiDERLERi
(Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

Genel yonetim giderleri: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel ticret giderleri (15.673.131) (13.813.725)
Amortisman ve itfa giderleri (10.333.475) (10.677.666)
Prim ve ikramiye giderleri (Not 14) (2.581.146) (3.000.000)
Disardan saglanan hizmet giderleri (2.119.214) (2.780.638)
Bilgi sistem giderleri (1.563.688) (1.261.539)
Personele saglanan faydalara iliskin giderler (898.558) (1.668.211)
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri (701.907) (1.023.152)
Komisyon giderleri (633.723) (584.170)
Kidem tazminati karsilig1 gideri (315.976) (327.829)
Seyahat giderleri (281.457) (523.426)
Ofis giderleri (332.393) (554.872)
Aidat giderleri (126.842) (181.774)
Telefon ve iletigsim giderleri (115.683) (96.527)
Noter ve vergi gideri (58.047) (104.884)
Kargo giderleri (30.211) (18.256)
Temsil ve agirlama gideri (10.102) (45.276)
Diger giderler (298.685) (328.223)
(36.074.238) (36.990.168)

NOT 19 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin
detay1 agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-
diger gelir ve karlar : 31 Aralhk 2020 31 Arahk 2019
Sigorta hasar tazminati gelirleri 10.737.248 10.922.266
Ticari borglar reeskontu geliri 5.335.668 -
Tedarikgilerden komisyon gelirleri 4.827.754 3.171.509
Konusu kalmayan bulunamayan arag¢ karsiligi (Not 10) 3.158.767 1.737.564
Faaliyetlerle ilgili diger filo hizmet gelirleri 2.477.156 3.857.156
Iptal edilen prim kargilig1 (Not 14) 1.369.467 -
Konusu kalmayan izin karsiligi, net (Not 14) 534.708 904.306
Ticari alacaklar reeskont geliri - 324.820
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 4) - 30.682
Diger gelirler 498.189 813.819

28.938.957 21.762.122
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NOT 19 — ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin
detay1 agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-
diger gider ve zararlar : 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Diger karsilik (2.380.157) -
Bulunamayan arag karsiligi gideri (Not 10) (1.392.100) (3.630.471)
Ticari alacak karsilik gideri (Not 4) (1.224.859) (6.296.955)
Ticari alacaklar reeskont gideri (243.486) -
Pert arag deger diigiiklugii gideri (39.492) (38.654)
Ticari borg reeskontu gideri - (38.585)
Diger giderler (245.050) (76.464)

(5.525.144) (10.081.129)

NOT 20 —- FINANSMAN GELIiRLERI VE GiDERLERi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman faaliyetlerinden gelirler ve
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman faaliyetlerinden gelirler: 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Faiz gelirleri 18.407.225 8.318.603
Alim satim amagcl tiirev finansal araglardan gelirler 896.509 7.679.533
19.303.734 15.998.136

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman faaliyetlerinden giderler: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz ve komisyon giderleri (156.668.031) (182.896.084)
Kambiyo zararlari (82.776.125) (92.456.800)
(239.444.156) (275.352.884)
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NOT 21 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait cari donem vergisi ile ilgili varhklarin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

1 Ocak 190.732 -
Kurumlar vergisi karsiligi (466.353) (298.803)
Pesin 6denmis vergi 1.611.999 489.535
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 1.336.378 190.732

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir vergileri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Vergi gideri:

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (466.353) (298.803)
Ertelenmis vergi gideri:

Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi (gideri)/geliri (30.531.685) 17.676.806
Gegmis yil zararlarindan ertelenmis vergi hesaplanmasi (48.341.942) (31.748.761)
Toplam vergi gideri (79.339.980) (14.370.758)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere diger kapsamh gelirde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi, riskten korunma kayiplari ve tanimlanmigs fayda planlar1 yeniden 6lgiim kazanglari ile
iliskilidir.

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortaklklar, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarma tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii aym
yirmi besinci giinii aksamma kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla %22’dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasma Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarmca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine
ait kazanglar1 iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi Ongdriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranm1 %20 oranmna kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarmca iicer ayhk donemler itibariyla
olusan kazanglar tizerinden %22 (31 Aralk 2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde O0denen tutarlar yilik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagh ortakhklarmm konsolide vergi beyannamesi doldurmasma izin
vermemektedir. Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmis tir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahmdan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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NOT 21 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Kurumlar Vergisi (devami):

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karmn dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarn tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatrm fonlarmm katilma belgeleri ile yatirim ortakhklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadw. Ayrica, kurumlarm en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayn1 stireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasmmazlarmm) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riichan haklarmmn satigindan dogan kazanglarm %75°lik kismi, 31 Aralik 2018 itibartyla kurumlar
vergisinden istisnadr. Bununla birlikte, 7061 sayil kanunla yapilan degisiklikle bu oran tagsmmazlar agismdan
%75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50
olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancm pasifte bir fon hesabmda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancmna
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergis i
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajmna tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TFRS’lere gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 arasndaki farkliiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhgi ve
ylkiimliiligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhhklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas konsolide finansal tablolar ile TFRS’lere gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlk ve yiikiimliliikklerinin hesaplanmasmmda kullanilan vergi orani, 2020 yilnda
gerceklesen vergilendirilebilir kazanglar icin %22, sonrasiigin %20'dir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONiIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliikigtiniin 2020 y1ih icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Diger Kapsamh Gelir

Cari Dénem Tablosunda

Ertelenmis Vergi Muhasebelestirilen
1 Ocak 2020 Geliri/(Gideri) Kisim 31 Aralik 2020
Devreden mali zararlar 59.855.159 (48.341.942) - 11.513.217

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar: arasindaki fark (103.373.343) (40.337.223) - (143.710.566)
Ticari alacak kargiligt 3.383.266 (2.057.809) - 1.325.457
Bulunamayan araglarin karsilik gideri 416.439 145.635 - 562.074
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (102.230) (1.009.143) - (1.111.373)
Kidem tazminati yiikiimliiligii 240.608 59.681 50.367 350.656
Kullanilmayan izin karsilig 202.559 15.025 - 217.584
Tiirev degerleme farki - (179.302) - (179.302)
Prim karsilig: 621.194 (104.965) - 516.229
Kredi faiz tahakkuku (383.013) 121.438 - (261.575)
Ertelenmis kira gelirleri 4.360.912 (98.859) - 4.262.053
Riskten korunma (Nakit akis) - 109.791 (109.791) -
Riskten korunma (Gergege uygun deger) (15.471.369) 12.197.754 - (3.273.615)
Diger (432.598) 606.292 - 173.694
Toplam ertelenmis vergi varhigy/(yiikiimliiliigii) (50.682.416) (78.873.627) (59.424) (129.615.467)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILiSKiNDiPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21— GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

Ertelenmis vergi ylikiimliliigiiniin 2019 yih icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Diger Kapsamh Gelir

Cari Dénem Tablosunda

Ertelenmis Vergi Muhasebelestirilen
1 Ocak 2019 Geliri/(Gideri) Kisim 31 Arahk 2019
Devreden mali zararlar 91.603.920 (31.748.761) - 59.855.159

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki fark (94.772.166) (8.601.177) - (103.373.343)
Ticari alacak karsilig 1.998.628 1.384.638 - 3.383.266
Bulunamayan araglarin karsilik gideri 291.919 124.520 - 416.439
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (39.258) (62.972) - (102.230)
Kidem tazminati yikimliligi 193.883 72.395 (25.670) 240.608
Kullanilmayan izin karsiligt 160.375 42.184 - 202.559
Tiirev degerleme farki 1.830.093 (1.830.093) - -
Prim kargiligt 128.615 492.579 - 621.194
Kredi faiz tahakkuku 218.470 (601.483) - (383.013)
Ertelenmis kira gelirleri 4.285.492 75.420 - 4.360.912
Riskten korunma (Nakit akis) - 7.529.893 (7.529.893) -
Riskten korunma (Gergege uygun deger) (34.756.354) 19.284.985 - (15.471.369)
Diger (198.515) (234.083) - (432.598)
Toplam ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliiliigii) (29.054.898) (14.071.955) (7.555.563) (50.682.416)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKINDIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e, Tiirk Lirasit (“TL”)olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 — GELiR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devam)

Ertelenmis Vergi (devami):

Devreden mali zararlarmm son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:

2021 yilinda sona erecek

2022 yilinda sona erecek
2023 yilinda sona erecek

31 Arallk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihlerinde sona eren
varhklary/(yiikiimliliiklerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi

Kar veya zararda muhasebelestirilen
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi

Donem vergi gelirinin donem kari ile mutabakat: asagidaki gibidir:

Vergi karsihiginin mutabakat:
Vergi 6ncesi donem kar1

Gelir vergisi oran1 %22

Vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler

- Istisnalar

-Vergi orani degisikligi etkisi

-Onceki dénem muhasebelestirilmemis gecmis yil zararlar
- Diger

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri
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31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

- 5.929.538

- 116.608.020
57.566.085 176.738.238
57.566.085 299.275.796

donemler i¢indeki

1 Ocak-
31 Arahk 2020

ertelenmis vergi

1 Ocak-
31 Arahk 2019

(50.682.416)
(78.873.627)

(29.054.898)
(14.071.955)

(59.424) (7.555.563)
(129.615.467) (50.682.416)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
392.968.125 46.180.257
(86.452.988) (10.159.657)
(8.253.408) (4.521.868)
1.729.710 1.613.988
8.802.512 (1.389.690)
4.834.194 -

- 86.469
(79.339.980) (14.370.758)




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang¢/kayip tutari, net donem kar/zararmm Grup hisselerinin cari donem igindeki agirlkl
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemler i¢in pay bagina kazang asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net donem kar1 313.628.145 31.809.499
Agirlikli ortalama pay adedi (1 TL nominal bedel karsiligi) 10.000.000 10.000.000
Pay basina kazang 31,36 3,18

NOT 23— iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Illiskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.941.488 536.453
Garanti Finansal Kiralama A.S. 195.904 -
Garanti Yatirnm Ortakligi A.S. 29.546 22.857
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 334 39.977
Garanti Kiltiir A.S. 216 1.818
Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlar: A.S. - 177
Garanti Bank International - 704
2.167.488 601.986
b) iliskili taraflara ticari borglar
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Garanti Finansal Kiralama A.S. 133.948 -
Garanti Bilisim Teknolojisi Ve Tic.A.S. - 635.220
Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlar: A.S. - 5.580
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 531
133.948 641.331
¢) Iliskili taraflara finansal bor¢clanmalar
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisnm 2020 2019
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S 250.395.210 26.103.545
250.395.210 26.103.545
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 445.711.665 63.896.455
445.711.665 63.896.455
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 31 Aralik 2020 ve 31 Arahik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) [lliskili taraflara yapilan iiriin ve hizmet satislar :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 73.872.996 61.322.026
Garanti Finansal Kiralama A.S. 2.915.781 2.118.170
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2.593.317 2.395.294
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 2.449.806 2.153.067
Garant1 Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 1.988.092 1.681.846
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 1.846.386 1.696.171
Garanti Konut Finansmani Danigsmanlik Hizmetleri A.S. 729.468 659.927
Garanti Portféy Yonetimi A.S. 584.718 618.816
Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S. 265.356 225.359
Garanti Bank International 122.737 144.504
Garanti Kiiltiir A.S. 77.262 62.193
Garanti Bilisim Teknolojisi Ve Tic.A.S. 54.337 656.535
Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 39.573 57.110
Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlart A.S. 42 335.299
Beymen Magazacilik A.S. - 476
87.539.871 74.126.793

Grup’un iligkili taraflarma yapmis oldugu satislar operasyonel kiralama gelirlerinden olugmaktadir.

b) lliskili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet alimlar :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.(*) 9.162.653 1.331.599
Garanti Finansal Kiralama A.S.(**) 685.550 1.509.660
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic.A.S. 52.934 6.471.633
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 25.812 27.878
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 11.592 81.886
Garanti Odeme Sistemleri A.S. - 7.115
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 6.549
Boyner Perakende ve Tekstil Yatirnmlar:1 A.S. - 5.167
9.938.541 9.441.486

(*) Grup’un iligkili tarafi Tiirkiye Garanti Bankas1A.S.’den yapmis oldugualimlar ofis binasikiralama, bina giderlerine
katilim payive yazihm bedellerinden olugmaktadir.

(**) Grup’un iliskili tarafi ve ana ortakhgi Garanti Finansal Kiralama A.S.’den yapmus oldugu almlar ofis binas1
kiralama ve bina giderlerine katilim paymdan olusmaktadir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait iliskili taraflarla yapilan
islemler ile ilgili diger gelir ve giderler:

Iliskili taraflardan diger gelirler :

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

T. Garanti Bankas1 A.S. 9.022.822 4.162.649
9.022.822 4.162.649

[liskili taraflardan diger gelirler, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’de bulunan vadeli mevduattan edinilen faiz
gelirinden olugsmaktadir.

Mliskili taraflara diger giderler :

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

T. Garanti Bankas1 A.S. (¥) 38.221.548 29.711.972
38.221.548 29.711.972

(*) T. Garanti Bankas1 A.S.’den kullanilan banka kredilerine 6denen faiz giderlerinden olusmaktadir.
c) Yonetim kuruluiiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

1 Ocak - 31 Aralk 2020 tarihinde sona eren yil i¢cin yonetim kurulu iyelerine ve iist diizey yonetim
personeline yapilan 6demeler toplami 2.420.327 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2019:1.745.185 TL).
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artrmay1 hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis
yil kazanglarmi igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismi yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi
gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal ve ticari borglarin 6zkaynaklara orani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Finansal ve Ticari Borglar 2.225.466.916 1.433.599.420
Eksi : Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (197.798.652) (5.879.990)

Net Borg 2.027.668.264 1.427.719.430

Toplam Ozkaynak 385.854.197 69.080.960
Ozkaynak orani % 19,03 % 4,84

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b. 1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi glivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devaml olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢cin belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan smirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar disinda, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiNDiPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri : Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2020 Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 2.167.488 38.542.112 - 171906 197.798.155  238.679.661

1.980.000 - - - 1.980.000
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.167.488 9.676.322 171906 197.798.155 209.813.871
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)

vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - R

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 28.865.790 - - - 28.865.790
- Briit defter degeri - 37.362.080 - - - 37.362.080
- Deger diisiikligi (-) - (8.496.290) - - - (8.496.290)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat s enetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiNDiPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2019

Alac

aklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 601.986 39.320.235 - 51.631 5.879.163 45.853.015
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu (**) - 1.975.000 - - - 1.975.000
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 601.986 10.030.484 - 51.631 5.879.163 16.563.264
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alimis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 29.289.751 - - - 29.289.751
-Briit defter degeri - 44.902.304 - - - 44.902.304
- Deger diistiklugii (-) - (15.612.553) - - - (15.612.553)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism1
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, ahnan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate almmanustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2020
Ticari Alacaklar

31 Arahk 2019
Ticari Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 14.259.413 14.385.636
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 2.883.801 4.103.097
Vadesi lizerinden 3-5 ay gecmis 6.637.587 14.586.942
Toplam vadesi gecen alacaklar 23.780.801 33.075.675

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gecmis ve deger diigiikliigiine ugramamig alacaklardan karsihk ayrimamis

olanlara iliskin alman teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
Yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlk ve yikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bor¢lanma

rezervinin devammi saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas ahnarak hazirlanmistir. S0z konusu yukiimlilikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 Sozlesme uyarinca
nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri Toplamm (I+II+III+1V) kisa (I) arasi (IT)

1-5yil 5 yildan
arasi (IIl)  uzun (1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 1.738.526.915 2.043.415.848 233.962.686  729.404.742 1.080.048.420
Ticari borglar 486.940.001 493.046.106 493.046.106 - -
Toplam yiikiimliiliik 2.225.466.916 2.536.461.954 727.008.792  729.404.742 1.080.048.420

b.2) Likidite risk yonetimi

31 Arahk 2019 Sozlesme uyarica
nakit gikiglar 3aydan 3-12ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri Toplamu (I+1I+III+1V) kisa (I) arasi (II)

1-5yil 5 yildan
aras1 (II)  uzun (1V)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 1.318.860.898 1.556.287.022 232.357.780  559.332.481 764.596.761
Ticari borglar 114.738.522 115.508.962 115.508.962 - -
Toplam yiikiimliiliik 1.433.599.420 1.671.795.984 347.866.742  559.332.481 764.596.761
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla Grup’un tiirev finansal yiikiimliligii bulunmaktadrr (31 Aralk 2019:
Yoktur).

b.3) Faiz riski yonetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimlt olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gdzden
gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarmda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesikar 949.100 TL /(949.100) TL (31 Arahk 2019: 1.406.720 TL
/(1.406.720) TL) daha diisiik/yiiksek olacaktu.

Faiz Pozisyonu Tablosu :

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 179.291.116 3.503.258
Finansal Yukiimlilikler 1.738.526.915 1.318.860.898

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yukiimlilikler - -

b.4) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasmna sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alm/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varlklarmin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin dagilmi asagidaki gibidir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.4) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz pozisyonu tablosu :

31 Aralik 2020

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler, Not 6

12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. KISA VADELiI YUKUMLULUKLER
14. Ticari borglar

15. Finansal ytikiimliiliikler, Not 6

16.a Parasal olan diger yiikiimliilikkler
16.b Parasal olmayan diger yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tlirev araglarin net varlik /ytikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tilirev triinleri
tutari

19.b Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev triinleri
tutari

20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanc1 para varlik / ylikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

23. Déviz varliklarinin hedge edilen tutar:

24. Thracat

25. Ithalat

TL Karsihg:

(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
9.531.514 1.693 1.056.699 -
9.531.514 1.693 1.056.699 -
9.531.514 1.693 1.056.699 -
176.251.590 - 19.566.335 -
176.251.590 - 19.566.335 -
176.251.590 - 19.566.335 -
126.110.600 - 14.000.000 -
126.110.600 - 14.000.000 -
135.413.222 1.693 15.031.289 -
(166.720.076) 1.693 (18.509.636) -
176.022.698 - 19.540.925 -
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.4) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz pozisyonu tablosu :

31 Aralik 2019

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliilikkler (Not 6)

12.a Parasal olan diger ylikiimliiliikkler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliilikler (Not 6)

16.a Parasal olan diger ylikiimliiliikkler

16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /ytikiimliliik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
irtinleri tutar1

19.b Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev
iiriinleri tutari

20. Net yabanc1 para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / ylikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen tutari

24. Ihracat

25. lIthalat
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TL Karsilig1

(Fonksiyonel
ParaBirimi) ABD Dolar1 Avro Diger
132.498 1.865 18.257 -
132.498 1.865 18.257 -
132.498 1.865 18.257 -
168.241.412 - 25.297.178 -
168.241.412 - 25.297.178 -
355.270.989 - 53.419.389 -
355.270.989 - 53.419.389 -
523.512.401 - 78.716.567 -
(899.823) 1.865 (136.965) -
(523.379.903) 1.865  (78.698.310) -
522.480.080 - 78.561.345 -



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kur riskine duyarlilik

Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varhk ve ylikiimliliikkleri asagidaki kurlardan TL ye
cevrilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

ABD Dolar1 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506

Grup, bashca ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhligmi
gostermektedir. %10°luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarhlik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri ve
bilango dis1 tlirev araglarin net pozisyonunu kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’ luk
kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dis kaynakh krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis
faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi digindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarar ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

31 Arahik 2020

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi 1.243 (1.243)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki 1.243 (1.243)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhk / yiikiimliilik (16.673.295) 16.673.295

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 30.213.329 (30.213.329)

6- Avro net etki 13.540.034 (13.540.034)

TOPLAM 13.541.277 (13.541.277)
Ozkaynaklar (*)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 7.912.840 (7.912.840)
8- Avro net etki 7.912.840 (7.912.840)
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Aralik 2019
Kar / Zarar
Yabanci1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 1.108 (1.108)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki 1.108 (1.108)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliliik (52.339.098) 52.339.098
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 52.248.008 (52.248.008)
6- Avro net etki (91.090) 91.090
TOPLAM (89.982) (89.982)
Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Avro net varlik / ytikiimliilik 29.051.948 (29.051.948)

8- Avro net etki 29.051.948 (29.051.948)
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(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25— FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri :

Grup, kisa vadeli finansal araclarmm kayith degerlerinin gercege uygun degerini yansittigmi

diisiinmektedir.

31 Aralik 2020
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari Alacaklar

-lliskili taraflardan ticari alacaklar

-Diger ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
-lliskili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari bor¢lar

31 Arahk 2019

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari Alacaklar

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal viikiimliiliikler

Finansal borglar

Ticari borglar

-Iliskili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari borglar

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yiiktimliiliikler
197.798.652 -
40.709.600 -
2.167.488 -
38.542.112 -
171.906 -

- 1.738.526.915

- 486.940.001

- 133.948

- 486.806.053

Krediler ve Itfa edilmis

alacaklar (nakit ve
nakit benzerleri dahil)

degerinden gosterilen
finansal yiikiimliilikler

5.879.990
39.922.221
601.986

39.320.235
51.631

66

1.318.860.898

114.738.522
641.331

114.097.191
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri (devami):

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varhk ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatmmn
bulunmasmnda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlk ve yiikiimliilikler, varlk ya da yiikiimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Tiirev Finansal Araclar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Vadeli doviz islemleri 896.509 - -
Kisa vadeli 896.509 - -
Toplam 896.509 - -

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para swap islemlerinin gergege uygun degeri 896.509 TL
varlik olarak tahmin edilmektedir (31 Aralik 2019: Yoktur ). Grup degerleme yontemi olarak netlestirme
yontemi kullanmigtr (Seviye 2). Vadeli doviz kurlar1 (raporlama dénemi sonundaki gozlemlenebilir vadeli
doviz kurlari) ile s6zlesme kurlar1 kullanilarak tahmin edilen gelecekteki nakit akislari, gesitli taraflarm
kredi riskini yansitan bir oran kullanilarak iskonto edilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi:

Grup, kalnti1 degerleri Avro bazinda takip edilen ikinci el ara¢ gelecekteki satiglarmi, finansal durum
tablosundaki Avro kredileri ile iliskilendirerek nakit akis riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden
korunmaktadir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, Grup’un Avro kredilerinden gergeklesmemis kur farki zarari olan
83.023.536 TL (31 Aralk 2019: 39.525.056 TL), riskten korunma arac1 olarak, kalnti degerleri Avro
bazinda takip edilen ikinci el ara¢ gelecekteki satiglar ile iligkilendirilmis ve riskten korunma kaybi olarak
Ozkaynaklar altmda 18.915.784 TL tutarmnda (31 Aralk 2019: 8.695.512 TL) ertelenmis vergi varlig ile
netlestirerek gosterilmistir.

Riskten korunan kaleme iligkin nakit akiglarmm kur farkmmn kar veya zarari etkiledigi 86.479.885 TL
(31 Arahk 2019: 73.323.038 TL) ge¢mis donemlerde 6zkaynak altmda muhasebelestirilen 19.025.575 TL
(31 Aralk 2019: 16.225.405 TL) tutarindaki ertelenmis vergi ylkiimliiliigii ile netlestirilerek 6zkaynaktan
cikarilip kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir.

Grup, ayrica kur riskinden korunmak amaciyla, muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri
tarihli operasyonel kiralama alacaklarmi ger¢ege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu
etmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKINDIPNOTLAR

(T utarlar, aksi belirtilmedik¢e, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devam)

Riskten korunma muhasebesi (devamu):

Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu donem boyunca, finansal durum tablosunda “Diger donen/duran
varliklar” altmda muhasebelestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitimistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek

nakit ile ilgili olan kur degisimi etkisi ile “Diger donen/duran varliklar” hesabinda muhasebelestirilen tutar
16.368.075 TL’dir (31 Aralik 2019:71.599.630 TL).

NOT 26 — RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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