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GSYF-ITHRAC BELGESI

KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN
KURUCUSU OLDUGU
KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMIi A.S.
BIYOTEKNOLOJI VE SAGLIK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKiN iIHRAC BELGESIDIR

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatinme bilgi formundaki esaslar cergevesinde satis
baglangig tarihi olarak belirlenen ................. tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar aracili@iyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadur.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu ve II1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimae: sozlesmesi hiikiimleri
ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret | ° Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
unvani ve adresi Balabanaga Mah. Biiyiik Resitpasa Cad. No:12 Fatih/ISTANBUL
ihraca iliskin  yetkili * | Kurucu Yénetim Kurulu’nun 17.09.2020 tarih ve 2020/24 sayili karari

organ karari/karar tarihi

Katilma paylarin | © | Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek  kurucu
ve varsa portfoy yonetim
sirketleri  ile katilma
paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluglariin ticaret
unwvarni

Satis Ydntemi | Yurt iginde nitelikli yatinmeiya sati/ yurt disinda nitelikli yatirimeiya satis

Katilma payina iliskin * | 50.000 TL ve tizeri.
asgari islem limitleri |

Fon unvan : Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Biyoteknoloji ve Saglk Girisim Sermayesi Yatimm Fonu (“Fon™)

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

fFon-tiri . %
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Fonun siiresi

Fonun siresi tasfiye donemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma pay
satis tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir. Fon
siiresi, Kurucu y6netim kurulu karari ile i¢tiiziigiin ve igbu ihrag belgesinin

| fon siiresine iliskin maddesinin degigtirilmesi sarti ile degistirilebilir.

Fon’un silresine iligkin olarak Fon igtiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas talebiyle Kurul’a bagvurulur.

Fon
kurucusu/yéneticisinin
unvani ve adresi

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfsy Y&netimi A.S.
Balabanaga Mah. Biiyiik Resitpasa Cad. No:12 Fatih/ISTANBUL

Portfdy  saklayicisinin
unvani ve adresi

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad.No:4 Sariyer 34467 istanbul

Portfoy
iligkin bilgi

yoneticilerine

Fon’un girisim sermayesi portfoytiniin ydnetimi ile ilgili tim islemler
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
nezdinde olusturulan yatinm Komitesi tarafindan yonetilir. Fon
portfGyliniin girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan kismi sadece Fon’a
likidite saglanmas1 amaciyla degerlendirileceginden portfy yoneticisi
gorevlendirilmemistir.

Fon kurucusunun
yonetim kurulu iiyelerine
iliskin bilgi

Kurucu’nun yénetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

1- Kerem KINIK - Yonetim Kurulu Baskam

2- flyas Hasim CAKMAK — Yinetim Kurulu Baskan Vekili

3- Murat ONUK - Yinetim Kurulu Uyesi

4- Aykut Emrah POLAT - Yénetim Kurulu Uyesi

5- Tayfun OZKAN — Yénetim Kurulu U}ESI

6- Mahmut KAYACIK - Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Miidiir

Yatinim komitesine

iliskin bilgi

Fon’un girigim sermayesi portfSyiinii yonetmek {izere Kurucu biinyesinde
olugturulan yatirim komitesinde gérev alan kisilere dair bilgiler asagidaki
gibidir:

1. Kerem KINIK - Yénetim Kurulu Baskani

2. Ilyas Hasim CAKMAK — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
(Girigim sermayesi yatirimlar konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip)

3. Tayfun OZKAN - Yénetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirimlar konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip)

4. Mahmut KAYACIK - Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Miidiir

Kerem KINIK - Yonetim Kurulu Baskam

1970 yihnda Malatya’nin Hekimhan ilgesinde dogdu. 1993 yilinda Istanbul
Universitesi Tip Fakiiltesi’nden mezun oldu.

Saghk Bakanhg: ve istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'nde idarecilik yapti.
istanbul 10. Dénem il Genel Meclisinde meclis tiyeligi ve Saghk
Komisyonu baskanligi gérevlerini yiiriittil.

KIZILAY
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Ulusal ve uluslararasi teknoloji firmalarinda genel miidiirliik gérevi yapti.

Halen Bezmialem Vakif Universitesinde ¢alismakta ve Saglik Bilimleri
Universitesinde Ogretim Gorevlisi olarak Afet Tibbi dersleri vermektedir.

Universite yillarindan baslayarak. gesitli organizasyonlarda insani yardim
igin gdniilli oldu, Yeryiizii Doktorlan Tiirkiye Baskani olarak gorev yapti.
Gok sayida catigma ve afet bslgesinde insani yardim faaliyetleri ve projeler
yonetti, makaleler kaleme alda.

2015 yihnda Tiirk Kizilayr Genel Bagkan Yardimcihigina getirildi, 2016
yilinda Genel Baskanliga segildi. 2015 yilindan Kasim 2017"ye kadar IFRC
Uluslararas1 Kizilhag ve Kizilay Dernekleri Federasyonunda yonetim
kurulu tiyeligi yapti. 2017 yilinda Avrupa ve Orta Asya Bolgesi’nden
sorumlu IFRC Bagkan Yardimeisi olarak secildi.

ilyas Hasim CAKMAK — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1970 yihinda Dusseldorf Almanya’da dogdu. 1992 yilinda istanbul
Universitesi Iktisat Béliimiinden mezun oldu. 1996 yilinda Marmara
Universitesi'nde Bankacilik ve Finans iizerine yitksek lisansimi tamamladi.
1992 yilinda girdigi is hayatinda, perakende sektdriinde firiin, ihracat, is
gelistirme midirliikleri, icra kurulu ve yonetim kurulu tiyelikleri,
murahhas azalik ve yoénetim kurulu bagkani danismanh@ gibi gesitli
gorevlerde bulundu. Ust diizey yonetici olarak gahstigi firmalar arasinda
Esselte Leitz, Panda, Danet, Ulker Golf firmalar yer almaktadir. 2007-
2010  willan  arasinda  Eastgate Capital Group Ltd-Dubai
(https://www.difc.ae/public-register/ncb-capital-difc/) firmasinda Tiirkiye
Damgmani olarak gorev yapmistir.

Halen Coldstone Creamery Turkey firmasinda Yonetim Kurulu Uyeliginin
yani sira, Kizilay Yatinm Holding A.S."nde Yénetim Kurulu Uyesi ve CEQ
olarak gorev yapmaktadir.

Tayfun OZKAN - Yénetim Kurulu Uyesi

1973, Trabzon dogumludur. Trabzon Anadolu Lisesi’'nden mezun olduktan
sonra ITU Isletme Miihendisligi'nde lisans, Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii'nde Bankacilik Yiiksek Lisans
Ogrenimini tamamladi. Halen Bahgesehir Universitesi’nde Finans ve
Muhasebe alaninda doktorasina devam etmektedir.

1995-2002 yillari arasinda Garanti Bankasi Teftis Kurulu'nda miifettis
olarak bankanin gesitli birimlerinin yani sira yurti¢i ve dis1 istiraklerinin
teftislerinde bulundu. 2002-2004 arasinda Londra’da Dogus Grubu igin bir
yatinm yonetim girketi (asset manager) ve off-shore yatinm fonu kurdu.
2004-2008 arasinda Garanti Bankasi'min Lilksemburg Subesi’nde uyum
(compliance) servisini kurdu ve ydnetti. Bu kapsamda Tiirkiye’nin ilk proje
ve satin alim finansmanlarinda deneyim edindi.

2008°de Turkiye'ye donerek 2011°e kadar Garanti Bankasi’nda Proje ve
Satin Alim Finansmani Operasyon Servisini kurdu ve yonetti.

2011-2015 aras1 Yildiz Holding’in gida dis1 islerini topladigi Gozde
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.$.’de yatirimlar direktorii olarak
dnemli satin alim iglemlerini ydnetti.
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2015°’te bir portfoy yonetim sirketi kurulusu igin Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’de goreve bagladi ve kurulan KT Portfdy Yonetimi A.S. nin
kurucu Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev aldi.

2019 y1h Nisan ayindan bu yana Tirk Kizilay Dernegi CFO’su ve Kizilay
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi PortfSy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi olarak ¢alismaktadir.

SPK Diizey 3, Tiirev Araglar, Kurumsal Ydnetisim ve Gayrimenkul
Degerleme lisanslarimin yam sira. Certified Internal Auditor sertifikasi
sahibidir. Trabzon Anadolu Lisesi Mezunlar Dernegi, Hamilik Okulu
Vakfi, CFA Institute ve CFA Society Istanbul tiyesidir.

Mahmut KAYACIK - Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Miidiir

1976 Mugla-Kdycegiz dogumlu olan Mahmut Kayacik lisans egitimini
1999 yilinda Bogazigi Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi Iliskiler
Béliimii'nde tamamlamustir. Lisansiistii egitimini 2002 yilinda Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti’nde Uluslararas: iktisat alamnda
“Opsiyon Piyasasi ve Opsiyon Piyasasinin Hedging Amagh Kullanimi”
bashkli teziyle tamamlayan Mahmut Kayacik halen Medipol Universitesi
Bankacilik ve Finans Anabilim dalinda doktora galismalarina devam
etmektedir. 1999-2002 yillari arasinda Tag¢ Yatiim Ortakligi A.S.’nde
Finansal Analist olarak sermaye piyasalarinda galisma hayatina baslavan,
2003 yilindan itibaren Yildiz Holding A.S. biinyesinde sermaye
piyasalarina yonelik faaliyetlerini siirdiiren ve Fon-Portfdy Yonetimi ile
Kurumsal Finansman alanlarinda c¢alisan Mahmut Kayacik, 6nemli ve
biiyiik halka arz, birlesme ve satin alma islemlerine Mali isler Koordinatérii
(CFO) olarak liderlik etmigtir. 2012-2013 yillarinda INSEAD biinyesinde
Ust Diizey Yoneticilik Sertifika Programini basariyla tamamlamis ve
akabinde gayrimenkul yatirim ortaklig ve gesitli igletmecilik sirketlerinde
Koordinatér ve Genel Miidiir olarak ¢alismalarim siirdiirmiigtiir. 2016 Mart
ayinda Takasbank Genel Midiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak segilen
Kayacik, 2019 Nisan ayina kadar gérev almig ve ayni dénemde Tiirkiye’nin
pamuk iizerine ilk lisansli deposu olan Ege Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk A.S.’de (ELIDAS) Yénetim Kurulu iiyesi olarak bulunmustur.
Temmuz 2019°da Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfby
Yonetimi A.S.’nde Kurucu Genel Miidir ve Yénetim Kurulu tiyesi olarak
¢alismaya baglamistir. Sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin olarak,
“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi”™, “Tiirev Araglar Lisansi”,
“Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi™, “Gayrimenkul Degerleme
Lisansi™na sahiptir.

Fonu temsil etmek lizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Fonu temsil etmek iizere digaridan atanan vekil bulunmamaktadir.

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

o ._ -"_- L8
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Fon, bliyiime ve katma de@er iiretme potansiyeline sahip, operasyonel,
iiretim ya da satis performasimin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri
beklentisi sunabilecek ve verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle
faaliyet amaglarim gerceklestirebilecek, faaliyet konular itibariyle katilim/
faizsiz finans ilkeleriyle uyumlu anonim ve limited sirketlere sermaye
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koyarak, bunlarin ihrag ettigi katilm/faizsiz finans esaslarina uygun kira
sertifikalarini satin alarak veya mevzuatin izin verdigi katihm/ faizsiz
finans ilkeleriyle uyumlu diger her tiirli yontemi kullanarak vatirim
vapmayi hedeflemektedir. Fon, biyoteknoloji ve saghk sektdriindeki
girigim sirketlerine yatirim yapacakur. Yatiim yapilabilecek sirketlerin
seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yénetim  yapisina
kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak. operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak.
marka degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli
iiriin geligtirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yatinm yapilabilecek sirketlerin segiminde esas almacak kriterler;
kurumsal yonetim yapisina kavugturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve
i§ etigi sahibi yénetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun,
rekabetci olmak, marka degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilebilir sekilde
katma degerli @irlin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir. Yapilacak
vatinmlarda imtiyazh azinhk paylarinin (normal azinhik haklarinin
tizerinde ybnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) satin alimi. profesyonel yonetim olmasi durumunda
¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak
yatirim yapilmasi gibi yéntemler uygulanacaktir.

Fon yapmis oldugu yatinmlardan halka arz veya borsa disinda satis
segencklerini kullanarak cikabilir. Yatirim yapmus oldugu sirketlerdeki
ortaklari veya iigiincii kisilerle pay satisi anlasmalari yapabilir. Ayrica
yatmm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatinm
sonlandirilabilir. Kira sertifikasi yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla
¢ikabilir.

Fon’un katlim/faizsiz finans esaslarina uygun olarak kurulduguna iliskin
icazet Belgesi alimir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler
Kurucu’nun ydnetim kurulu karari ile belirlenir. Alinan icazet belgesi
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir,

Fon lIcazet Belgesi’'nde belirlenen cerceveye uygun olacak sekilde
Teblig’in 18. maddesinde belirtilen sartlan tasiyan girisim sermayesi
yatirimlarinda bulunacaktir.

Fonun
smirlamalar

yatirim
ve

risklerine iligkin esaslar

A. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur.

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatmmindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun
Teblig’ de belirlenen asgari girigim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girigim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirnmlarin, fon toplam
degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayvesi yatinm simin
asgari %351 olarak uygulanir.
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' 3. Fon. girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere vatirim yapabilir. 11k

vatinnm tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
vatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim
1slemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4. Yatirnm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam
deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur,

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortakhk hakki veren girisim
sermayesi yatirnmlar, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise bir
pay sahipligi sézlesmesinin imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda,
bir pay devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

6. Katilma paylarimn nitelikli yatinmciya satigina baslandig! tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarimin tahsil edilmesi ve Fon'a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin tahsil edilmesini takip eden azami iki y1l iginde yatinma
yonlendirilmesi zorunludur.

B. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinnmlar disindaki
yatirnmlarin yinetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur.

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz. kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi ara¢larini §diing alamaz.

2. Fon portfoyiine tiirev araglar dahil edilmeyecektir.

3. Yurt disinda verlesik olup borsada iglem gtérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasivan sirketlere Teblig'in 18. maddesinin (ligiincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatirnim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Kurucu'nun paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

5. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas: amaciyla katihm bankalari nezdinde veya faiz getirisi
olmamak kaydiyla diger bankalar nezdinde nakit tutulabilir.

6. Fon portfoyiine yabanci varlik dahil edilmeyecektir.

7. Borsada islem g@rmeyen varlik ve islemler fon portf6yiine dahil
edilebilir.

8. Katilim/faizsiz finans prensiplerine uygun olmak ve talep edilmesi
durumunda icazet belgesi/belgeleri ibraz edilmek kaydiyla, asagidaki
varlik ve islemler likidite saglama amaciyla simirh olmak iizere fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda fon portféytine dahil
edilebilir:

a) Katilma hesab,

b) Para Piyasas: Katilim Fonu ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalart Katilim
Yatirnm Fonu katilma paylarn,

c) Vaad sozlesmeleri/ BIST Taahhiitli Islemler Pazari’nda
gerceklestirilen islemler,

d) Altin ve diger kiyvmetli madenler ile bunlara davali para ve sermaye
piyasasi araclar,
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e) Yurt Disinda Yerlesik Olup Borsada Islem Gormeyen ve Gelisme
Potansiyeli Tagiyan Sirketlere Yapilan Yatirimlar
¢) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.

Fon toplam degeri esas alinmak {izere, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

Varhk En az (%) En ¢ok (%)
Girigim Sermayesi Yatirimlar 80 100
Katilma Hesabi (TL / Déviz) 0 20
Para Piyasasi Katilm Fonu ve Kisa 0 20

Vadeli Kira Sertifikalan Katilim
Yatirim Fonu Katilma Paylan

Vaad Stzlesmeleri/ BIST Taahhtlii 0 20
Islemler Pazari'nda Gergeklestirilen

islemler

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20

Bunlara Dayahh Para ve Sermaye
Piyasas: Araglan

Yurt Disinda Yerlesik Olup Borsada 0 10
Islem  Gérmeyen ve  Gelisme '
Potansiyeli Tasiyan Sirketlere Yapilan
Yatirimlar

Fon’un asgari yatirim sinirlarina aykirihk sonucunu dogurabilecek katilma
payr alim ve iade islemleri, girisim sermayesi yatinmlarindan kar pay1 ve
faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan gikis
| gergeklestirilmesi, girisim sermayesi yatinmlarinin degerinin diismesi,
girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya
mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi
yatinmlar disindaki yatinmlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda
Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve basvurunun
Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; vatirim simrlamalarinin tekrar
saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olugtugu hesap déneminin sonundan
itibaren kurucuya siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da
yatirnm  sinirlamalarinin -~ saglanamamasi  halinde  fonun  yatirim
faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki y1l iginde
fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula basvurulmas: ve Kurulca
verilecek izni takiben fon igtiiziiZiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi
zorunludur.

Katilma paylarmin nitelikli yatinmciya satisina baslandigi tarihi miiteakip
en ge¢ 2 (iki) y1l iginde asgari kaynak taahhiidl tutarimin tahsil edilmesi
zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesini miiteakip 2 (iki)
yil igerisinde yatinma ydnlendirilmesi zorunludur.
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C. Fonun olasi riskleri hakkindaki bilgiler asagidaki gibidir:

1.

Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki varliklarin degerinde kar payi oranlar
varhk fiyatlan veya doviz kurlarnda meydana gelebilecek
dalgalanmalar nedeniyle Fonun zarara ugrama olasihgidir:

La. Fiyat Riski: Portfoyiinde yer alan varliklarin fiyatinin diismesi,
ylkimliiltiklerin fiyatinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasihgidir.

L.b. Kur Riski: Déviz kurlarindaki degigimlere bagli olarak yabanci
para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin degerinin degismesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

l.e. Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara
katihm olanag: saglayan katihm bankacilign iiriinlerinin dahil
edilmesi durumunda, s6z konusu yatirmlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Likidite Riski: Fon’un nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda

kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine

sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

. Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacag;

bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme kabilivetini ifade
etmektedir. ikinci asamada ise yatinm yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
yapilmasi sonucu Fon'un bu varhk veya varlik grubunun icerdigi
risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir,

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasilhigidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan altyapi
girisim sirketinin operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin  kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin  yetersizligi. basarisiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

8. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica vatirim
yapilan girketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliikklerini  yerine
getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.
Vergi yiikiimliilitkleri de bu kapsamin igerisindedir.

9. Katihm/ Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: PortfSye alinan

varhigin katithm/faizsiz finans prensiplerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda portfoyden gikarilmak zorunda kalinmasi riskini ifade eder.
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| Yatirnm Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

10. Sermaye Yatinmi Riski: Yatinm yapilan sirketlerin vonetsel veva
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

11. Fesih Riski: Yatirim yapilacak girketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

12. Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve
hizmetleriyle ilgili anlasmalarin zamamndan once fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii
tutart (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL) olup, sadece nakden &denebilecektir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandig tarihi miiteakip
en ge¢ 2 (iki) y1l i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarimin tahsil edilmesi
zorunludur.

Disaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki damsmanhk vb.)

iliskin bilgi

Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iliskin olarak asagida belirtilen
konularda ve ihtiya¢ duyulabilecek diger konularda disaridan danismanhk
hizmeti alabilir:

1. Sirket Alim ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi paylarinin alis
islemi icin girigim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi
veya satis islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla
goriisgmeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine ulasabilmesi
amactyla alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

2. Degerleme Damgmanhg: Yatinm yapilmas: planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin degerleme raporlarimin
yatirim &ncesi ve siiresince hazirlanmasim kapsar.

3. Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin
finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayh inceleme, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti. alacak hesaplarinin giivenli arahkta
mutabakati, detayll stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterlilii incelemesi yapilir.

"4, Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli

tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki
detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki
uyusmazhk ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira s6zlesmelerinin, gevresel mevzuat yiikiimliilitklerinin,
ybnetim ve ¢alisan s6zlesmelerinin olup olmadiginin incelemesi yapilir.

5. insan Kaynaklari Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin incelenmesini ve iist yonetim icin ilerde faydalanilabilecek
adaylarin tespitini kapsar. Detayh inceleme sonucunda olmasi gereken
etkin organizasyon yapisi. her bir tist yonetim pozisyonu igin alternatifli
en az {i¢ farkli aday tespiti ve tamimasi, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektdrle kargilastirmali olarak olmasi gereken iicret
seviyeleri, tiim pozisyonlarin gorev tamimlan tespit edilir ve ¢alisan el
kitabr hazirlanir,
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6. Operasyonel ve IT Damismanhg:: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektdriindeki en iyi uygulamalarin
belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
detayli incelemede. operasyonlarin sektériin en iyi uygulamalarindan
farklarini iceren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin Pazar konumu,
rekabetcilik gibi 6zellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut biligim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir
sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

7. Risk Istihbarat Damsmanhg: Uygun goriilmesi halinde, yatirim
yapilmast planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin arastinlmasim kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir,

8. Sektér Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
igerisinde  bulundugu  sektdrdeki durumu, sektdrdeki en iyi
uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim
igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

9. Vergi Damsmanh@:: Yatinm yapilmas: planlanan girisim sirketinin
tiim islerinin vergi kanunlan agisindan risk teskil edip etmeyeceginin
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl incelemede, belge diizeninin
vergisel uygulugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun
olarak vapildigimin, wvergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinimn,
anlasmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve
bor¢larinin incelenmesi yapilir.

10. Katihm/ Faizsiz Finans Damsmanhg: Yaturim yapilmasi planlanan
girisim sirketlerinin ve varhklarin katilim/ faizsiz finans esaslarina
uygunlugunun faizsiz finansman danismanh@ alinan damsmanhk
sirketinin Damsma Komitesince onaylanmasini kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama dénemine
iliskin esaslar

Fon Birim pay fiyati (alim satima esas fiyat) her ayin son giinii itibariyla
hesaplanir ve ay sonunu takip eden 6. isgiiniinde ilan edilir. Tatil giiniine
denk gelmesi durumunda izleyen ilk is giinii hesaplanur.

Fon’un belirlenen alim/satim talep toplama doénemleri ve belirlenen
donemlerde iletilen alim/satim talimatlarinin gergeklestirilme tarihleri ile
alim satima iligkin diger esaslara isbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve
Fondan Ayrilmaya Iligkin Esaslar” baghg altinda yer verilmektedir.

Portfoydeki  varliklarin
degerlemesine iligkin
esaslar

Fon Portféy Degeri, portféydeki varhiklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri
ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin
toplamidir. Fon toplam degeri Fon portfoyiindeki varliklar Kurulun ilgili
diizenlemeleri ger¢evesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy
degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin
diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir. Katilma paylarinin itibari degeri
yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon portfoyiinde yer alan varhklarn degerleme esaslarina iliskin olarak,
Kurulun  yatimm  fonlarmmin  finansal  raporlamalarina iliskin




GSYF-IHRAC BELGESI

diizenlemelerinde ve Teblig'in 20. maddesinde yer alan degerlemeye
iliskin usul ve esaslara uyulur.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin ve Teblig'in 23.
maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatinimlarin degerinin asgari olarak hesap dénemi sonu itibar ile tespit
edilmesi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden o6nceki ii¢ ay igerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu
bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirnm komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir. Kaynak taahhiidii 6demelerinden
dnee girigim sermayesi portféyiline iliskin &zel degerleme raporu
hazirlanmasi halinde, degerleme raporu bedeli fondan karsilanacaktir.

Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi,
portfydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun Yonetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
Portfoy Saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirim yapilir.

Portfoydeki  varhklarmn

Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun portféy saklama diizenlemelerine
gbre saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmas;
zorunludur.

Fiziken wveya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy
Saklayicist nezdinde tutulur.

Girigim sermayesi yatirim yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikis gergeklestirilmesi &ncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin
ornekleri igslemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama
Tebligi kapsamindaki sorumluluklarimin yerine getirilebilmesini teminen
Kurucu tarafindan portfdy saklayicisina génderilir. Makul siire tanimina ve
iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin giinderim usullerine portfdy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

saklanmasi hakkinda
bilgiler
Fon malvarligindan

yapilabilecek

Fon’a iligkin giderler Fon portfSyiinden karsilanir, Y&netim {icreti ve
performans iicreti dahil, tiim giderlerin toplaminin ist simir1 fon toplam
degerinin yillik %20’sidir. Kurucu, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon’a
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harcamalara iliskin
esaslar

tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsilifinda aylik
donemlerde tahakkuk ettirilerek, ayin son giiniinii takip eden bes is giinii
igerisinde, fon toplam degerinin giinliik % 0,0054794 (yillik %2) + BSMV

' oramindaki Yonetim Ucreti’ni Fon’dan tahsil eder.

Fon varlifindan yapilabilecek diger harcamalar agagidaki gibidir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portf8y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter
tcretleri,

¢) Portfydeki varliklarin sigorta ticretleri ve katilim sigortasi (tekafiil)
ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagli sigorta ticretleri ve katilim sigortasi (tekafiil) iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii licretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 8denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim kurulu karan ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

i) Portféy yonetim licreti ve performans licreti,

i) Kurulug da dahil olmak iizere fonun portfoyiiniin olusturulmasina
iligkin olarak temin edilecek hukuki damismanlik karsiligi &denecek
ticretler de dahil olmak Gizere, mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz
verilen her turli damgmanhk ve hukuki damismanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler (s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina
Yatinmci Sézlesmesi'nde yer verilmektedir),

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

1) Fon adna yapilan sozlesmelere iligkin iliskin gider ve masraf, harg ve
noter licretleri,

m) MKK ve Takasbank'a denen ticret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

0) Defter tasdik. fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

p) Icazet belgesi igin ddenen iicretler,

q) KAP giderleri,

r) Endeks kullanim giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,
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b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli
mali miigavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c¢) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde
fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
6denen Kurul tcreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma pay: sahiplerine
aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarmnin igtiiziikte ve isbu ihrag¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfgyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylar, kar pay1 dagitim tarihinin baslangig
gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fivatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini
almis olurlar.

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde Kurucu Yénetim
Kurulu karar1 ile katilma pay:i sahiplerine kar payi dagitabilir. Kurucu
Yonetim Kurulu™nun kar pay1 dagitimi karari on ig giinii iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla yatinmeilara bildirilir. Kar payi, dagitim tarihi
itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma payi1 sahiplerinin paylarina denk
gelen kar payi tutarlar, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesaplarina yatirilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligskin esaslar

1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucunun isbu ihrag belgesinde ilan
edilen katilma pay1 alm satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim
talimat: verilir. Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan
tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina, alim ve satim talimatlari igin ayri
ayrni olmak fizere, miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu éncelik
sirasina gore gergeklestirilir,

Kaynak taahhiidii O6demelerinde, her bir kaynak taahhiidii &demesi
karsih@inda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun katilma payi satim donemlerinde
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda isbu maddenin 2. béliimiinde
belirlenen katilma payr birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla
hazirlanan fiyat raporlarmin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirnmei hesaplarina aktanilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti icin
kullanilmas: miimkiindiir. {1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1
pay | TL olarak dikkate alinir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Fonun
katilma paylarini kendi portfSyiine alabilir.

Ayrica, katilma paylarinin yatinmeilara satisina baglanmadan énce kurucu
tarafindan fon katilma paylar kendi portféyiine alinabilir ve/veya gerekgeli
yonetim kurulu karari alinarak fona bor¢ verilebilir.
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Kurucu uygun yatirim firsatlari bulunmadiimi, Fon’a girecek nakdin atil
kalacafini veya portfoyiin veriminin diigebilecegini gerekge gostererek,
yonetim kurulu karar ile katilma payr satigii kismen veya tamamen
simirlandirabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢&kmesi.
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulea uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin ahm satimi durdurulabilir,

Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payi devrinin gerceklestirilebilmesi
i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatinme: vasiflarimi haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa ve
Kurucuya iletilmesi ve devre iligkin olarak Kurucunun onaymin alinmasi
zorunludur. Devir islemlerini yliriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir, Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payi
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmeilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlamir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK *ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatinmeilar arasindaki pay devirleri en son ilan edilen birim pay degeri
lizerinden gergeklestirilir. Ancak, istedikleri takdirde nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestce de belirlenebilir. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarin diger nitelikli
yatirnmcilara devredebilir. Devredilen katiima paylarma sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmasi durumunda, bu
hak ve ylikimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan
yatirimeiya geger.

2. Katilma Payr Alimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma ve A¢iklanma
Tarihleri ile Alhm Talimatlarimin Gergeklesme Tarihleri

Alm talimatlarina esas teskil edecek olan pay fiyatlan, yilda 12 (on iki)
kere olmak tizere, her bir aylik dénemin son giiniine iliskin fon toplam
degeri baz alinarak hesaplanir ve ayin son giiniinti takip eden 6. is giinii ilan
edilir, her bir aylik dénemin son giiniinii takip eden 7. ve 8. is giinii yerine
getirilir,

Bu gergevede ihbar dénemleri ve her bir ihbar déneminde iletilen
talimatlarin yerine getirilecegi tarihler asagidaki gibidir:

Alm Talimatlan | Pay Fiyan | Pay Fivati Agiklama Alim Talimatlarinin
Ihbar Dénemi Hesaplama Tarihi Gergeklesme Tarihi
Donemi **
01-31 Ocak * 31 Ocak 31 Ocak’1 takip eden | 31 Ocak’1 takip eden 7. ve 8.
6. isgiinii iggiinii
01-28/29 Subat | 28/29 Subat | 28/29 Subat1 takip | 28/29 Subat’i takip eden 7.
* eden 6. isglnli ve 8. isglinii
01-31 Mart * 31 Mart 31 Mart’s takip eden | 31 Mart'1 takip eden 7. ve 8.
6. isgiini isgiinii
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01-30 Nisan * 30 Nisan 30 Nisan™t takip | 30Nisan'1takipeden 7. ve 8.
eden 6. isgiint igglinii
01-31 Mayis * 31 Mayis 31 Mayist  takip | 31 Mayis'1 takip eden 7. ve
eden 6. isgiinii 8. iggiinii
01-30 Haziran * | 30 Haziran | 30 Hazirant takip | 30 Haziran'1takip eden 7. ve
eden 6. isgiini 8. isgiini
01-31 Temmuz | 31 Temmuz | 31 Temmuz'u takip | 31 Temmuz'u takip eden 7.
* eden 6. isgini ve 8. isglni
01-31 Agustos * | 31 Agustos | 31 Agustos’u takip | 31 Agustos’u takip eden 7.
eden 6. isglind ve . iggiinii
01-30 Eylil * 30 Eylil 30 Eylilti  takip | 30 Eyliil'ii takip eden 7. ve
eden 6. isgiinii 8. isgiinii
01-31 Ekim * 31 Ekim 31 Ekim’i takip eden | 31 Ekim’i takip eden 7. ve 8.
| 6. igglinil igglinii
01-30 Kasim * 30 Kasim 30 Kasim1  takip | 30 Kasim'i takip eden 7. ve
eden 6. iggiinii 8. isgiinti
01-31 Aralik * 31 Arahk 31 Arahkn takip | 31 Aralik’ takip eden 7. ve
eden 6. isgiinii 8. isglinii

* Alim talimatlan saat 09:00 ile 17:00 araliginda verilebilir.
#* Tatil giiniine denk gelmesi durumunda izleyen ilk is giinil hesaplanir.

3. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Yatirimeilarin bu béliimiin 2. maddesinde belirtilen ihbar donemlerinde
verdikleri katilma payi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alimina esas ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
ve yine igbu maddenin 2. béliimiinde belirlenen talimatlarin gergeklesme
tarihinde yerine getirilir.

Alim talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Ahm talimatinda belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma payi sayis1 fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamir. Alim tutarinin istirak payi olarak tahsil
edilmesi halinde, katilma paylarinin satisindan o6nce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun gériilen kuruluslarca yapilir ve katilma
paylarina iligkin esas alinacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden
fazla olamaz. Yatirimcilardan fona devredilecek istirak paylarinin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portféyitinden
kargilanamaz.

Yatinnmer katillma payi bedelini, ahm talimatinin verilmesi sirasinda
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa istirak pay: olarak veya nakden
veya ger¢eklesme tarihinde 6denecek bir bloke ¢ek tanzim etmek suretiyle
dder. Bloke ¢ek verilmesi durumunda ise bireysel saklama hizmeti veren
kurulug gergeklesme tarihinde ¢ek bedelini yatirnmeidan tahsil eder ve
katilma pay! bedelini fona tam olarak nakden &der. Bloke gek veren bir
yatirimet, ek verdigi tarihten ger¢eklesme tarihine kadar gecen siire iginde
katilma pay1 bedelini bireysel saklama hizmeti veren kurulusa nakden
| yatirmay1 tercih ederse, daha 6nce vermis oldufu bloke gek bireysel
| saklama kurulusu tarafindan yatinnmciya iade edilir. Nakit tutarlar
| migterinin  talebine bagh olarak, saklama kurulusu nezdinde
| nemalandirilabilir. Bu durumda katilma hesaplarinda, para piyasas: katihm
| fonu katilma paylarinda, kisa vadeli kira sertifikalari katihm fonu katilma
‘ paylarinda, vaad sézlesmelerinde/ BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda
gergeklestirilen faizsiz islemlerde degerlendirilebilir.
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Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylan Kurucu tarafindan MKK
nezdinde olusturulur ve yatinmei adina saklanmak iizere bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da aym tarihte alim bedelini Fon'un Portfoy
Saklayicist nezdindeki hesabina yatinr.

4. Satis Talimatlar ve Satig Bedellerinin Tahsil Esaslar

Katilima paylar sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Fon
sliresinin sona ermesini takiben 30 is giinii igerisinde katilma paylarimin
bedelleri yatirnmcilara 6denir.

Bununla birlikte; fon siiresinin sona ermesinden 6nce girisim sermayesi
vatinmlarindan ¢ikis gergeklesmesi, temettii geliri, menkul kiymet geliri,
kar pay1 ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve borglarin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olugmasi ve Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan yeni
bir yatirim yapilmasimin uygun goriilmemesi durumunda, Kurucu Yénetim
Kurulu resen pay geri alimina karar verebilir. Bu durumda nakit mevcut
dikkate alinarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar, sahip oldugu
katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar,
karsihiginda her bir pay sahibi tarafindan iade edilmesi gereken pay adedi
ve islemin gergeklesecegi tarih belirlenir. Tiim pay sahiplerinin, kendileri
i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis oldugu kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutan almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez. Belirlenen gergeklesme tarihinde, iade
edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa édenir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da aym tarihte
iade edilen paylar Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. Séz konusu paylar
Kurucu tarafindan iptal edilir.

Diger taraftan, fon siiresi sonunda katilma paylarimin fona iadesi,
yatnimcilarin katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarinin yatinmcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.

Katlma paylannin  fona iadesinin  istirak payr karsihfinda
gerceklestirilmesi  durumunda, katilma payr karsihginda fondan
vatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yénelik
Kurulea uygun gorilen kuruluglara rapor hazirlatilir. Katilma payi
iadesinde esas alinacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az
olamaz. Fondan yatinmcilara devredilecek istirak paylarmin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon portf6yiinden
karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon
katilma payr sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek istenmesi
durumunda, her islem 6ncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma payi
sahiplerinin mutabakatlarimn alinmas: veya bu iglemlere iligkin onayn
yatinmer sdzlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi
tarafindan da teyit edilmesi ve sdz konusu belgelerin fon siiresi ve takip
eden en az 5 y1l boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.
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5. Tasfiye Donemine Ozel Esaslar

Fon siiresinin son 2 (iki) yihm olusturan tasfive doneminde pay sahipleri
katilma payr ahm veya satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhklarimin
satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarimin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu
amagla Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katiima paylar nispetinde her bir
pay sahibinin almas gereken tutar ile iade etmesi gereken pay adedini ve
islemin ger¢eklesecedi tarihi belirler. Tum pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar. belirlenen
tutart almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez. Belirlenen gergeklesme tarihinde, iade edilen
paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
ddenir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da aym tarihte iade edilen
paylan Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. Sz konusu paylar Kurucu
tarafindan iptal edilir.

Fon igthiziigi ile finansal
raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon ictlizigii ve finansal raporlar Kurucu'dan, Kurucunun resmi internet
sitesinden (www .kizilayportfoy.com.tr) ve KAP’ tan temin edilebilir.

Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip

| eden 30 giin i¢inde KAP’ta yayimlamr ve Kurul’a génderilir. S6z konusu

raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Ayrica, Fon'un ve yatinmlarimin katihm/faizsiz finans esaslarina
uygunluBuna iligkin icazet belgesi ve her yil bu anlamda yaptirilacak
denetim raporu Kurucu'nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanacaktir.

Fonun denetimini
yapacak kurulug

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi
ve performans
ticretlendirmesine iliskin
esaslar

Kurueu yonetim kurulu karan ile katilma payr sahiplerine kar payi
dagitabilir, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun kar payr dagitimi karari 10 isgiinii
icinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara bildirilir. Kar pay,
dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizm esit olarak dagitihir. “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” béliimiinde yer verilen pay fiyati hesaplama
donemi ile alim satim talimatlarinin gergeklesme tarihleri arasindaki
giinlerde kar pay! dagitimi yapilmaz.

Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar katilma pay! satisina baslanmadan kurucunun yénetim kurulu
karar ile belirlenir. Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
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yiiriiten kurulus tarafindan. katilma pay: satisi yapilacak yatinmcilara
performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslann yazih
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satist yapilacak yatirimcilardan
performans ticretine iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih
beyan alinmast ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur,  Portfoy  saklayicisi  tarafindan  performans  iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yénetim kurulu karari ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan séz konusu aykirihklarin giderilmesi talep edilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan
degerleme ve
damigmanlik  giderleri

dahil olmak iizere fonun
tiim giderlerinin toplam
degerine oramm ifade
eder.)

Fon'dan karsilanan, ydnetim flicreti ve performans iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’'ne gore iist siniri yillik olarak
%20°dir. Bu siirin hesaplanmasinda yil i¢inde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon
toplam gideri oranimin ilgili déneme denk gelen kismunin asilip asilmadigy,
ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranmn agildifimin tespiti halinde, asan tutar ilgili dénemin son isgiinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon'a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve ilgili
dénemi takip eden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a denir. fade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden ddnemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden dusiliir.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Faizsiz finansman
alinmast 6ngoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon adina finans kurumlari nezdinde faizsiz bankacilik prensiplerine uygun
yontemlerle finansman limitleri agtirilabilir, Fon toplam degerinin azami
%50’si oraninda nakdi veya gayri nakdi (teminat mektubu vb.) faizsiz
finansman kullanilabilir, Finansman kullaniminin gergeklestigi hesap
dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Fon'un
kullamilmamig finansman limitleri bu oramimin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz, Fon malvarh@ bu amaglarla rehnedilebilir ve teminat
gosterilebilir,

Fon tarafindan bu sekilde bir finansman kullanilmasi halinde finansmanin
niteligi, tutari, kar pay orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindii tarih
ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden
30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev
ara¢ islemleri yapilmasi
Ongdralilyorsa, konuya

i

o
A7

Tiirev arag islemi yapilmayacaktir.
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Katilma paylarinin
satisinda kullanilacak
dagitim kanallar

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Ydnetimi A.S.

Fon katilma paylarimin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylar borsada islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin
satiginin ve fona
iadesinin istirak paylar
karsihginda
gerceklestirilip
gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

Katilma paymnin satist, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
ddenmesi veya bu degere karsihk gelen istirak paylarimn  fona
devredilmesi; katilma paylarnimin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsihk gelen istirak
paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Katilma
payr karsiliginda yatirimeilardan fona veya fondan yatirimcilara
devredilecek istirak paylarmin deger tespitine yonelik Kurulca uygun
goriilen kuruluglara rapor hazirlatilir. Katilma pay: satiginda esas alinacak
deger, hazirlanan raporda ulagilan degerden fazla. katilma payi iadesinde
esas alinacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz.
Katilma payr satismin veya fona iadesinin istirak pay: karsihiginda
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine
uyulur.

Fon katilma paylarinin

borsada iglem  goriip
gérmeyecegi  hakkinda
bilgi

Fon katilma paylari borsada iglem gérmeyecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatirimcilara
esas ve usulleri

bildirim

Fon katilma paylarimin degerleri Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.kizilayportfoy.com.ir adresinde duyurulacaktir. Ayrica yatirimeilar
tarafindan aksi talep edilmedikce e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden
yatirimeilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim vapilacakur.

Katilma paylarimin satisi
ve fona iadesine iliskin
esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesine iliskin esas ve usullere “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” bdlimiinde yer
verilmektedir. Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsihik gelen istirak payimin fona
devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi veya
istirak payinin devri suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarinin satigi
ve fona iadesinde girig
cikis komisyonu
uygulamp/uygulanmaya
cagi hakkinda bilgi.

Katilma paylarimin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma paylarinin
sadecg _ fon  siiresinin
sonunda - nakde

4

Katilma paylar sadece fon stiresinin sonunda fona iade edilebilir ve nakde
doniistiriliir, “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
boliimiiniin 4. maddesinde Kurucu tarafindan resen pay geri alim
vapilabilecegine dair olan hiikiimler sakhdir.
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déniistiiriiliip/déniistiiriil
meyecegine iliskin bilgi.

Kaynak taahhiidii Katilma paylarimin nitelikli vatirimeiya satisina baslandigi tarihi miiteakip
tutarinin, tahsil en gec 2 (iki) yil iginde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
edilmesini miiteakip zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii tutari tahsil edildikten sonra en geg 2
yatirima  yonlendirilme (iki) w1l igerisinde yatirima y&nlendirilir.

siiresi

Kaynak taahhtidii Kaynak taahhiidii 6demelerinden énce girisim sermayesi portfoyiine iligkin
odemelerinden once Gzel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun
girisim sermayesi bedeli fon malvarligindan karsilanacaktir.

portfoyiine iliskin &zel

degerleme raporu

hazirlatilip/hazirlatiimay
acana iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi
durumunda,
raporunun
odenme
hakkinda bilgi.

degerleme
bedelinin
esaslan

Fon'un risk  y®&netim
sistemi hakkinda bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel
risklerin  tamimlamalarinin ~ diizenli olarak gbzden gegirilmesini,
giincellenmesini  ve maruz kalinan risklerin tutarh  bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, ol¢imiint ve kontroliini iceren bir risk
mekanizmasimin olusturulmasini igerir. Risk yonetim sisteminin yonetilen
fonun yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun olusturularak, i¢ kontrol
sistemi ile biittinlik arz etmesi esastir.

Kurucu risk yonetimi konusunda RiskTiirk - Risk Yazilim Teknolojileri
Damgmanhk Egitim Tic.Ltd.Sti.’nden hizmet almaktadir. Kurucu gerekli
gdormesi halinde ve Kurul’un uygun goriisiyle hizmet aldign kurulusu
degistirebilir veya kendi biinyesinde bir Risk Yonetim Birimi olusturabilir.

Fon’un olas: risklerine iliskin bilgiler “Fonun yatirim sinmirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar” béliimiinde yer almaktadir.

Fonun tasfiye  sekli

hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 20 (yirmi) yildir. Bu siire ilk katilma
pay1 satigi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir.

Kurucunun Yénetim Kurulu karari ile son 2 (iki) yildan énce fonun tasfiye
edilmesi mimkiindiir. Ancak her durumda, ictiiziigiin 3.2. maddesinde ver
alan hiikiimlere uygun olmak kaydiyla, ilk katilma payi satisi tarihinden
baslayarak 3 (li¢) v1l siiresince fon tasfiye edilemez.

Fon siiresi, Kurul’dan izin almak kaydiyla fon igtiiziigliniin ve ihrag
belgesinin fon stiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir,

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta
yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfivesi
ve sona ermesinde, Kurulun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklan, agik
artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Ayrica, fon siiresi sonundaki katilma
pay1 iadeleri isbu ihrag belgesinde esaslarina yer ver verildigi tizere katilma
paylarma karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi
suretiyle ger¢eklestirilebilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye
dénemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir,

Tasfiye déneminde higbir katilma payr ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli basvurunun yapilmasimi takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu'nun ve/veya
Portfoy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyvesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veva baska bir fona doniistiirillemez.

Fon’un ve fon | * | Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.
yatirnmeilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz ¢ercevesinde bu ihra¢ belgesinde yer alan
bilgilerin gercefe uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragei
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Biyoteknoloji ve Saghk Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
temsilcisi olan kurucu
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Ahmet ihsan BAGIRGAN Mahmut KAYACIK
Muhasebe ve Operasyon Yoénetim Kurulu Uyesi

Yoneticisi Genel Miidiir

21




