
İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. KARMA ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İŞ PORTFÖY TEKNOLOJİ KARMA FON’UN
KATILMA PAYLARININ İHRACINA iLİŞKİN

İZAHNAME

İş Poıiföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı şermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen iş Porıföy Yönetimi A.Ş. Karma Şemsiye Fon içtüzüğü ve bu
izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy Teknoloji Karma
Von’vn katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu tarafından
70.tZ.lc2C4ütarihinde onaylanmıştır.

İzahuamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurul’ca
tekeffülii anlamına gelmeyeceği gibi, izahnanıeye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Port[öy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi Internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayımlanınıştır. Izahnamenin nerede yayımlandığı hususurıun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
ilişkin bilgiler yatınmcı bilgi forınunda yer almaktadır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak yurtdışında ihraç edilen ortaklık
paylarına ve borçlanma araçlarına yatırım yaptığı dönemlerde yatırımcılar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrıca bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı adamlarda, şenısiye fon
içtüzüğü ve yatırııncı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak
yatırımcılara verilir.
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KISALTMALAR

Şemsiye fon jçtizüğü, fon izahnanisi ve yatırımcı bilgi formu
Borsa İstanbul AŞ

_______

-_______

_____________

11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama
Esaslarına ilişkin Tebliğ

1WS5.LiaiiTPorıföy ?önetim Şirketleri ve Bu Şfriılerin
Faaliyetlerine tiişkin Esaslar_Tebliği

______

Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
111-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluşlara İlişkin_Esaslar Tebliği -

—_____ İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.

________

111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İjşjn Esaslar Tebliği
Türkiye Elektronik Fon Alim Satım Platformu
Kamu Gözetirni, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile

1 bunlara ilişkin ek ve yorumlar —

_______ ________

-

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca ıasurruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında toplanannakitle, tnsaırııf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyct esaslarına göre işbıı izahnamenin Il. bölümündebeLirlenen varlık ve haklardan oluşan portfüyü işletmek amacıyla kurulan, katılma paylan Şernsiye
Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal var]ığıd,r.

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon’wı
—

Unvanı
— iş ortfoTeknoloıKarma Fon

Baglı OlduŞemsıe Fonun Unsaıı IşPortfo) YonetımıA Ş Karma Şemsı e Fon
ğIıOMuğuŞje Fonun Btü: KarŞemsi’e_Fon

_______

SUresi

_____________

Siiresizdir.

YÖN1M()A.ş.

WiJV

1 BilgilendirmeDokiimanları
BIST

[ Finansal Raporlama Tebliği

Fon
— İş Portföy Teknoloji Karma Fon

Şemsiye Fon İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Karma Şemsiye Fon
Kanun 16362şySermae Piyasası Kanunu

--

KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu
Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.

j Kurul
MKK

Sermaye Piyasası Kurulu
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Türkiye İş Bankası A.Ş.fçıtföy Saklayıcısı

PYŞ Tebliği

Saklama Tebliği

Takasbank
Tebliğ

_____

TEFAS
TMS/TFRS

L.

_______

Yönetici

_________________

lş Porıföy Yönetimi A.Ş.
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1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Gene’ Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yönetici’nin
Unvanı: iş Portföy Yönetimi A.Ş.

—

Yeıki Belgesi/leri’ Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYŞJPY.1 .-YD.1/1072

Poriföy Saklayıcısı’nın
Unvanı: Türkiye iş BankasŞ
Portföy Saklama Faaliyerine Iişkin 17.07.2014 tarih, 22/709 sayılı karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarası

1.2.2. İletişim Bilgileri

Telefon numarası Ç386 2900 -

_________

İş Kulelcri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levenuistanbüfl

‘“PYS Tebliği’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PYİI2.7 sayılı Portröy Yöneticiliği ve16.10.2001 tarih ve PYSIYDİ3 sayılı Yatırım Danısmanlıkı yetki belgeleri iptal edilerek. Kurucu’ya Kanun’un40’ıncı ve 5S’inçi maddeleri uyarınca düzenlenen 12.01.2015 tarih ve PY$İPY.1-YD.l/1072 sayılı PortfövYöneticilii v tııım Danışmaniiğı yetki bel jeleri verilmiştir.”
4
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Ijrucu ve Yönetici İşPoriföy_Yönetimi A.Ş.’nin
- -_______

- 1Merkez adresi ve internet sitesi: fİi(uIeleri Kule 1 Kat:7 34iÖ 4.Levent/İstanfl

_______ ______

www.isportfoy.com.tr

_____

PortfySa1dqyıcw_Türkiye 4Bankası_4Şğıü

_____

Merkez adresi ve internet sitesi:

___________ _____

www.isbank.com.tr

_____

Telefon_numarası:

______

OZIZ 3160000

______

/



1.3. Kurucu Yöneticileri

Fonu temsil ve jlzama Kurucu’nun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kuruluüyelerine ve Kurucu’nun diğer yönedcilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Ulaş
MOĞULTAY

H
Murat KarlLık
ÇETİNKAYA

Son 5 Yılda Yaptığı işler YıI-ŞirketGörev)
(2016-Devam) - Emekli
(2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası
A.Ş. - Genel Müdür

Başekonomist
(2020-Devam)- Türkiye İş Bankası A.Ş.

Parekende Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
(2012-2020) — Türkiye iş Bankası A.Ş. Bireysel

_____

Krediler Tahsis Bölüm Müdürü

_____

-______ -—

(20 19-Devam) - Emekli 30 Yıl
(2016-2019) - İş Faktoring A.Ş. Genel Müdür
(2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş.

____

Yönetim KuruIuanı

____

(2020-Devam) — İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Yıl
Kurulu Üyesi
(2017-2020) - Türkiye iş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi

Jj9jl-2Ol5)_—TBMM_Milletvekili
(2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - 23 Yıl
Finansal Raporlama Müdürlüğü - Müdür

Yönetim iDiim) - Türkiye İş A.Ş.Zijiirakiir T Yıl
Kurulu Bölümü-Müdür Yardımcısı
Uyesi-iç

Sorumlu

______ _________
______________

Yönetim (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Üyesi
(2014-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Yönetim
Kurulu Üyesi

-

____—

-

(2020-Devam) - Türkiye Iş Bankası A.Ş. - tnşaairJ
Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-Bölüm Müdürü
(2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaat ve
Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-inşaat Birimi -

Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat ve
Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi

______

Müdür Yardımcısı

_______

Ö(3TDevam) tş Portföy Yönetimi .Ş. -

-

L4dı Soyadı
Ozcan
TÜRKAKIN

Görevi

-

Yönetim
Kurulu
Başkanı

Izlem ERDEM Yönetim
Kurulu
BaşkanVk.

Soner BENLİ

Tecrübesi
34 Yıl

(200g-oevam) - Türkiye İş Bankası
Araştırmalar Bölümü - Bölüm

Yönetim
Kurulu
Üyesi

A.Ş. - İktisadi
Müdürü ve

29 Yıl

Ali ErdaIARAL Yönetim

25 Yıl

Rahmi --

TÜRELİ
Aşkın

Kurulu
Üyesi

Yönetim
Kurulu
Uyesi

Yönetim
Kurulu

(Iur.ıCoşKUN

Cansel Nuray
AKSOY

Kontrolden

Kurulu
Uyesi

Yönetim
Kurulu
Uyesi

k 1

23Yıİ

Birim Müdürü
(2011-2017) -

Gayrimenkul

htevfik -

ERASLAN
Genel
Müdür

t) 1

5
0NtA.Ş.



Genel (2034-Devam) - İş Portföy Yönetimi AŞ. - Gene! 18 Yıl
Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı
Genel (2017-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - Genel 22 Yıl
Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017)

- Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. -

_jÇMtidiir Yardımcısı

________

(2020-Devam - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - Gene)
Müdür Yardımcısı
(2015-2020)

- İş Porttöy Yönetimi A.Ş. -

Başekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet bitiminde
go evli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

_______

işler (Yıl-Şirket-Görev)
Fon Müdürü (2019— Devam) Türkiye iş Bankası A.Ş. Sermaye

Piyasaları Bölümü — Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Müdürü
(2014-2019) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü - Fon Hizmetleri

- Müdür
Yardımcısı

-

_____

.

1.5. PorIföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, Fon’un yatırım stratejisi doğrtıhusunda, Fon’un yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıLlık tecrübeye sahip
portföy yöneticileri tarafından, yantımcı lehine ve yaıırımcı çıkarını gözetecek şekılde PYŞ Tebliği
düzenlemeleri, porıföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dökümanları çerçevesinde
yönetilmesi zorunludur.

Fon porıföyünün yönetimi için görevlendirilen porıföy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAPta
yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kapgr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

/7

‘.. ı> tA*ö41. j

Ali
YÜCEL

Emrah

Nihan ÖZENÇ

Nilüfer SEZGİN Genel
Müdür
Yardımcısı

14 Yıl

dıSpa4Görevi
Aydın
Çelikdelen

.T£crübesi
22 Yıl

______________

.1

Birim BiriminlSistemin Oluşturulduğu Kurum

Fon hizmet birimi Türkiye lş Bankası A.Ş.

İç kontrol sistemi Iş Porıföy Yonetimi A.Ş.

Risk Yönetim sistemi İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Teftiş birimi T iş Porıföy Yönetimi A.Ş.

Araştırma birimi tJş Porıföy Yönetimi A.Ş.

6 YÖNE Mİ Ş
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Fon’un finansal raporlarının bağımsız denetimi Güney Bağımsız Denetim ve Serbesı
Mtıhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.

1.7. Kurucu’nun Acentesi ve İletişim Bilgileri

r İletişim Bilgileri
Acente Türkiye İş Bankası A.Ş — 212 316 34 00

Il. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurııctı, Fon’uıı katılma payı sahiplerinin haklarını koruyarak şekilde temsili, yönetimi,
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzLik ve izahuarne hükümlerine uygun olaıak
yiirLiwlnıesir.den sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varlıklar üzerinde kendi adına ve Fon hesabına
mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında porıföy yöneticiliği hizmeti de dahil olmak
üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucu nıın sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon porıföyü, ko[ektif portföy yönetıciliğine ilişkin PYŞ Tebliği’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar
çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon toplum değerinin asgari %80’i devamlı olarak enformasyon teknolojileri, teknolojik
donanım, telekomünikasyon, elektronik ticaret, biyoteknoloji, medikal teknoloji, yazdım, etkileşimli
medya ve hizmetler ile diğer teknoloji alanlarında faaliyet gösteren şirketlerin ve/veya bu alanlarda
faaliyet gösteren şirketlerin hizmet ve servis sağlayıcılarının ihraç eııiğı ortaklık paylarınu,
Amerikan Depo Sertifikalarına, Global Depo Sertifikalarına ve özel sektör borçlanma araçlarına
yatırılacak olup, ortaklık payları vc borçlanma araçlarının her biııne yapılan yatırım tutarı fon topiam
değerinin asgari %20’si olacaktır.

Fon portföyünc, çeşiılendirme amacı ile yukarıda bahsi geçen temalardan bir veya birkaçına
doğrudan yatırım iınkanı sağlayan yabancı/yerli borsa yatırım fonu payları da dahil edilebilir.
Yatırım yapılacak sernıaye piyasası araçlarının seçiminde, risklgetiri değerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde dönüşLimü kolay olanlar tercih edilir.

Yabancı yatırım araçları fon porıföyüne dahil edilebilir. Fon poıtföyüne dahil edilen yabancı
para ve sermaye piyasası araçlarının değeri fon toplam değerinın %80’i ve fazlası olamaz Ayrıca,
fon portföytine dahil edilen yerli ve yabancı ihraççılarırı döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve
sermaye piyasası araçları fon toplam değerinin %80’i ve fazlası olamaz. Fon, değişen piyasa
koşulları doğrulttısunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varlık ve işlem türlerini farklı
oranlarda kullanabiliı.

2.4. Yönetici tarafından, fon toplam değeri esas alınarak, fon porıföyunde yer alabilecek
varlık ve işlemler içın belirienmiş asgari ve azdmi sınırldmalar aşağıdaki tabloda gösterılmiştir.

VARLIKveISLEMfiTkÜ -— - -- —- İAj% T7TJYerli ve/veya Yabancı Ortaklık Payları ve/veya Amerikan ADR) 20 79
.

..

.. —

(32 YÖNt.



Takasbank Para Piyasası ve Yurt içi Organize Para Piyasası 0
işlemLeri

_____

Yattum Fonu, Borsa Yatırtm Fonu, Yabancı Borsa Yatınm Fonu 0
[KatLirna PaşLarı ile Yatırım Ortaklıüı

Yerli ve/veya Yabancı Kira Sertifikaları 0

İpotek ve Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler 0

Ipoteğe ve Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0
-

Altın ve Diğer Kıymetli Madenler 0 J 10
Aracı Kuruluş ve Ortaklık Varantları, Sertifikalar 0 10
YanıiandırılmışYaunrnfJ lÖ

[ceJi MevKaııii
—frjj ıJ

-. Fon toplam değerinin asgari ‘kSO’i teknoloji alanında faaliyette bulunan şirketlerin ortaklık
payları, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikaları ve boı-çlannıa araçlarından oluşacaktır.

2.5. Fon’un karşılaştırma öIçüıü o50 NASDAQ-L00 Notional Net Total Return Endeksi +
%25 SScP Global 200 lnformation Technoiogy Net Toıal Return Endeksi +%5 BIST Teknoloji
Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD ÖSBA Sabit Endeksi olarak belirlenmiştir. Karşılaştırına ölçLitü
içerisindeki yabancı para cinsinden hesaplanan endeksler günlük olarak TCMB USD alış kuruyla
TL’ye çevrilmektedir.

2.6. Portföye ıiskten korunma ve/veya yatırım amacıyla döviz, faiz, kıymetli madenler, pay,
pay endeksi, üzerinden diizealenmiş kaldıraç yaratan işlemler dahil edilebilir. Fon porıföyüne alınan
3.3. maddesinde tanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin Fonun yatırım sıratejisine uygun olması
zorunludur. Kaldıraç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehbeı’in “Fon Türlerine
Ilişkin Kontrol” başlığında yer aLan sınırlamalara uyulur.

2.7. Porıföye borsa dışı repo/ıers repo işlemLeri, opsiyoa, forward ve swap sözleşmeleri dahil
edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler Fonun yatırım strutejisine uygun olarak fon porıföyüne dahil
edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme nottına sahip olması,
herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fıyat içermesi
ve Fon’ua fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir
olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı tiirev araç ve swap sözleşınelerinin karşı tarafının denetime ve gözetirne
tabi finansal bir kurum (banka, aracı kıırunı vb.) olması ve Fonun fiyat açıklama dönemlerinde
‘güvenilir” ve “doğrulanab ile değerlenınesi zorunludur.

8 p

Yerli ve/veya Yabancı Özel sektör Borçlanma Araçları* 20 79
TiJ akBorçlanma Tları

-

Ters Repo Işlemleri 0 20

20

20

10

10

10



2.8. Fon toplam değerinin %lO’uniı geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu
takdirde kredinin tutarı, faizi, nlmdığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP’ta
açıklanır ve KurLtl’a bildirilir.

2.9. Fon porıföylerinde yer alan repo işlemine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin
%!O’una kadar borsada repo yapılabilir.

2.10. Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: Fona yabancı
devlet, kamu ve özel sektör borçlanma araçları, yabancı fon katılma paylaı’ı, yabancı borsa yatırım
tonları ve kira sertifikalarından ABD, Ingiltere (Birleşik Krallık), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjanıin,Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya. lsrail, Güney Kore, Isveç, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Güney Afrika, Türkiye, Ukı’ayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan ülkelerine ait
olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmuş olanlar alınabilir. Fon, ayrıca bit ülkelerin borsalarında
işlem gören ortaklık paylarına da yatırım yapabilir.

2.11. Fon portföytine, yatırım Stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması kaydıyla
yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırım/borçlanma
araçlarının borsada işlem görmesi, ihraççıstnın ve/veya yatırım aracının, Tebliğ’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Derecelendirme notünu
içeren belgeler Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları tabi
olduğu otorite tarafından yetkilendirilmiş bir sakluyıcı kuruluş nezdinde saklanır.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
görme şarıi urannıaz, Bununla bitiikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım/borçlanma
araçlarının ihraç belgesinin Kurul’ca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları aracılığıyla
ilan edilmesi, Fon’un fıyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri
çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte olması zorunludur.

Ayrıca, yurt içinde ihraç edilen yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarından, Kurul’un
borçlanma araçlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde niteliği ıtibari ile borçlanma aracı olduğu
kabul edilen sermaye piyasası araçlarından, yatırınıcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri
ödeneceği taahhüdiinü içeren özellikteki boı’çlanıua araçları fon porttöyüne dahil edilebilecektir.

111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili ıemel yatırım ı’isklerini
değerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler
sonucunda fon birim pay fiyatındaki olası dtişüşlere bağlı olarak yatırımlarının değerinın başlangıç
değerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır,

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul ktymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz
kurlarındaki dalgalanmal rnedaniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz
konusu risklerin detay tnşjayer verilmektedir:
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a- Faiz Oranı Riski: Fon porıföyöne faizc dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski irade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı zarar
olasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
ponföünde bulunan ortakltk paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılması veya
kıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarLnın ron portföyüne dahil
edilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya erntiaların fiyatlarında meydana gelebilecek
değişiklikler nedeniyle portföyün değer kaybeme olasılığını ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getinnek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde orrnya çıkan aksaklıklar
sonLıcıındu ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port[öyünde bulunan finanal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) KaLdıraç Yara(aıı İşlem Riski: Fon porıföyüne tiirev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valürlü
tahvil/bono ve altın ve diğer kıymetLi madenler alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle
kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırırnının
üzerinde pozisyon alınması sebebi ıle Fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar
kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejinı değişikliği gibi kurum dışı etkenler
de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
Fonun bu varlığın ve vadenin içeıdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıklann piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalin ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satılmaya başladığı dönemden sonra mevıtwtta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde mcydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) İhraççı Ris . Fi?ıç alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen
veya tamamen zaman d e tiremrnesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile
Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Fon’un itibarını olumsuz etkileyecek suçların
(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

tl) Saz Riski: VadeLi işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal ensırüman
spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir. Sözleşmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat le spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak fon portföyti
içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrdmanlarda işlem yapılan tarih ile vade sonu arasında
geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spoı fiyat teorik fiyatlamadan farklı olabilmektedir. Dolayısı
ile burada Saz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak alınan
leminatın, teminatı zorunlıı haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre değerleme
değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, reminatın niteliği ile
ilgili olumsuzlukların bulunması olasıhğmın ortaya çıkması durumudur.

13) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porıföylerinde risk duyarlılıkları arasında, işleme
konu olan spol finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı mik<arda risk duyarlılık değişimleri
yaşanabilmektedir. Delra opsiyornın yazıldığı ilgili finansal varlığın fıyatındaki bir birim
değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgilı
olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi ölçmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin opsiyon priminde
oluşturduğu değışimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman faktörünü ifade eden
gösterge olup, opsiyon fiyatının ‘adeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho ise faiz oranlarındaki
yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ülçiisüdür.

14) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapılandırılmış
YatırımlBorçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirısi faız ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa perfarmansına bağiLdır. Yapılandınlmış YatırınVBorçlanmu Araçlarmın dayanak
varlıkları üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisinin ilgili dönemde negarif olması halinde, yatırımcı
vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla oıanıılı olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük dc olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat oluşumunda piyasa
faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek dalgalannialar Yapılandırılmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük dcğerlemesini etkileyebilmekredir. Fon ‘un Riske Maruz
Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılandırı Imış Yatırım/Borçlanma
Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski de
mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yatırım/Borçlanma Aracından kaynaklanan
yükümlülüklerini yerine gerirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adına, Yapılandııılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımlarında ihraççının ve/veya
varsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesınde belirtilen derecelendırme notuna sahip
olması ve koşulu aranır.

3.2. Fon’ risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:
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Fon’un yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir risk
yönetim sistemi oltışttirulrriuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlemelerde yer verilen standart ve gelişmiş
istatistik yöntemler kullanılır. l-Iesaplama[ar izleyen günlere ait risk tahminini içerdiğinden,tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlük olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon porıföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz Değer
(RMD)” yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir dönem
dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir. RMD
yüruerninde pararnetrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük elde tutma süresivarsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü kapsayacak şekilde gözlemsüresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halınde gözlem süresi kısaltılır. RMDhesaplamalarına fon portföyünde yer alan tUru varlık ve işlemler dahil edilir. Türev araçlardankaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski; Fon ‘da şirketlerin ihraç ettikleri borçlnnma araçlarına yatırım yapılabildiğinden
kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilen şirketler hakkında yeterli
derecede mali analiz ve araştırma yaptldıkıan sonra şirkeıler, uygulamada nicel ve nitel krilerlerdenoluşan etkin bir derecelendirme sisteminden geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek
şirketler için nicel kriterler, şirketin krlılığı, borçluluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki
pazar payı gibi ölçülebilir değerlerdcn oluşurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile
ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesap verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan
değerlerden oluşmaktadır.

llgili şirketlere Yatırım Konıiıesinin onayıyla belirlenen umuler dahilinde yatırım yapılabilır.

Borsa dışında taraf olunan tiirev araç ve swap sözleşmelerinin Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in
4.2.7. nolu bölümünde yer alan şartları sağlaması zorunludur, Ayrıca karşı tarafın dcrccelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluşlarının derecelendırme sistemine
göre yatırım yapılabilır seviyede olduğu kontrol edılir. Port[öye riskten korunma amacıyla sınırlı
olaı’ak dahil edilen borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri ncdcniyle maruz
kalınan karşı taraf riski, piyasaya göre ayarlama (mark to market) yöntemiyle hesaplanır ve fon
toplam değerinin %1 O’untı aşamaz

Likidite Riski: Fon porıföyünde yer alan finansal varlıkların belirli bir dönemdeki ortalama
hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacmine oranlanarak her bir varlık bazında likidite katsayısı
elde edilir. Fonun likidite katsayısı, fon portföyürıde yer alan varhkların likidite katsayıları ve
ağırlıkları kullanılarak hesaplanır. Stres dönemlerinde Fon’daki varlıkiarın likidite analizi yapılarakolumsuz piyasa koşullarının yaşandığı dönemlerde yaşanabilecek likidite riski konusunda Yönetim
Kurulu/Risk Komitesı bilgilendirılmektedir.

Operasyoııel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsurıı yaratmış ve yaratruası
beklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesi için alınması
gereken tedbirler de bclirtilicSüı konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurtıltır ve yeni durtırnlara
kaı’şı devamlı giincellı ısyonel risk kapsamında, Şirket giderlerine yansıyan hatalı
işlemlere ait veri tab
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Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili mevzuat,teblığler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Kcmiıesi kararlarına, YatırımKarar Alma Süreci ve Yatırım tlkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili dhili mevzuatatıygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine getirilir.Ayrıca Fon’un kaldıraç Limitine uygLınluğtınun kontrolü yine İç Kontrol Birimi tarafından günlükolarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık baıda raporlanır.

33. Kaldıraç Yaratan işlemler: Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın ve diğerkıymetli madenler, döviz, faiz, pay, pay endekslerine dayak türev araç (vadeli işlem ve opsiyonsözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü kıymetli maden, kirasertifıkaları, tahvil/bono işlemleri işlemleri ve diğer herhangi bir yönıemle kaldıraç yaratan benzeriişlemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldııaç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenenesaslar çerçevesinde Göreli RMD yöntemi kullanılacaktır. Bu kapsamda. Fon portföyünün riskemaruz değeri, referans alınan portföyün riske maruz değerinin iki katını aşamaz.

3.5, RMD hesaplanmlarında referans, portföy karşLlaştırma ölçütüdür.

3.6. Kaldıraç yaratan işlemleıe ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı Iıesaplanan pozisyonlarınmtıtlok değerlerinin toplanması (sum of noıionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplamdeğerine oranına 4’kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limhi %50’dir,

3.7. Fon poıtföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı ttirev araç niteliği taşıyıptaşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgelerKtırtıcu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niteliğindeolması halinde, risk ölçümüne ilışkin olarak Rehber’ de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI

4,1. Fon porıföyünde yer alan ve saklamuya konu olabilecek varlıklar Kurul’un porıfoysaklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Poı’tföy Saklayıcısı nezdinde saklanır,

4.2. Portföy Saklayıcısı’nın, fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın saklama hizmeti
verdiği para ve sermaye piyasası aı’açları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdindeilgili Fon adına açılan hesapiarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan varlıklar vebunlaı’ın değerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlır veya söz konııstı bılgilereTakusbank’ın erişimine imkftn sağlanır. Bu dtırLınıda dahi Porıföy Saklayıcısı’nın yükümliiltik vesorumluluğıı devam eder.

4.3. Fonun malvarhğı Kurucunun ve Portföy Saklnyıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.Fon’tın nıalvarlığı, Fon hesabına olması şartıyla kredi atmak, türev araç işlemleri veya Fon adınataraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rehnedilemez.Fon malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın yönetiminin veya denetiminin kamukurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, kamu alacaklarının tahsiliamacı da dahil olmak üzere haczedilernez, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahiledilemez.

4.4. Poı’tföy 5 a ait firiansal varlıktarın saklanması ve/veya kayttlarıntuttılması, diğer varlf lanması ve takibi, kayıtlarının tutulması, varlık ve nakit
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hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuatta belirtilen diğergörevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. Portföy Saklayıcısı;
a) Yatırım fonları hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat vefon içuizüğü hükümlerine uygunluğunu,
b) Yatırım Fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtüzüğü,izahnamc hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleıne esaslarına göre hesaplanmasını,
e) Mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla,Kurtıcu/Yönetici ‘nin talimaılarının yerine getirilmesini,
d) Fon’un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun süredeaktarılmasını,
e) Fonun gelirlerinin mevzuat ile fon içtiizüğü, izahname hükümlerine uygun olarakkullanılmasını,
f) Forı’un varlık alım satımlarının, portföy yapısının, işlemlerinin nıevzuat, fon içtüzüğü,izahname hükümlerine uygunluğunu
sağlamakla yükümlüdür.

4.5. Porıföy Saklayıcısı;
a) Fon’a ait varlıkların ayrı ayrı, Fon’a aidiyeti açıkça belli alacak, kayıp ve hasaratığraniayacak şekilde saklanmasını Sağlar.
b) Belge ve kayıt düzeninde, Fon’a ait varlıkları. hakları ve bunların hareketlerini fon bazındadüzenli olarak takip eder.
e) Fon’a air varlıkları uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve kendiaktifleriyle ilişkilendıremez.

4.6.a) Porıföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesinedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu, PortföySaklayıcısından; Portföy Saklayıcısı da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebliği hükünılerinin ihlfllinedeniyle doğan zararların gıderitınesinı talep etmekle yükümlüdür. Katılma payı sahıplerininKurucu veya Portföy Saklayıcısı’na dava açma hakkı saklıdır.

b) Portföy Saklayıcıs, portföy saklama hizmeti verdiği porıföylerin yönetiminden veyapiyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sortımlıı değildir.

e) Porttöy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili diğer mevzuattankaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşısorumlııdur.

4.7. Porıföy Saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğerhizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi,önlenmesi, önlenemiyorsa yöneıilmesi, gözetimi ve bu durumun fon yatırınıcılarına açıklanmasıkaydıyla Fon’a portföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı alım satımınaaracılık hizmeti ve Kurul’ca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir.

4.8. Porıföy Saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların mutabakatını, buvarlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatırım ortaklığı ile yapar.

4.9. Portföy Saklayıcısı porıföy sakUıma hizmetini yürütürken karşılaşabileceği çıkarçatışmalarının tanırnlarımasını, önlenmesini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını sağlayacakgerekli politikaları oluştu ütnları uygulamakla yükümlüdür.
ş k
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4.10. Kurucu’nun üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı üçüncü
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

4.11. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirrnemesinedeniyle KLırucıı ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portföy Saklayıcısı’ııdan; Portföy Saklayıcısı da Kurucudan, Kanun veSaklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekleyükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısı’na dava açma hakkısaklıdır.

4.13. Portföy Saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.

4,14. Portföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
sorum.ludu r.

4.15. Porlföy saklama sözleşmesinde Portföy Saklayıcısı’nın Kanun ve Saklama Tebliğihükümleri ile belirlenmiş olan scrıımluluklannın kapsamını daralııcı hükümlere yer verilcmeı.

‘‘. FON BİRİM PAY DEĞERİNN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. ‘Fon Porıföy Değeri’, portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliğı’nde belirlenenilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. Fon Toplam Değeri” ise, Fon PortföyDeğerine varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düşiilmesi suretiyle hesaıplanır.

5.2. Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesisuretiyle hesnplanır, Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde bclirlenen
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, porıföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydanagelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibiolağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti hususunda
Kurucıı’nıın yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca sö konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ıa açıklamayapılır.

5.4. 5.3. numaralı niaddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun göriilmesi halinde, katılma
paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir.

5.5. Borsa dışında taraf olıınan türev araç ve swap sözleşmeleri, yap landırılmış
yatırınühorçlanma araçlarına ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMS/TFRS
dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerine ilişkin Değerleme Esasları:

Portföye alınma. pıj irev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyat
kullanılır. Opsiyon st eşri ılü,el fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.
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Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kuLlantirriak üzere
güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Fon Hizmet Birimi tarafından BLackScho]es modeli, Binomial model veya MonteCarLosimiilasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyatbulunmaktadır.

Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan
değerleme fiyatı, portföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimine doğrrılanmak üzere
iletilmektedir. ilgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Rısk Yönetimi Birimi tarafından genel
kabul görmüş BlackScScholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simüLasyonıı
yöntemlerinden değerlemeye esas varlğa uygun olanı tercih edilerek hesaplanır. Opsiyon
değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemler kullanılacaktır, Spot
fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan veya piyasadan temin edilebildiği
durumda ztmni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerleri kullanılacaktır.
Kesaplama için Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlanndan değerlemeye esas varlığa
uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukarıdaki
modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçluıı da kullanılabilir. Bu yöntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış kotasyonu ile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask)
Fiyatı kullanılacaktır. Hesaplanialar iş Portföy Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği
çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk Yönetimi Birimi tarafından besaplanan teorik Fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafından bildirilen [iyatın uyumlu olması halinde Fon Hizmct Birimi Fiyata ilişkin uyguııluk
bildiriminde bulunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değerleıne fiyatının uyumlu olmanıası
halinde değerlemede Risk Yönetim Birimi tarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca İç Kontrol
Birimi tarafından da gerekli kontroller yapılır.

Forwurd ve swap sözleşmelerinde partföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftan alınan
fıyat kotusyonudur.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyaıınLn bulunmadığı durumlarda ve,

- Karşı taraftan fiyat korasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sdzleşrnelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fıyat
hesaplanınaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ıle
forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül eden uygun TL ve döviz piyasası faizleri
ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak ‘swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın kullanılması
durumunda ise piyasa f tn ‘?9 sıracak yöntemler kullanılır.
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Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı fomı altında
yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yere] faiz,yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracı
fiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değerhesaplama yönternleıi ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fiyatlarnayöntemleri kullanılacaktır.

Bu doğrultuda,

- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerleme günü ilan
edilen TCMB alış kuru ile. swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,
değerleme günündeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarak
Bloomherg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekabül eden satış (ask) fiyatının dcğerlcme
günündeki TCMB tarafından ilan edilen kara (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru) “swap
point’ eklenmesi ile hesaplanan değerlenıe kuru,

- Konusu faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir veri
sağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin L.lBOR ve zımni faiz oranları

baz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanır.

Portföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra ise
TCMB alış kuru kullanılır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları:

Fon’un stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yaıırımiborçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağııım kanalları vasıtasıylailan edilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yapılandırılnıış yatırırnlborçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyatkullanılır, İlgili kıymette işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesihalinde nitelikli yatırımcılara arz/halka arı fiyatı)kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancakveri dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları içindeğerlemede güncel fiyat kullanılır.

Kredi temerrüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları içinborsada işlem görme şartı aranır. ilgili varlıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyatveya bulunması halinde veri dağılım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

• Yabancı Hisse Senedi, Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları ve Yabancı Borsa
Yatırım Fonu Katılma Payları;

Yabancı hisse senedi, yabancı piyasalarda işlem gören; yattrım fonu katılma payları, borsa
yatırım fonu katılma pıve yatırım ortaklıklarının paylarının değerlemesinde, değerlenıe
tarihindeki Bloo’ tım ekranlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların
ortalaması kal günü borsada işlem geçmemesi halinde son işlem
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tarihindeki değerleme fiyatı ktıllanılacaktır. Tam iş günü olmayan günlerde bir önceki
değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

• Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı Kira Sertifikaları (Sukuk)

Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı kira sertifikalarının değerlemesinde, Bloomberg veri
dağıtım ekranlarından TSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve saıış fiyat kotasyonlarının
orialamasına (temiz fiyat), fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kııpon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde
söz konusu kıymetın işlem gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat)
kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmaması durumunda ise değerlemede kullanılacak kirli
fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Reno İşIemler Değerleme Esasları:

a) ileri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğer
DİBSlerin arasına dahil edilnıez. İleri valörlü satılan DIBS’ler ise valör tarihine kadar portföy
değeri tabiosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. Ileri valörlü DİBS alım ve satım işlemleri
ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlernlerinde aynı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+). satış ise negatif (-) bir değer olarak porıföy değeri tablosuna ycnsır. Aynı
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yap:Imış ise portföy değeri tablosunda her
iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (1-) satış işlemi ise negatif () olarak gözükecektir. Bu
şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler poriföv değeri üzerinde bir
etki yaratmayacaktır.

c) Ileri valörlti işlemlerin değerlernesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:

(‘k ğ]6Ç1Işlemın Degerı = Vade sonu Deerı /(l+Bıleşık Faız/lOO)

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DİBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa dcğerleme gününde BİAŞ’ta valör tarıhi işlemin valör tarihı ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ormiama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

• İleri Valörlü Kıymetli Maden işlemleri Değerleme Esasları:

İleri valörlü altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bültenindeki fiyat baz
alınır. Fiyat btılunmadtğı takdirde. T+ 1 gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile değerleme
yapılır. Bu şekilde fon portföydne birden fazla fiyattan işlem yapılması durtımunda, değerleme,
yapılan işlemlerin ağırl a fiyatı ile yapılır. T÷2 ve daha ileri valörlü işlem yapılması
halinde valör tarihi e h>eQ4rıMbulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha yakrn
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valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat boz alınarak değerleme
yapılır

• İleri ValörlU Kira Sertifika İşlemleri Değerleme Esasları::
a) İleri valörlü alınan kira sertifikası işlemin valör tarihine kadar diğer kira sertifikalarının
arasında dahil edilmez. ileri alörlü satılan kira sertifıkaları işlemin valör tarihine kadar portföy
değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. ileri valörlü kira sertifikaları alım ve
satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem olarak değerlenir. İşlem ttıtarları ise valör tarihine kadar
takastan alacak veya cakasa borç olarak rakip edilir,

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanııken işlem
alış ise pozitif (÷), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı valörde
ve aynı nominal değeıde hem alış hem de satış yapılmış ise porıföy değeri tablosunda her iki işlem
aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak göziikecektir. Bu şekilde
açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan tonlarda bu işlemler porıföy değeri üzerinde bir etki
ya rat mayacakt ı r.

e) Ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağLdaki formüle go•’re yapılacaktır:

işlemin Değeri = Vade sonu Değeri J(l+Getiri OranıİlOOvkg/365)

Vade SonLı Değer: Alını saum yapılan kira sertifikasının nominal değeri

Bileşik Cetiri: Varsa deerleme gününde BİAŞ’uı valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan
işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü ışlemlerin ağırlıklı ortalama gelırı oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik getiri orariidır.

• Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri:
Borsa dışı repo - ters repo sözleşmeleri vade sonuna kadar işleme ait iç verim oranı ile değerlenir

5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara tıyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon poı-tföy yönetimi biriminden bağımsız olan Rısk Yönetimi
Birimi 5.i maddesinde belirtilen varlıkların “adil bir fiyat’ içerip içermediğinin
değerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sözleşmelerinin porıföye alım aşamasında ve fiyat açıklama dönemlerinde karşı
taraftan fiyatın alındığı durumlarda fiyat doğrulamasına ilişkin hesaplamalarda Kurucunun Risk
Yönetimi Prosedürü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama için döviz
opsiyonlarında Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarında Bloomberg OVME sayfaları ya
da Kurucu nezdinde geliştirilen Black8LScholes modeli, Binornial model veya Monte.Carlo
simülasyontı ile fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sistemlerden sö ıleşmeye uygun olanı
kullantlacaktır. Risk Yöne:inıi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olması halinde kotasyona ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak işlem gerçekleştirilir ve
değerlemede kotasyon
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Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teoı’ik fiyat le karşı taraftan alınan fiyat
arasındaki farkın kabul ediLebilir seviyesi, Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyatın
Ş020’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotasyonunu “adil fiyat” yönünde %20’lik
farkın altına çekecek şekilde giincelleştirmesi istenir. İyileştirnıeye rağmen karşı taraftan alınan
fiyaıın %20’lik limitin dışında kalması halinde KtırtıcLt’ntın yazılı ve gerekçeli kararı ile alınan son
fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyat kullanılır.

Risk Yönetim Birimi tarafından forward sözleşmeler için dayanak varlığın spot fiyatı baz
alıntp değerlenıe günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabiil eden uygun
TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığjn döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasından alınacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için ise sözleşmenin
konusuna göre borçlanma aracı fiyaılarnası yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplanır. Risk Yönetimi Birimi tarafından teorik fiyat ile
değerlemede kullanılacak Fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.

Borsa dışında taraf olıınacak repo-ters repo sözleşnıelerinin adil fiyat içerdiğinin kontrolü
Risk Yönetimi Birimi tarafından yapılır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet payın nominal fiyan (birim pay değeri) 1 TL’dir. Takip
eden günlerde Fon’un birim pay değeri, fon ıoplam değerinin katılma paylarının sayısına
bölünmesiyle elde edilir.

Ileri fiyatlı fon alım talimatının karşılığında tahsil edilen imar, fon alım talimatının
gerçekleşeceği günden önceki iş gününde saat l3.30’dan sonra para piyasası fontında
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında
kullanılır. Bahse konu nemalandırma sadece Kurucu tarafından gerçekleştirilecek alımlar için
geçerlidir. TEFAS’ta gerçekleşen işlemleıde dağıtıcı tarafından belirlenecek olan yaıırım aracı
nernalandırmada kullanılacaktır. Kurucu ıle aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesı inızalarnış
bankalar ıarafından yürütülen rnevdtıat kampanyası kapsaınında yatırımcıya mevdtıatın yanı sıra
fonun da satıldığı hallerde bu maddede belirtilen alım satım esaslarında bir değişiklik yapılamaz.

6.1. Katılma Payı Alim Esasları

Yatırımcıların; Borsa İstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarının açık olduğu günlerde TSİ 13.30a kadar verdikleri katılma payı alım
talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine
getirilir. Borsa İstanbul, New York Stock Ezchange (NVSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarının açık olduğu günlerde TSI l3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatı
hesaplamasından sonra verilmiş olmak kabuk edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir. İşleın yapılan piyasaların kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.2. Alım Bedellerinin ‘[‘ahsil Esasları

Alım talimaıın nda, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından
tahsil edilmesi esastır. ııcıı*’ ıy*netilen (katılma belgeleri önceden belirlenmiş kişi veya
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kLıruluşlara tahsis edilmiş “Özel Foa’lar hariç) kolektif yatırım kuruluşları ve emeklilik tonlarının
katılma payı alım talimatları için, katılma payı bedelinin fon alımı takas tarihinde tahsil edilmesi
yeterlidir. Alım talimaıları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısı
olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bi[inmemesi nedeniyle,
katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla %20 marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir, Talirnatın tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tııtara denk gelen pay sayısı ron fiyatı
açık]andıktan sonra hesaplanır. Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar e gün için yatırımcı
adına nemalandırılmak suretiyle bıı izahramede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır,

TEFAS’ta işlem görecek fonlar için alım ıalimarlaıı pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak
bilinmernesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına TEFAS’ta belirlenen
nıarjı uygulayarak tahsil edebilir, Ayrıca katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en
son ilan edilen fiyata marj uygular.trak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymet teminat olarak kabı:l
edebilir. Tallınatın tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılma payı satış fiyatından
TEFAS’ta belirlenen muıj düşülerek belirlenecek fiyat üzerinden talimat verilen tutara denk gelen
katılma payı sayısı TEFAS’ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi Fon fiyatı açıklandıktan sonra
hesaplanır. Tahsil edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma payı alım talimatları iptal
edilir.

Fon alım talimatına konu TL tutarlar, kurucu tarafından fon alım talimatının gerçekleşeceği
günden önceki iş gününde saat 13.30dan sonra para piyasası fonu katılnıa payı satışı
gerçekleştirilerek nernalandırılır. Kurııcu dışında, TEFAS’ta diğer dağıtıcı ktıruluşlar üzerinden
verilen alım talimatlarının nemalandırılması ise ilgili dağıtıcı ktırıılLış tarafından fon alım ialıınaıının
gerçekleşeceği günden önceki iş gününde saat l3.30’dan sonra nemalandırılmak suretiyle
gerçekleştiriliı’. Fonun birim pay değeri, günlük olarak tespit ve ilan edilir. Fonun birim pay değeri,
fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir.

Katılma payı alım talimatın:n vcrildiği gün ile alış emrinin gerçekleştirıleceği gün arasında,
talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa İstanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Sıock Exchange’in (LSE) tatil olması durunıunda geıçekleşme valörü tatil gün
sayısı kadar arıar.Yurtiçi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valo yarım
güne denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştirilir.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarının açık olduğu günlerde TSI l3.30’a kadar verdikleri katılma payı satım
talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine
getirilir. Borsa İstanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Sıock Exchange (LSE)
piyasalarının açık olduğu günlerde TSt 1 3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanınasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada hulıınan pay fiyatı
üzerinden yerine getirilir. işlem yapılan piyasaların kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade taliınatının, Borsa Istanbul. New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchanflftivasalarının açık olduğu günlerde TSI I3.30’a kadar verilmesi
halinde, talimatın ver üçüncü işlem gününde, iade talimatının işlem yapılan
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pıyasaların açık olduğu günlerde TSİ l3.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini
takip eden dördüncü işlem gününde yatırımcılara ödenir.

Katılma payı satım talimatının verildiği gün ile satış emrinin gerçekleştirileceği gün arasında,
talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, Borsa tstanbtıl, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Sıock Exchange’in (LSE) tatil olması dLırumıında katılma payı bedellerinin
ödeneceği valör tatil gün sayısı kadar artar.

Yurtiçi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne denk
gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştirilir.

Katılma payı bedelleri döviz para tıansferlerinin açık olduğu günlerde ödenir.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri

Katılma paylarının alim ve satırnı Kurucu’nun yanı sıra TEFASa üye olan fon dağıtım
kuruluşları aracılığıyla da yapılır. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan linkıen ulaşılması mümkündür.

ıpJ/www.takasbank.com.tr/trİSJ4yfalarEFAS-Uyeler.as

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalamış olan kurLınıların unvanı ve
iletişim bilgileri aşağrda yer almaktadır.

runvan
Türkiye iş Bankası A.Ş.

iş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ernatif Yiim Menkul Değerler
A.Ş.

Altt1ıtifbank AŞ

Yatırım Piitii Değerler

Turkish Bank A.Ş.

fle(Bil ileri

______

iş KtıleLeri 34330 Levent Beşiktaş-İstanbul 0850
724 0724 www.isbank.comğr
Levent Mahallesi, Meltem Sokak iş Kuleleri Kule 2
Kat: 13 No: 10/14 34330 Beşiktaş İSTANBUL Tel:
02123502222 www.işyatirim.com.tr
Ayazağa Mah. Cendere Cad, No:109M 2D Blok
34485 Sarıyer/İstanbul Tel: 02123155800
www.aIternatifvirjççgıttr

______

Ayazağa Mah. Cendere Cad. No:lO9M 2D
34485 Sarıyer/İstanbul Tel: 02123156500
www.alternatifbank.com.tr

__________

Esentepe Mali. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
No: IA/52 Kat:4 34394 Levent-Şişli / İstanbul
jps://www.turkishyaıirim.com/

___________

Esentepe Mali. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
IA/52 34394 Levent.Şişli/İsranbul
www.turkishbank.com.tr
Levent [99, Büyükdere Caddesi
Şişli/Istanbul Tel: 444 8 444
https://www.odeabank.com.tr

____________

Merkez adresi ve internet sitesi:
Burgan Bank A.Ş. Maslak Mali. Eski Büyükdere
Cad. No: 13 PK:34485 Sarıyer/Istanbul Türkiye
https://www.burgan.com.tr/tr/Pages/index.r

Blok

Odea Bank A.Ş.

Burgan Bank A.Ş.

rım nsman
Değerler A.Ş.

No:199 34394

Genel Müdürlük
Meclis-i Mebusan
BeyoğlLı/İsranbul

Cad.

w

8l Fınıjıklı
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Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlığından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
t) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Portföye alımlarda ve portföyden satırntarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para
cinsinden yapLlan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevrilerek kaydolunur.),
5) Porıföy yönetim ücreti,
6) Fon’un mükellefi olduğu vergi,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorLıntu tescil ve ilan giderLeri,
9) Takvim yılı esas alınarak (içer aylık dönemlerin son iş gününde Fonun toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kuıul ücreti,
10) Karşılaştırma ölçütü giderleri,
1 t) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkiLi meslek mensubu ücreti,
t 3) E-defter (maLi mühür, urşivleme ve kuLlanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni
ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyaıınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
l5)Tüzcl Kişi Kimlik Kodu Giderleri:
[6) Kurut’ca uygun görüLecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fun’dan karşılanan, yönetim ücreti dahil bu maddede
belirtiLen tüm giderlerin toplamının üst sınırı yıllık 3,65’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla, belirlenen yıllık fon toplam gideri
oranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan günlük
ortalama fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol cdili. Yapılan kontrolde
belirlenen oranların aşıldığının tespiti halinde aşan tutarın ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde
Fon’a iade edilmesinden Kurucıı ve Portföy Saklayıcısı sorumludur. İade edilen tutar, ilgili yıl içinde
takip eden dönemlerin toplum gider oranı hesaplamasında toplum giderlerdcn düşülür. Fon toplam
gider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fondan yapılabilecek harcamalar dışında Fona gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez.

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fonun toplam gideri içinde katmak kaydıyla, fon toplam
değerinin günlük %O,00685’inden (yüz binde alıı virgül seksen beş> [yıllık yaklaşık %2,5 <yüzde iki
buçuk)] oluşan bir yönetim ücıeıi tahakkuk ettırilir. Bu ücret her ay sonuna izleyen bir hafta içinde,
kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirenen paylaşım esaslarına göre
kurucuya ve dağıtıcıya fondan ödenecektir.

Dağıtıcı ile kurucu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kurul tarafından belirlenen
“genel komisyon oranı” uygulanır.

7.1.3. Foıı Port ün4i Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri 1 ‘ fletüpisyoıılar
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Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satıniina Türkiye iş Bankası A.Ş. (BorçlanmaAraçları, kıymetli madenler ve kıymetli taşlar piyasası, para piyasası, repo! ters repo işlemleri) ve İşYatırım Menkul Değerler A.Ş. (yurt içi/yurt dışı pay senedi ve borsa yatırım fonları, yurt içi/yurtdışı borçlanma araçları, VİOP işlemLeri) aracılık etmektedir, Yurt dışı pay senetleri ve borsa yatırımfonları ve diğer sermaye piyasası araçları için Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLCaracılığıyla işlem yapılır ve işlem yapılan ülke ve aracı kumma göre belirlenen tarifeler uygulanır,
Söz konusu aracılık ışlemleri için uygıılanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır.

Pay Senedi Alım Satım Komisyonu : Onbinde 4+BSMV
OlN Repo: Milyonda 5,5÷BSMV
OlN Repo (14:00-17:00 arası işlemler) :Milyonda 1 1+BSMV
Vadeli Repo :Milyonda 5,5tüün sayısı+BSMV
Vadeli Repo( 14:00-17:00 arası işlemler) :Yüzbinde 1 1 *Gün sayısı+BSMV
Tahvil-Bono Piyasası :Yüzbinde 1 ,4+BSMV
Tahvil- Bono Piyasası (Seans dışı işlemler) :Yüzbinde 2,8÷BSMV
Borsa Para Piyasası(7 günden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Gün sayısı ÷BSMV
Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası vadeli) :Yüzbinde2,l+BSMV
VİOP Endeks Vadeli Kontratları:Onbinde 3+BSMV
VİOP Döviz Vadeli Konıratjarı:Onbinde 3÷BSMV
VlOP Pay Vadeli Kontratları:Onbinde 3÷BSMV
ViOP Altın Vadeli Konrratı:Onbinde 3tBSMV
Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası Alım-Satını komisyonu Onbinde

3+BSMV(Satış işlemlerinde gün bazında 50 TL EFE ücreti ödenir.)

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçeraylık dönemlerin son iş gününde Fon’un
net varlık değeri üzerinden %0,005 (yüzhindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ucretifon portföyünden karşılanır.

7.1.5. Fon’un Bağlı Olduğu Şenısiye Fon’a Ait Giderler: Şemsiye Fon’tın kurııluş
giderleri ile [onların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılmasıgereken tüm giderler Şemsiye Fon’a bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal olarak
iIgli fonların porıföylerinden karşılanır.

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon ınalvarlığından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere yatırımcı bilgiformundan ulaşılabilir.

7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler

Aşağıda ıahrnini tutarları gösterilen halka arza ilişkin giderler Kurucu tarafından
karşılanacaktır.

ider Türti 1 tiiiiTjtE
- - - -

Tescil ve İlan Giderleri
- 6.000

-

YIlI. FON’UN VERGİLENDİRİLMESİ:

8.1. Fon Port .Kazançlarının Vergilendirilmesi
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a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numaralı bendinin (d) alı bendi uyarınca, menkul
kıymet yatırım fonlannın porttöy işlelmeciliğinden doğan kazançları kurumlar
vergisınden istisnadır.

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların portföy işletmeciliği kazançları,
Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 6’?. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca, %0
oranında gelir vergisi tevfikatına ıabidir.

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanunu’na göre
kurulan menkul kıymetler yatırım fon]arının katılma payLarının ilgili olduğu fona iadesi %10
oranında gelir vergisi tevfikatına tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin birinci fıkızsı kapsamındaki
mükellefler ile münbasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı getirilen ile değer artışı
kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarıyla
benzer nitelikte olduğu Hazine ve Maliye Bakanlığınca belirlcnenler için bu Oran %0 olarak
uygulanır.’ ı

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon katılma
paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyannarııe verilmez. Diğer gelirler
nedeniyle beyar.name verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari işletmeye
dahil olan bu ııitelikteki gelitler, bu fıkra kapsamı dışındadır.

Kurıımlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kurumların Türkiye’deki iş
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunıı’nun geçici 67’nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış küzançlanı ile ha kurumların tam
mükellef kurumlara ait olup BIST’ıa işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden çıkarılınasından sağlanan ve geçici 67’nci maddenin (1) numaralı fıkrasının altıncı
paragrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutıılrnayan kazançları ve bu kıırıımların daimi
temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67nci madde kapsamında vergi kesinüsine tabi
tutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname verilmez.

IL FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA İLGİL BİLGİLERİN
AÇIKLANMA ŞEKLİ

9.1. Fonun hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fonun kuruluş tarihinden
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurul’un bağımsız denetimle ilgili
düzenlernelerine uyıılur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğüntln bulunduğu ilgili hesap
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan porıföy ıaporları da finansal tablolarla birlikte bağımsız
deneıimden geçirilir.

9.3. Fonlar ıasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kııructı, Fonun yıllık
fınansal tablolaıını, ilgili hesap döneminin bitirnini takip eden 60 gün içinde KAP’ta ilan eder
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmı ıatil gününütakip eden ilk iş günü son bil uıihidir.
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9.4. Şemsiye fon içtüzüğüııe, bu izahnameye, yatırımcı bilgi formuna, bağımsız denetimraporuyla birlikte fiııansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları, portföydağılım raporları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, Fon’un risk değerine, uygulanankomisyonlara, varsa performans ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve Fon tarafındanaçıklanması gereken diğer bilgilere Fon’urı KAP’ta yer atan sürekli bilgilendirme formundanulaşılması mümkündür.
Ayrıca, Fon’un geçmiş performansma, Fon’ıın portfby dağılımına, Fon’un riskdeğerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatırımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücretve komisyon bilgilerine yatırımcı bilgi formundan da ulaşılması mümkündür.

9.5. Porıföy dağılım raporları aylık olarak hazırlanır “e ilgili ayi takip eden allı iş gLin[i içindeKAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsıı denetim kurulrışı.ınutemsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde KurLıcu’ya ulaşmasından sonra,Kurucu tarafından finansat raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu kararınabağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP’ıa açıklanır.

9.7. Portföy raporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sünni, Krırrıcu’nLın
resmi internet sitesinde yoyımlanır. Bu bilgiler, ilgili interneı sitesinde en az beş yıl süreyle kamuyaaçık ıutultır. Söz konrıstı rinansal raporlar aynı zamanda Kurucu’nıın merkezinde ve katılma payısatışı yapılan yerlerde, yatırımciların incelemesi için hazır bultındurrıltır.

9.8. YatırLmcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden biLgi sahibi olunmasınıgerektirecek niıelikıe olan izahnarrıenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, ili., V.5,5., V.5.6., yI. (6.5 maddesi hariç),VII.7.l.(aıacılık komisyonlarına ilişkin alt madde hariç) nota bölümlerindeki değişiklikler Kurultarafından incelenerek oııaylanır ve Kurucu tarafından KAPta ve Kurucıı’nun resmi internetsitesinde yayımlanır, ayrıca ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez. İzahaamenin diğe::
bölümlerinde yapılacak değişikler ise, Kıırtıl’un onayı aranmaksızın Kurucu tarafından yapılarakKAP’ta ve Ktırtıcu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılısonunu iıleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurui’a bildirilir.

9.9. Fonun reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki dtizenlemelerine uyultır.

9.10. Portföye yapılandırLimış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konıısıı yatırımaracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel ıskler ayrıca KAPta açıklanır.

9.11. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en geçsözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafınderecelendirme nota KAPta açık]anır

X. FON’ UN SONA ERMESi VE FON VARLICININ TASFİYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokürnantarında bir süre öngöriilrnüş ise bu sürenin sona ermesi,
- Fon süresiz ise Kurul’un uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası için feshiihbar etmesi,
- Kurtıcu’nıı arını kaybetmesi,
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- Kurucu’nun mali durumunun raahhtitlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflas etmesiveya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olması ve benzer nedenlerleFonun devamının yatırımcıların yararına olmayacağının Kurul’ca tespit edilmiş olması
hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portföyünde yer alan varlıklardun borsada işlem görenlerborsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürülür.

10.2. Fon mal varlığı> içtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere go••ıe tasfiye edilir ve tasfiyebakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca katılmapayı sahiplerine ödeme yapılabilir.

10.3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu’nıın Kurul’un uygun görüşünü aldıktan sonra6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon’a iade edilmemişkatılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talimatı beklenıneden paysatışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma payı alım satımı yapan kurulıış nezdindeaçılacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul tarafından uygun görülen diğersermaye piyasası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihbarından sonra yeni katılma payı ihraçedilemez. Tasfiye anından ilibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz.

10.4. Kurucu’nun iflası veya ıasfıyesi halinde Kurul, Fonu uygıın göreceği başka bir portföyyönetim şirketine ıasfiye amacıyla devreder. Portföy Saklayıcısı’nın mali durumunun taahhütlerinikarşılayamayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise. Kurucu fon varlığını Kurultarafından uygun görülecek başka bir porıföy saklayıcısına devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicilinden silinmesi için keyfiyet,Kurucu tarafından Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurııl’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahıpleri arasındaki ilişkilerde Kanıın, ilgili rnevzual veiçtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hlleıde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk BorçlarKanununıın 502 ilfl 514’üncii maddeleri hükümleri kıyasen tıygıılanır.

11.2. Fon’da oluşan kar, Fon’un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespitedilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a gerisattıklarında, cllerinde tuttukları süre için Fon’da oluşan kardan paylarını almış oluıiar. Hesapdönemi sonunda ayrıca ternettü dağıtımı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleriKtırucu’dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlarından hesap durumları hakkında herzaman bilgi talep edebilirler.

Xll. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katılma payları, izahnamenın ve yatırımcı bilgi formunun KAP’ta yayımın takibenformda belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren, izahname ve yatırımcı bilgi formunda belirtilenusul ve esaslar çerçevesjrrnmcılara sunulur.

-
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12.2. Katılma payları karşdığı yatırtrncılardan toplanan para, takip eden iş günü izahnnrnede
belirlenen var]ıklara ve işlemlere yatırılır.

Izahuamede yer a!an bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sortınfiuluklarımız çerçevesinde
onaylarız.0711 2/2020

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.
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