Ak Yatinm Menkul Defierler A.S.
Ozettir

Bu Gzet, Sermaye Plyasas: Kurulu (Kurul)’nea L3../cAh./ed tarihinde onaylanmgtr.

Ortakbimmzm 50.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatmm kurnlugn
varantiarmm halka arz edilecek 11.100.000 TL ik kismunmn satigma iligkin Szettir.

Ozetin onaylanmas, 8zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurnlea tekeffilld anlamma
gelmeyeceil gibi, sz konusn yatrom kurnlugu varantlarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet ¢ercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarma iligkin
fhragouom yatorumellara karg: olan ddeme yiikimlfiliigh, Kurnl veya herhangi bir kamn
kurulugu tarafindan garant] altma alinmamgtar, Ayrica halka arz edilecek yatwram kuruluga
varantlarmm fiyatmun belirlenmesinde Kurul’un herhangl bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu dzet, thragp bilgl dokfimemi ve sermaye piyasam arac: notu fle birlikte gecerli bir
izahname olugtarur ve ihragex bilgi dokiimam ve sermaye plyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin §zetini icerir. Bu nedenle, 5zet izahnameye giriy olarak okunmah ve halka arz
edilecek yatnm kuruluju varantlarna iligkin yatirom kararlar: thragp bilgl dokiimam,
sermaye piyasam araci nofu ve dzetin bir biitiin olarak defierlendiriimesi sonnca verilmelidir.

Bu Jzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢e bilgi dokiimam 20.03.2020 tarihinde ve
sermaye piyasast Aracl Doty ..../s.cefees.... tarihinde, aym zamanda piyasa yapicihif gorevini
iistlenecek ve halka arzda satiga aracihk edecek ortakbifmmzm yyww.alvaticim.com.ir
adres intermet sitesl ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.ir)
yayimlanmgtr. Ayrica bagvorn yerlerinde incelemeye agk tutulmaktadr.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnameyi olugturam belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhg, yamltiaa ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace:
sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin acik¢a belll
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracthk eden yetkili kurulug, varsa garantir ve
ibrageimn ybnetim kurulu diyelerl kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildii di¢iide sorumindur. Ancak, izahnameyl olugturan difer
belgelerle birlikte oknndugu takdirde dzetin yamifici, hatal veya tutarsiz olmas1 duromu
harig olmak iizere, sadece dzete bagh olarak flgililere herhangi bir hukunki sorumlnluk
yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kurnluglan gibi 1zahnameyi
clugturan belgelerde yer almak {izere hazrlanan raporlan hazrlayan kigi ve karumlar da
bazrladiklan raporlarda yer alan yanhs, janﬂ.lm ve eksik bilgilerden SFKn hiikiimleri
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XISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatinm, Thrage, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varh/Gostergeyi alim veya satim haklant vade boyunca

Avrupa Tipl: Yatirmceisina Dayanak Varlifi/Gostergeyi aim veya satim haklam sadece vade
sonunda tamyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Dayanak Varhk/Gdsterge: BIST 30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk/gdsterge uzlam deferl: Nakdi uzlasi hesaplamalan igin kullanilan
dayansk varhgm ilgili vade sonu deferi

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varhik/gbsterge fizerinde kargilikh uzun
veya lasa pozisyonler alarak bir bu varlifin/gBstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak rigki
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Greek deferlerl: Tiirev portfSylerinin risklerini, fiyata etki eden faktSrleri ve fiyat
degisimlerinin bu faktSriere karg1 hassasiyeti Slomek igin kullanilan parametrelerin genel
adwdir. Delta, gamma, vega, theta ve rho olarak listelenir.

Hesaplama Kuralagu: Vade sonunda bir birim varant kargihiganda elde edilebilecek nakit tutarm
(nakdi uzlag) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokfimanmda séz edilen hesaplama kurulugu Ak
Yatiim Menkul Dejerler A.S. dir.

15 Giini: BIST iglemlerinin takasmin gergeklestigi giinler
Isleme Xoyma: Varantin sajladi1 hakkin kollanim

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alm ya da satim haklam verdifi dayanak varhin/gostergenin
igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat:

Igleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebileceg; tarih.

Itibard Degter: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihrage: tarafindan belirlenen nominal

defieri :

KAP: Kamuyn Aydinlatma Platformu }r”;“" “3 “ -

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu ’/ o 7
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Nakdi Uzlan: Vade sonunda yatirim kurulugu varantina dayanak tegkil eden varhgn/gdstergenin
ﬁzikiolmakmﬂararasmdaeldegisﬁmesiyeﬂnevmnnislemekoymaﬁymﬂe dayanak
varhifm/gbstergenin vade sonu fiyatt arasindaki farkm, 88z konusu varant icin Snceden agiklanan
varant doniigim oram ile garpilmast ve hesaplanan tutarm nakit olarak taraflar arasinda el

deBigtirmesi

Plyasa Yapier: Sorumin oldugu yatinm kurulugu varantlarmda piyasamn diiriist, diizenli ve etkin
galigmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasantmn olugmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak fizers, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa dyesi aract kurnm

Riske Marnz Defer (RIVID): Normal piyasa kogullarinda belirli bir gliven aralifinda ve belirli bir
siire boyunca bir portfyiin ugrayabilecegi maksimum zaran Olgmeye yarayan finansal metot

Teblif: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayth Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarthi: Varantin igleme komabilecepi son tarih, Diniigimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar icin igleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkl olabilecektir. Igbquetdoki'unmveilgiliihmc;WBilgiDokmnmileSemaye
Piyasas1 Arac1 Notu'nda belirtilen varantlar igin déniiglim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatnm Kuruluyn Varanti: Sahibine, dayanak varh@i veya gOstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ozet dokiimam ile ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu ve Ihragg: Bilgi
Dokﬁmmkapsmndabeﬁrﬁbhmﬁhwdmveyasaunahakhvmvebuhakhnnakdiuzhsl
ile kullamldih sermaye piyasas: araci,




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KistLER

Kanunl yetki ve sorumluluklarmz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu Bzette ve
eklerinde yer alan sornmlu oldufumnz kisimiarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie
uygun oldufunu ve dzette bu bilgilerin anlamum dedigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

= - .

Ihragp |

AKX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkililerl Sorumiu Oldugu Kisim

Adh Scyed Gl o T

Onur Oben Akkaynak
/Bilim Bagkam
" OZETIN

2. IBRACCIYA LISKIN BILGILER

2.1, thragoinin ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Dejgerler A.S.

2.2, Ihraggmm huknki statiisi, tabi oldugn mevzmat, ihragnm kurnlduu iilke ile fletigim

bilgileri
Ihragginm hukuki statfisfi, anonim girkettir.

Ihragg, Tiirkiye Cumburiyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlan®na tebidir.

Thragemin merkez adresi ve aym zamanda fiili ydnetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur,

Thragginin internet adresi tkyati
Ihragginin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks numarasi 0(212) 249 12 87°dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakhfimiz; Kunﬂunyaumn kurnlugu varantlarma ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsamunda, satis1 yapilacak yatinm kurnlugu varantlannm
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hukuki piteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantdrliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tiirlfi ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacaf ve
uyugmazhklarmn ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlanmn yetkili oldugumm 13/12/2019
tarihli yazis1 ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimanimn 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadyr,

2.3. Ihrageuyr ve faaliyet gdsterilen sektdril etkileyen Sneml efilimler
Yoktur.

24. Ihragoom dahil oldugn grup ve grup igindeki konumu haklkmda bilgi

Ak Yatinm Menku!l Degerler A.S.’nin paylarinin tamaminm sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)'dir.
Paylari Borsa Istanbul’da iglem g8rmekte olan Banka, halka agik bir girket olan Hac: Omer Sabanc:
Holding A.$. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatrm’mn 31.12.2019 tarihi itibaniyla iligkili taraf statiisiinde oldufu girketler agafnda
belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.$.

Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Sabano Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrnintih bilgi ihrage: bilgi dokiimanimin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.5, Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. lhrage bilgi dokiimanmda yer alan finamsal tablolara iligkin bafimsiz denetim
raporlarma gart olagturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur.

2.7. Se¢ilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuglarx
Ak Yatirm’m 2018 ve 2019 yillanna iligkin finansal tablolarindan segilmis finansal verileri
agagndaki tabloda yer almaktadir.
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Toplam doraa vachidar _ 56.839.333 76.267.465 |
| Toplam knsa vadeli ykilmlal0ker 330.123.685 734.989.061
Toplam nzun vadell yikilmlnlikler 4297.600 9.008.163
| Toplam Szknynaldur 395.583.408 521175599
Bafmmmz denetimden Bajzmmz denetinden

gty gegily

Gelir Tablosu (TF) . 31.12.2018 31.12.2019
Hamlat 4,223.304,648 7.629.044.705
Brilt kar 291.725.014 395.529.598
Esaa faallyet lary 168191755 241.411.856
Siirdiiriilen fanliyetier donem kar 112.850.260 127.255.019

Bajhimsiz denetimden gegmis son finansal tablo ddnemi olan 31,12.2019°dan itibaren Ak Yatirnm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamugtir,

2.8, Ihragpmin 3deme giiclinfin deferlendirilmesi igin Snemli olan, ihragprya iligkin son
zamanlarda meydana gelmiy olaylar hakkmnda bilgl
Yoktur.

Konuya iligkin ayrnintih bilgi ihragc: bilgi dokiimanimn 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9. ibragpinm grup icerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin faaliyetlerinden Snemli
dlgiide etidlenmesi duorumunda bu husns hakkmda bilgl

Thrags, paylarinin %100 ne sahip olan Banka ve Banka’mn hikim ortag: olan Holding haricinde
herhangi bir grup girketinin fealiyetlerinden dnemli dlgiide etkilenmemektedir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage bilgi doklimamnin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.10. Ihraceinin ana faaliyet alanlar: hakkinda bilgi
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikfimlerine uygun
olarak esas sdzlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak fizere 11 Arahk

1996 tarihinde kurulmugtur.

Ak Yatirm Menkul Degerler A.$., Genig Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agagda
agiklamalan yer alan hizmetleri sunmaktadir:

» Islem Aracilifn Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da iglem goren paylar (Hisse Senedi)
o Yabanc: Hisse senedi Iglemleri
o Yatmm Fonlan s
o Borglanma Araglan AR
o Paya Dayali Tlirev Araglar ( ‘
o Endekse Dayalh Tiirev Araglar -




o Diger Tiirev Araglar
* Ak Yatinm Bireysel Yatirim Damgmanhg
o Ak Yahnm Kurnmsal Yatinm Danigmanhif
e Ak Yatirrm Aragtirma
o Ak Yatiim Tiirev Uriinler
e Ak Yatirim Kurumsal Finansman
e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmnimn 6.1 no’lu boliminde yer almektadar.

2.11. ihraggnm yénetim hakimiyetine sahip olanlarmn ady, soyady, ticaret nnvam, yénetim
hakimiyetinin kaynain
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarm ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 iiyeden olugan Y&netim Kurulu’nun tamamini
belirlems haklk bulunmaktadir. $irket’in ana ve tek ortafi Akbank T.A.$§.’dir. Kontroliin kaynag
sahibi oldufu paylardir,

Konuya iligkin ayrintil bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 12.4 no’ln maddesinde yer almaktadr.

2.13, Derecelendirme notu hakkinda bilgi

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§. (“SAHA Rating™) tarafindan
4 Ekim 2019 tarihinde bazirlanan raporda, Ak Yatmm Menkul Degerler A.S.'nin Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Notn’nun AA+ seviyesinde oldufiu ve goriinfimiin stabil oldugu belirtilmigtir. S6z
konusa rapor, buips:/fwww eap oy ar/o/Bildirin 700345 adresinde ilan edilmigtir,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.14. Garanti hilkiimleri
Yoktur.

2.15, Garantir hakkindaki bilgiler
Yoktur.
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2.16. Ydnetim kurulu dyeleri hakkimda bilgiler

Ad: Soyady Chier ’ Son 5 Yilda Hhragda Gorev Siiresi/| Sermaye Payl |
Cotiendigl Gorevier K"‘*“‘sﬂg”“’ aw| )
c%toéw Bagkan DL R A LA ]
ogax | OF ARSIV e N
Cem MARTI Uye __Uye 1yil/2 ay z -
Hatice Burcn
= YOCE Oye | .'ﬂye 1yl/2ay . .
Fatma Makbule | .U.ye ﬂye 1y11/2ay o -
Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan
| TUGAL Yard, Yardimois: S N
AymrSATICI | Oye Uye yl/2sy | - °
Engin Eum Uye Oye 1yil/2ay = -
e ) S R T

Ak Yatim Menkul Deperler A.S. esas s8zlegmesinin 11°inci maddesi geregi Sirket en gok dokuz
fiyeden olugan bir ydnetim kurulu tarafindan ydnetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyannca
sdz konusu ydnetim kurulu fiyelerinin gbrev silresi en gok 3 yﬂdxr Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadir.

2.17. Baimsz denetim ve bajimaz denetim kurulugn hakkmda bilgiler

Ak Yatirim®m 2018 ve 2019 willarna iligkin finansal tablolan ve ilgili bafimsiz denetim raporlan
agagnda belirtilen tarihlerde Ak Yatinm internet sitesi (www.ekyatirim.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (swww.kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmmgtr.

2) 31/12/2018 tarihli bagims1z denetimden gegmis yillik finansal tablolar 29/01/2019 tarihinde

b) 31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmig yillik finansal tablolar 30/01/2020 tarihinde

Finamsal  Bafmsz Denetim ' Hazrlanma Konsolide/ Bajmsz
Tablo Tarihi Knrnlu;n Esaslan Solo Denetim Goriigii

PwC Bagimsiz Denét:m K
31.12.2019 SMMM AS. TMS-TFRS Solo  Olumlu

PwC Bagimsiz Deneum . =
31.12.2018 SMMM A.S. W IMS Solo

ﬁ(// Eiet ‘\\“




3. IERAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

3.1. Ihragedilecek yatrim kurulugn varantlan ile figili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 11,100,000 TL nominal deferli ve vadesi/igleme
koyma tarihi 31.03.2021 clan yatinm kurulugn varantlan ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarm
ihrag tarihi 19.01.2021, Borsa'da ilk iglem tarihi ise 20.01.2021 olarek planlanmaktadir. SPK
onaym: takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya difer iglem gorme ile ilgili siireclerde gecikme
yaganmas: halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklegtirilmek {izere ihrag tarihi
ertelenebilecektir. Erteleme dummunda giincellenen ihrag ve iglem tarihleri
WWW, ve adresinde duynrulacaktir,

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi arac1 notumm 4, bélimiinde yer almaktadir.
Ihract gergeklegecek varantlarin kullanim fiyatlar Kurul onaymm takiben KAP’ta duyurulacaktir.

32, Yatinm kurulugn varantlarmm hangl para birimine gire ihra¢ edildiii hakkinda

bilgi
Yatirnm kurnlugn varantlan Tiirk Lires: cinsinden satiga sunulacaktir.

33. Yatrmm knrulugn varantlan iizerinde, yatinm kurnlugn varantlarmm devir ve
tedaviiliinii kamiflayici veya bunlar alanlarm haklarm knllanmasima engel olacak kayitlarm
bulunup bulunmadifma figkin bilgi:

Yoktur.

34. Ibrag edilecek yatrim kurulugn varantlammm yatrimeya sagladii haklar, bu
haklarm kullanym ile igleme koyma esaslari, nakavt dorumuna fligkin husaslar ve bn haklara
ligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en dnemli belirleyioisi ilgili varantin tipidir. Isbu
Izahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt dzellii bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatinmeilar iglem aminda yaptiklan 8deme diginda bir nakit akigt
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin ilgili 6demeler yapilir.

Vade sopundan Gnce Avropa fipli varantlarda bir nakit akipi gergekleymezken, yatnmcilar
tasidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalan durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tirli dayanak varhik/gBsterge hareketi ve/veya diger
faktérlerdeki defisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin aynntili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadir. Pt
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35. Dayanak varhm/gBstergenin deperindeki defiigimin yatinm karnlugo varantmin
degierini nasl etkileyecefiine iligkin bilgi

Yatrm Kurnlusn varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyon sdzlegmeleridir ve aslen dayanak
varliklann tirevieridir. Difer etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gosterge fiyat artist
ahmvmﬂmndegzﬁniMmkansanmvmmﬂammdegeﬁnidﬁgﬁrﬁr,daymak
vuhk/géstugeﬁy&dﬁsﬁsﬁhealmvmﬂmmdeﬁuhidﬁsﬂrﬂrkmwnmvmﬂmdegeﬁm
arthnir, Varant fiyatlanndaki degigim dayanak varlik/gBsterge fiyatinn yam sira, dbniigiim oram,
vadeyekﬂmgﬁnsaym,vmmislemekoymaﬁyau,ﬁjzom,artﬁkoymkhk,wmettﬁ
beklentileri, dbviz kurlan gibi faktSrlere de baghdir. Aynca dayanak varlik/gosterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamigi, zsermaye hali, filkesel ve/veya uluslararas
ﬁhﬁrﬂnaymzamandaﬂgiﬁvmtﬁyaﬁmdaeﬂdlemek&dﬁ.Bufakbﬁﬂeﬁndaymak
varhk/gbsterge fiyat: fizerindeki etkileri her zaman aym yénde ve aym gligte degildir. Gegmis
drneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunuimamahdir. Dayanak
varhklgéaﬁergeﬁyaundakibubaﬁmizlikvarmtﬁyaﬂamalmnadayam, 6z konusu etkinin ydni
ve gficf her zaman dngorillebilir degildir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasas1 areci notumm 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3 .Yam'mknrulugnvnrnnhnmvadesiﬂeislemekoymtnﬂhi
IgbubzetdakﬁmmdayerﬂmtﬁmyannthNusuvmnﬂmnmislmekoymamihivevade
tarihi aym olup, 31/03/2021°dir.

Konuya ilisgkin syrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.7. Takas esaslar

Yahnm kumlugu varantlenmin takes Borsa Istanbul’un ilgili dizenlemeleri kapsammda
gergeklestirilir, Thrag edilen varantlann timii nakdi uzlagrya tabidir, vade sonunda dayanak
varlifin/gbstergenin kendisi el degigtirmez.

Vade sonunda varant déniigimii MKK nezdinde gerceklegir, militeri hesaplarmda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg1 her bir varant adedi igin yapilacak Sdeme, varaatn
igsleme koyma fiyat: ile dayanak varhgn/gSstergenin nzlagi degerini kargilagtirarak ve doniigiim
oramm gbz Sniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanr, ihrage tarafindan kemuya
duynrulur. Thrage: tarafindan Gdenen nakit tutar, MKX tarafindan araci kuruluglarm Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarma aktarthr. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendifi igin
ddemeler MKK tarafindan fiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Komuya iligkin ayrntili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadur, S )
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3.8, Yatirim kurulugu varantlarinda getirinin nasl gergeklegecefil
Karda olan varantlarda vade sonu uzlap hesaplama ySntemi asafndaki gibidir:

« Alun Varants:
(Dayansk Varhik/Gosterge Uzlag: Fiyat — Varant Igleme Koyma Fiyatr) * (Ddniigim Oram)

o Satun Varants:
(Varant {gleme Koyma Fiyat - Dayanak Varhik/Gsterge Uzlag Fiyat) * (Donfligiim Orani)

Bu uzlag hesaplamas: sadece karda olan varantlar igin gegerli olacafindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu,varanﬂmmkardadegilbasabasveyawardaolmasl durumunn
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S8z konusu uzlag hesaplamasinda bulunan defer, varantm tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlamr.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9, Dayanak varhga/gstergeye fligkin hususlar
a) Dayanak varhfin/gdstergenin son referans fiyat: veya isleme koyma Syat

Konuya iligkin ayrntilt bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Arac: Notu’nun 4. Baliimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

b) Nakavt zellikli yatumm kuruluga varantlannda barlyerin deferi
Yoktur.

¢) lskontolu yaturmm kurulugu sertifikalarmda dayanak varhfin/gistergenin azami degerl
Yoktur.

3.10. Dayanak varhin/gdstergenin titril ve dayanak varhja/gdstergeye iligkin bilgl
a) Dayanak varhim/gdstergenin geemisi, gecmis performans: ve degigkenlifi hakkmda

bilginin nereden edinilebilece$l ve dayanak varbn/géstergenin piyasa fiyatmm yatorum
kurulugu varantuun vadesi boyunea kamuya agiklanmasma iligkin esaslar

e Dayanaf Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl: bilgiye Borse
istanbul’dan ve/veya adresinden ulagilabilir. S8z konmsu paylarn




o Dayanafn BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST30 Endeksi haklanda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S8z konusu
endeksin gegmis verileri ve performans: veri dafiim firmalanndan safjlanmaktadsr.
Endeksin degigkenlifi hakkinda bilgiye ulagmsak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saflayic1 kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 glinlilk tarihsel oynaklik
degeri BIST Pay Senetleri Kapamg Biilteni'nde yer almaktadur.

b) Dayanak varhk bir menknl krymet ise jhraggismm unvam ve ISIN kodn
Konuya iligkin ayrntih bilgi ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’mun 4.2.2 Bblimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadir,

3.11. Dayanak varlijz pay olan yaturym kurulugu varantlarma fligkin §zel hiikilmler
Yoktur.
4.  RISK FAKTORLER(

4.1. Thragpnmn yatnm kurulogu varantiarma iligkin yiikmliliklerint yerine getirme
giiciinil etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen yatinm kurulugu varantlerina yapilacak yatinm; Ak Yatirim’in
varantlar dolayisiyla fistlendigii yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi rigkini
tasmmektadir, Thragemm ylkiimliliiklerini yerine getirememe riskinin olugmas: durumunda 56z
konusu risk tamamen yatnime1ya aittir. Ihraceimin yatinmerya hak knllamm dolayisiyla yapiimasi
gereken Gdemenin yapilmamast; dayanak varhiklarn yatimmetya teslim edilmemesi veya satin
alinmamas: gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatmme: Tazmin Merkezi tarafindan
karyilanmaz,

Ihragemin yiikfimliiliiklerin yerine getirmemesi; deme giigliine diigmesi durnmmmnda ihragciya
iligkin lcra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatimas: akabinde yatmmeinin elde edecegi
tutar simrh, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili ddemeler hi¢ yapilamayebilir. Bu nedenle
yatinmeilar, varantlarda iglem yaparken ddedikleri bedelin bir kismm veya tamamint kaybetme
riski tagidiklarim bilmelidirler.

4.2, Diger riskler hakkmdaki temel bilgiler

e VYaturmm Kurulugn Varant Yatrunlarma iligkin Riskler
Konnya iligkin aynntili bilgi ihraggt bilgi dokfimammnm 4.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

o Yatinm Knruluga Varantlar ile llgii Nakit Alup ve Takas Esaslan

Komuya iliskin ayrmtli bilgi ihragg: bilgi dokitmammn 4.2.2 no’lu maddesinde yer
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» Olaganiistii Durumlarm Yiikiimlilliikler ve Yatwimolar Dzerindeki Etkileri
Konuya iligkin aynntili bilgi ibraggn bilgi dokiimanimn 4.2.3 no'lu maddesinde yer
almaktadur,

e Vergi uygulamalan
Konuya iligkin ayrntili bilgi ihrager bilgi dokimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4.3. Ihrageimn risk ybnetim politikas: hakkinda bilgi

Ak Yatiim'tn maruz kalacaf risklere iligkin politikalar ve prosediicler Ak Yatirim Risk Yonetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. fhragemimn genel risk stratejisi, onemlilik kriteri gergevesinde
Onceliklendirilmek suretiyle, jirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde
yonetilmesidir. thrac1 yapilen ve piyasa yapicihih yilriitfilen varantlara iligkin islemler kurum
altyapis1 ile entegre sistemler aracilifit ile yiiriitilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirlii
risk dlglimi ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadur.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk dl¢iim metodolojisi ile elde edilen somuglarn, herhangi bir risk
igeren {irlin veya faaliyetin hacimsel bilyiikliifiiniin veya belirlenmiy rasyolann raporianmasi ve
degerlendirilmesi, belitlenmis risk limitlerine uyumun kontroli suretiyle gergeklestirilir.
ihraggimn piyasa riski uluslararas: uygulamalarda kabul gdrmils olan yontemler kullamilarak
olgfilmektedir, Varant ihrac1 nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarefindan gfinliik
olarak takip edilir ve belirlenmig riske mamz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayah (Tarihi Simfilasyon
Yéntemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yénetimi) yontemlerden uygun olam kullamimaktadsr.
Piyasa riskine karsi RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi knllamimakta olup 1 giinliik eide
tutma siiresi ve 252 ig giinil 6rneklem periyodu baz alinmaktadur.

RMD hesaplamalarnmn diginda ayrica varant pozisyonlarnnin greek degerleri de periyodik olarek
takip edilerek risk smirlamas: yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihragg: varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varhkta/gGstergede varathf pozisyona kars: ters islem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varhikta/gostergede hedge amagh alim veya sahim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfoyi takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir,
Bunlann diginda farkh yontemierle de korunma stratejisi olugturulabilir,
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4.4. Risk bildirim formuna iligkin agrklama

Teblif’in 9’uncu maddesinin figfinctl fikras: uyannca, arac: kurumlann miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve sBzlesme yapmadan nce varantlanm isleyis
esaslarim ve getirdigi hak ve ylkiimliiliikleri ve sdz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
igerifi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara lligkin Risk Bildirim Formu”™m kullanmalan
ve bu formm miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur,

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara iligkin Risk
Bildirim Formu” fhrage1 Bilgi Dékfimammn 4.4 numaral: maddesi ile Sermaye Piyasas1 Arac:
Notu’nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadr,

4.5, Thrag edilecek yatirnm kurulugu varantiarma iligkin riskler hakkmdaki temel bilgiler
Igbu Ozetin 4.2. noln maddesinde gerekli agiklamalar yapilnugtir.

Konuya iligkin aynntl bilgi ihrage: bilgi dokiimammn 4. ve sermaye piyases: araci notanun 2.
boliimfinde yer almaktadur.

YATIRIMCILARA UYARK: Yatrmalar, yatrim kurulogn verant/sertifikas
yatrmlarmm tamamn: veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

S.. Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatnm, yatim kurulugn varent ihracindan elde edecefi fonm, ihrag neticesinde maruz
kalacaf riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktr,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2, Halka arza iligkin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermayo Piyasas1 Araci Notu’nun 5, Béliimiinde yer almaktadir,

53. Menfaatler haklanda bilgi
Yoktur.

54. Halka arzdan talepte bulnnan yatrimalarm katlanacaf maliyetler haklanda bilgi

Yatinm kurulugu varant almak isteyen yatinmealarm, bu alim-satim iglemleri igin aracilik hizmeti
aldiklan yatinmm kuruluglarma komisyon oSdemeleri gerekebilir. Ek olarak bu ahm-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notn’nun 9.
boliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iliskin masraflar varant alicisma aittir. Yatinmeiya
yapilacak herbangi bir nakdi uzlap Sdemesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6dems dncesinde
varant alicis1 yiikiimld oldufu tim migraflan yygun gekilde Sdemelidir, aksi takdirde kendisine
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yapilacak ddemeler bekletilebilir? 4 & Sert 7




