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FINANSPORTFOY

QNB FINANS PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDiI FONU FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30/10/2000

31/12/2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 45,926,209
Birim Pay Degeri (TRL) 0.758296
Yatirnimei Sayisi 769

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 90.59%
Ters Repo 6.23%
Teminat 2.05%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1.14%
‘Yabanci Ortaklik Paylari 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Portféyline uzun vadeli hisse senedi dahil etmek isteyen yatirnmcilara Finans Ziya Cakmak
Portféy uzmanhg@iyla yatirnm yapma olanagi sunar. Fon, yatirim stratejisi ile uyumlu

oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin hisse senedi yatirimi Bahar Cakan
yaparak, uzun vadeli BIST Tium endeksinin getirisinden yiiksek katmadeger

yaratmayl amaglar. Fon hedefi dogrultusunda, Fon yoneticisi, hedef piyasa Hayri Batur
degerinin altinda islem géren ve biliylime potansiyeli olan sirketlere yatinnm yapar.
18/09/2017 tarhi itibariyle Ikinci Hisse Fonu, Birinci Hisse Fonu biinyesinde
birlegmisgtir.

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Ortaklik paylarinin yatinm surecinde, yerel ve global makro ekonomik kosullar 1siginda ekonomik, finansal ve piyasa
kosullarinin analizi yapilarak fon varlik dagihmina karar verilir. Yatirnm karari, arastirma departmaninin katkisiyla,
gunlik piyasa hareketlerinden bagimsiz, temel analizlere dayandirilarak olusturulur. Sirket ziyaretleri, finansal
inceleme ve degerleme sistemlerinden elde edilen veriler analiz edilerek portféye alinacak paylar tespit edilir. Fon,
pay piyasasinin temel gostergesi olan BIST Tim Endeksinin Uzerinde getiri saglamayl hedeflerken sermaye
kazancinin yaninda temettl getirisi de hedeflenir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, i¢c ve dis kaynaklardan faydalanilarak yapilan analiz ve degerlemeler sonucunda orta ve uzun vadede
deger yaratacagi, hedef piyasa degerinin altinda islem goérdigii 6ngérilen yurtici ortaklik paylari tercih ediimektedir.

Yatinm Riskleri

- Fonun Performans dénemi icindeki risk degeri 6'dir.- Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina goére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En dustk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirnmin hicbir risk tasimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi
(%)

Toplam Getiri

YILLAR @)

2016 6.245% 8.986%

2017 70.504% 42.811%
2018 -14.189% -14.933%
2019 37.824% 33.306%
2020 37.439% 38.469%

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)
8.533%
11.920%
20.302%
11.836%

14.599%

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Karsilagt Olgiitiinii I
arstiastirma Dlgttuntin Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net

Portféyiin Zaman iginde
Standart Sapmasi (%) (**)| Standart Sapmasi (%) (**)

Aktif Degeri
1.184% 1.1276% -0.0334 7,395,064.00
0.951% 0.8599% 0.1890 20,643,115.00
1.269% 1.2011% 0.0127 12,404,293.64
1.180% 1.1246% 0.0581 29,666,370.66
1.547% 1.5116% -0.0069 45,926,208.69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyuin ve karsilastirma 6lgutuniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel musterilere portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net %37.44 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitintin getirisi ayni dénemde %38.47 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.03 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiintin ilgili dnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.007433% 1,233,285.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.000025% 4,094.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000421% 69,879.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001059% 175,719.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 9,624.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000107% 17,766.00
Toplam Faaliyet Giderleri 1,510,367.00

Ortalama Fon Portféy Degeri 45,332,958.12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 3.331719%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen kargilastirma 6lgltti/esik dederin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lglitii/esik
deder getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 donemine iligkin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak Uzere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
oturd tim karsilastirma 6lglitli hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

05/10/2015-31/12/2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TUM
01/01/2018-03/01/2021 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TUM GETIRI

6) Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine
sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) 2020 yilinda diinya genelinde koronaviriis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi asan vaka yasandi, hayatini kaybeden kisi sayisi da 1,7 milyon kisinin lzerine gikti. Salginin
seyrine badh olarak 6zellikle 2020'nin ilk geyredinde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmis, hisse senedi piyasalarinda tarihsel diistisler gézlenmistir. Riskli varlik fiyatlar
keskin duserken, sermaye akimlari gelismekte olan tlkeler aleyhine bozulmustur. Gelismekte olan (lke para birimleri deder kaybederken hizla diisen taleple petrol fiyatlan
tarihsel dip seviyelere inmis, glvenli liman olarak gorilen altin fiyatlar yiikselirken ABD faizleri gerilemis, diger emtia fiyatlari da distis gostermistir. Kliresel piyasalar halen
salgina ve uygulanan politikalara fazlasiyla duyarl olup kiiresel dlizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlari tam anlamiyla istikrarli bir goriinime kavusmus dedildir. Yeni normal
dengede giivenli liman arayigi devam etmekte, gelismekte olan Ulkelere sermaye girisi 6nceki yillara gére daha kirilgan bir seyir izlemektedir.Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak
uygulanan tedbirlerin de etkisiyle énemli 6lglide Uretim kaybina ugradi ve 2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis Ulkelerde GSYH, %20'yi asan oranlarda geriledi. ABD Merkez
Bankas! (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi gelismis lilke merkez bankalarinin yani sira gelismekte olan Ulkelerin merkez bankalarinin da genislemeci para politikasi
uygulamasiyla kiiresel ekonominin daha keskin daralmasinin 6niine gegildi. Karantina kosullarinin gevsetilmesiyle tretimin kiresel dizeyde ilk asamada hizli toparlandigi
goriildu. Asi calismalarinda ilerleme saglanmasiyla birlikte de salginin 6ngérilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecegi goriisti adirlik kazandi.2019 yili sonunda anlagsmaya
yakin olunan ticaret savaslari, salginla birlikte giindemden uzaklasmis gibi gériinse de ABD-Cin gerilimi devam etmektedir. Yilin son ayinda AB ile ingiltere arasindaki Brexit
gorismelerinde istenen anlasmaya varildi. Aralik ayr Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayimlayan OECD, koronaviriis salginindaki ikinci dalgaya karsin kiresel ekonomik
goriiniman iyilestigi dederlendirmesinde bulundu. Kurulug, kiresel ekonominin bu yili %4,2 oraninda kiglilmeyle kapatmasinin ardindan gelecek sene ayni oranda
bliyliyecegini 6ngoriyor. Tlrkiye'ye iliskin 2020 daralma tahmini ise %1,3 olarak belirtildi. Kurulus, Turkiye'nin 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %2,9 ve %3,2 biiylyecegini
oOngoriiyor.Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore Uglincii geyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden hizli bilylime kaydetti. Tiiketim ve yatinm harcamalar
bliyimeyi desteklerken, net ihracat asagi gekti. Gegtigimiz yil Ekim ayinda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de 273 milyon dolar cari
aglk verdi. Ocak-ekim déneminde toplam cari agik 31 milyar dolara ulasti. Tirkiye'nin biitge agigi yilin ilk 11 ayinda ylizde 42 artisla 132 milyar TL oldu. Biitge Ocak-Kasim
doneminde 2,98 milyar TL faiz disi agik verdi. 2019 Ocak-Kasim déneminde faiz digi fazla 2,84 milyar TL olmustu.2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu
sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en gok deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,25 yiikselirken, yillik bazda TOFE
%14,60 ile Agustos 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine gikti. Bu dénemde aylik %2,36 yiikselen yurt ici UFE yillk bazda da %25,15 artigla son 18 ayin en yiiksek
diizeyine ulastl. TCMB, Mayis ayinda politika faizini %8,25’e kadar gekmis devaminda kademeli artirmlarla son olarak Aralik ay! toplantisinda %17 seviyesine yiikseltmistir.
Pandemi ile miicadele déneminde Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %12,31 ile baglamis ve yili %12,90 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1159 ile baglamig ve yili
%27,3 artigla 1476 seviyesinden kapatmistir.



