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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERIi

Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

401,277,717.77

Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 0.045172| Kutay Ultan

Yatirimer Sayist 792| Emin Engin Ertam

Tedaviil Orani % 35.53| Murat Salar

Portfoy Dagilim % Yatirim Stratejisi

-Hisse % 94.32| Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci
-Yatirim Fonu % 7.23| ihragg1 paylarina yatirilir. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca
-Diger % 3.53| agirlikli olarak BIST Temettii Endeksine dahil olan ihragg1

Hisse Senedi Sektor
Dagilinm

SIGORTA
KIMYASAL
EV MOBILYA
GIDA
ICECEK
ELEKTRIK
DEMIR-CELIK
HOLDING
MADEN
SAGLIK HiZ.
CAM

TELEKOMINIKASYON

% 10.39
% 3.32
% 8.41
% 9.11
% 7.34

% 4.4
% 15.46
% 9.23
% 6.94
% 1.27
% 4.33
% 9.79

OTOMOBIL URETICILERI % 4.33

paylarina yatirim yapilir. Diger taraftan BIST Temettii Endeksine
dahil olmamakla beraber yapilan analizlerle birlikte temettii
potansiyeli yiiksek goriilen ortaklik paylarina fon portfoyiiniin
%40’1in1 agmamak kaydi ile yatirim yapilabilir. Fon’un hisse
senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az
%80’1 devaml1 olarak menkul krymet yatirim ortakliklar1 paylari
hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihrace1 paylari, ihragel
paylarma ve ihraggr payr endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggt paylarina
ve ihraggl payma dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihraggr paylarina ve ihrag¢i payma dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir. Fon portfoyiine yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir.

Buna gore fon, diizenli olarak nakit temettii 6deyen ortaklik
paylarma yatirim yaparak, yatirimcisina orta-uzun vade
perspektifinde bu paylarin deger artiglarindan elde edilen
sermaye kazanci ile dagittiklart temettiilerden olusacak bir nakit
akis1 saglamay1 hedeflemektedir. S6z konusu nakit akisi, her yilin
Ocak ayinn ilk is giinii ile Temmuz ayinin ilk isgiini yapilacak
kupon ddemeleri ile saglanacaktir. Kupon ddemesinin orani; 6
aylik dénemde tahsil edilmis olan nakit temettiilerin toplaminin,
dénem sonu itibariyle fonun dolagimda bulunan pay adedine
boliimii ile bulunur. Fonun 6deyecegi kupon, fonda olusan karin
dagitimi degil, elde edilen nakdin uzun vadeli yatirimcilara
yansitilmasidir. Bu tutarin 6denmesi ile fonun toplam degerinde
kupon tutar1 kadar azalis gergeklesecek ve bu azalis katilma pay1
fiyatina oransal olarak yansiyacaktir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

En Az Ahnabilir Pay Adedi | 1 Adet

Yatirim Riskleri

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Yapilandirilmis Yatirim Uriinleri
Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir
risk yoOneticisi tarafindan giinlilk olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan
belirlenen kistaslar ¢ercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarm alinmasi saglanir. flaveten, portfoy
yoneticisi fon portfOyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarin1 géz Oniinde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon
ictlizligli, izahname, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniistimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirnm kararlari, konularinda uzman {iyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amactyla Fon
i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile ig akislar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.




AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGISI
Fon
Portfoyiiniin Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil
Kargilastirma Getirisinin Dénem Sonu Portfoy veya
Olgiitii Zaman i¢inde | Karsilastirma Portfoy veya Portfoy Grubunun | Yonetilen Tiim
Toplam Getirisi Enflasyon Standart Olgiitiiniin | Portfoy Grubunun Yonetilen Portfoyler Tutari
Getiri (%) Orani (%) Sapmasi Standart Fon Toplam Portfoyler icindeki (TL) Bilgi Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) (%) Sapmasi (%) Degeri(TL) Orani (%) *)
2016 2,44 12,40 8,53 0,98 1,34 13.938.365,05 1,46 955.543.418,00 -0,06
2017 32,63 35,56 11,92 0,85 1,24 3.752.632,61 0,35 1.066.053.317,34 -0.02
2018 3,21 -18,20 20,30 1,05 3,20 6.371.059,47 0,47 1.349.334.019,23 0.01
2019 36,77 24,18 11,84 1,21 1,32 133.490.747,77 3,93 3.393.823.960,61 0,03
2020 40,31 42,49 14,57 1,18 1,47 401.277.717,77 4,60 8.729.853.609,62 -0,01
*) Biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Yénetilen Fon
Tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmistir.
(**) Fon’un karsilastirma 6l¢iitti BIST Temettii Pay Getiri Endeksi’dir.
(***)  TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmustir.

2016 yil1 ilk 6 ay i¢in %0.14, ikinci 6 ay igin %0.17 kar pay1 6demistir. 2017 y1l1 ilk 6 ay i¢in %3,83, ikinci 6 ay i¢in %1.13 kar pay1 6demistir. 2018 yil1 ilk 6 ay1 i¢in
%3,78 kar pay1 6demesi yapilmistir. 2018 yil1 ikinci 6 ay1 i¢in %0,66 kar payr 6demesi yapilmigtir. 2018 yili i¢inde toplamda 358.341,83 TL temettii 6demesi
yapilmustir. 2019 yilinda ilk 6 ay i¢in %15,28 kar pay1 6demesi yapilirken ikinci 6 ay i¢in %0,85 kar pay1 6demesi yapilmistir. 2019 yil1 i¢inde toplamda 2.322.184,24
TL temettii 6demesi yapilmistir. 2020 y1l1 ilk 6 ay1 i¢in %6,01 kar pay1 6demesi yapilirken ikinci 6 ay igin 0,52% kar pay1 6demesi yapilmustir.

2020 yili iginde toplamda 12.855.552,72

hesaplamalar bu durum g6z 6niine alinarak yapilmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.

TL temettii 6demesi yapilmigtir.Fonun Kar payr 6demesi nedeniyle 31.12.2020 tarihli fon birim fiyati diigmiis ve
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998

tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana

faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
yatinm  fonlarinin  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi

belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy

yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatirnm fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon Portfoyii’niin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejileri “Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyii’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami

%

Ortaklik Paylari 80 1

00

o

Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart

20

Kira Sertifikalar1

20

Yapilandirilmis Yatirim Araglar

10

Ters Repo Islemleri

20

Takasbank Para Piyasasi islemleri

20

Mevduat/ Katilma Hesab1

10

Varant ve Sertifikalar

10

Fon, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortaklig1 Paylari(*)

20

O|O|0O|0|Oo|o|o|Oo

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

20

(*)  Fonve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 fon toplam degerinin %10’unu gegmeyecek sekilde fon
portdyiine dahil edilebilir.

1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 doneminde net % 40,31 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
Olciitiiniin getirisi ayn1 donemde % 42,49  olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -2,18
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif ylizdesel farki ifade etmektedir.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

4.

DIPNOTLAR

Yonetim tlicreti, vergi, saklama ticreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine

oraninin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir.

01.01.2020 — 31.12.2020 doneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 6.165.587,63 2,708%
Saklama Ucreti 194.411,39 0,085%
Diger 941.630,56 0,41%
Toplam Gider 7.301.629,58 3,207%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 227.646.955,18

Fonun azami gider orami %3,65 olup toplam gider orani azami gider oraninin altinda
gerceklesmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmecili§inden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklaria gore
tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar i¢in {ist sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma o6l¢iitli ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek

hesaplanir.

2020 yilinda ise bilgi rasyosu -0,01 olarak gergeklesmistir.



