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1 Ocak- 11 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu
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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Gorils

Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %107 Anapara Koruma Amagh Ugtinci
Fon'un ("Fon”) 11 Arahk 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorogiimoze gdre iligikteki finansal tablolar, Fon'un 11 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayn tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikGmlerini igeren, "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tum énemli y&nleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Gorilgiin Dayanad

Yapti@imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yur(tiimostir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raperumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bslimande ayrintils
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ite finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikGmlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistic. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlanmn, gorigOmbztn olusturuimasi igin yeterlt ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz,

3)  Dikkat Gekilmek Istenen Husus

Fon, katima paylar sadece dnceden belilenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak
adlandirilan Ozel Fon niteligindedir. Fon'un Kurucusu tarafindan 17 Aralik 2020 tarihinde tasfiye karar
alinmis olup, Fon sona ermigtir. Katlma payn sahiplerine 6deme yapilmak suretivle Fon
sonlandirilmigtir. 11 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal tablolar nitelikli yatinmeilann tom paylarinin
satigina istinaden hazirlanmigtir. Sonug olarak, ilisikte sunulan 6zel amagh bagimsiz denetgi raporumuz
yalnizca yonetimin ve Fon'un nitelikli yabnmceilan kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir amag igin
kullamimasi uygun olmayabilir ve belitilen taraflar haricinde kullaniimamalidir. Ancak bu husus,
tarafimizea verilen gérist etkilememektedir.

4}  Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iligkin Sorumiulukian

Fon yénetimi; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (l1-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirflanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugt ic
kontrolden sorumludur,

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un sGrekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektidinde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig strece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur,

Ust ydnetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhighik igerip icermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve goérlstmizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dtzenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurattlen bir badimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararian etkilemesi makul sigiide bekleniyorsa bu yanhshklar
onemli alarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartianna ve BDS'lere uygun olarak
yorGtdlen bafimsiz denetimin geredi olarak, bagjimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesieki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrlgimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildijinden, hile kaynakh 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden yOksektir.)

- Forvun i¢ kontrolonin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontro! dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi) degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadtgi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sorekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérls diginda bir gérls vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar,
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bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolann, temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi@ degerlendiritmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz ¢nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
(zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumilu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iligkin etik huktmlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk Gizerinde etkisi oldugu dugtntlebilecek tum iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ytnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doduracad olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacadinin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumnlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y{kiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 11 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hukamlerine uygun olmadi§ina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdanct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylrltdp sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul'dur,

7 Ocak 2021
Istanbul, Tarkiye

(3)
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I_s Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach

Ugiincd Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

11 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Badgimsiz denetimden
denetimden gecmig gegmis
Dipnot 11 Arahk 31 Arahk
referanslan 2020 2019
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.657.232 2.090
Ters Repo Alacaklarn - 199.034
Finansal Varliklar - 63.301.350
Toplam Varliklar (A) 67.657.232 £3.502.474
Yikiimliilikler
Diger Borglar {25.524) (9.559)
lligkili Taraflara Borglar {601.721) {(48.709)
Toplam Yilkdmldltkler (Toplam
DegerifNet Varhk Degeri Harig) (B) {627.245) (58.268)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 67.029.987 63.444.206

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araclarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach

Ugiinci Fon

Bagimsz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 11 Aralik 2020 DSnemine Ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamh Gelir Tablosu

{Tim tutaclar, Tilrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmis
Dipnot 1 Ocak -
referanslan 11 Arahk 2020

KAR VEYA ZARAR KISM)
Faiz Gelirleri 11 6.700.724
Finansal Varlik ve Yikumlttklere |ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 8.275.901
Finansal Varlk ve Yukumitlaklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (328.008)
Esas Faaliyet Gelirleri 14.648.617
Yinetim Ucretleri 4,13 (5593.012)
Saklama Ucretleri (20.785)
Denetim Ucretleri (7.422)
Komisyon ve diger islem {icretleri 7 {5.593)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.12 (16.233)
Esas Faaliyet Giderleri {603.045)
Esas Faaliyet KarfZaran 14.045.572
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 14.045.572
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar -
Diger Kapsamlt Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 14.045.572

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(S)



Is Portféy Yonetimi A.S.
is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl

Ugtincii Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 11 Arahk 2020 Dénemine Ait

Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tlirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

_gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Aralk

referanslan 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 63.444.206
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalig 14.045.572
Katilma Pay |hrag Tutar (+) =
Katilma Payi lade Tutan (-) (10.459.791)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 67.02%.987

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

(6)
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Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarna Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli

Uglinci Fon

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

1 Ocak- 11 Aralik 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tdm tutarlar, Tark Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Dipnot 1 Ocak- 11 Arabk
referanslan 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 78.114.933
Net Dénem Kan/Zaran 14.045.572
Net Dénem Karv/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (6.372.716)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (6.700.724)
Kar/Zarar Mutabakat: ile iigili Diger Diizeltmeler 328.008
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 63.741.353
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim -
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler 199.034
Borglardaki Artig/Azahgla ligili Dizeltmeler 568.977
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arhig/Azaligla ligili 62,973,342
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aktglar 71.414.209
Alinan Faiz 6.700.724
Diger Nakit Girigleri/Ctkiglar -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (10.459.791)
Katilma Pay1 |hraglarindan Eide Edilen Nakit -
Katilma Pay: |adeleri igin Odenen Nakit (10.459.791)
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 67.655.142
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Ozerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalig (A+B+C) 67.655.142
D. Dénem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri 2.090
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 67.657.232

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

N



Is Portféy Yonetimi A.S.
i_§ Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %107 Anapara Koruma Amagls
Ugiincii Fon

11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara ifigkin aciklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, TOrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen I Portféy
Yonetimi A.§ Serbest $emsiye Fon igtiziigli ve bu izahname htkumlerine gére ydnetilmek Gzere
olusturulacak ls Portidy Ozel Sektsr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma
Amagh Uglnct Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 08/11/2019 tarihinde onaylanmigtir. Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili
bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulis:

Turkiye ls Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ |stanbul

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
|.§ Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagh
Ugiincii Fon

11 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Viim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin stnumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1I-14.2) (Teblig) ile 31

Aralik 2013 tarihinde yurGrlige girmek tzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanmin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varhklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmigtir. Ayrica SPK stizkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uyaunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1I-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadsr. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

11 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tzere 7 Ocak 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmiintn yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déntik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

11 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmisgtir,

(<)



Is Portféy Yanetimi A.S.
i_§ Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl
Ugiincii Fon

11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birlesmeleri' standardinda yer alan igletme tamimina iliskin
de§igiklikler yayimiamigtir. Bu degisikligin amac), igletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketiere yardimci clmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimas:;

- Isletmelerin edinilen bir strecin dnemli olup olmadigin degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Istetme ve ikt tantmlarinin sinimtandinimast; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamistir.

Gasterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gtsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinci uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastinici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gdsterge faiz oram reformu sonucunda
degismedidinin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir.

Soz konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performans Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS B Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Dedgisiklikler ve Hatalar standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemililik™ tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanini agikida kavugturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmas), hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buytkiugune veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullaniidiginda finansal tablolar Gizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yuakGmlador.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

56z konusu dedigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
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11 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartiar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmad:igini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas) amaciyla degisiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetten yararianan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s8z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degdisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hOkGmleri uyannca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agadidaki kogullarin tamarmi karsilandi§inda uygulanabilecektir:

* Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle dnemli digude
ayni olmasi veya bu bedelden daha dusuk olmas,

+ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

* Kiralamanin diger htktim ve kosullarinda énemli digtde bir degisikligin olmamas:.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmarmistir.

ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporfama dénemi igin heniz
yurGrlage girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlanin yirirloge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarnin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Isletmenin istirak veya g Ortakhgina Yaptigy Varlik Satiglan veya
Katkilan- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilanna badh olarak degistirimek
tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket stz konusu degigikiiklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir,

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard:

KGK Subat 2019'da sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamisgtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dodan yukumlaluklerin glincel bilango degerleri ile dl¢imunG hem de kann hizmetlerin
saglandif dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilimektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu" standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu
degigiklikler yokamlalUklerin uzun ve kisa vade sinflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degdisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalart, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar'e gtre geriye dénuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu degigikligin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TFRS 3¥'deki degisiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Dedgisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini 8nemli sekilde degigtirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlaninda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu dedisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degdigiklikler- Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Granlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden disgtlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tGr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dontk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmal sunulan en erken ddnemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmanmsgtir.

S6z konusu degisikliklerin  $irket'in finansal durumu ve performansi G(zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantaji” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimminin uygulanmasimi igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tam yGkUmlulGklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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11 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanm)
22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asajida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yGrirloge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtiriyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolaninda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlage girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Degigiklikleri

Agdustos 2020'de UMSK, gésterge faiz oraminin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu - Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayah nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler igin pratik ¢dziim

Degisiklikler, sézlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
dedisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin pratik bir ¢c6ztum igerir.

Pratik ¢dz0m, UFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle UMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri Standardini kullanan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri igin UFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirnimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapiimasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayiltr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sUrecinde, UMS 39 uyannca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deder
dedigimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirtenmis kalemlerin (rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistiriimesine
ligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin  korunmasina ve
sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gegiginde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tum revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devarm)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tamimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

llave Agiklamalar

Degisiklikler UFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsamunda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve 1BOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklije yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukimlalukleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis ddnemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde etkisi
olmayacaktr.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020'de “UFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamasi - Nk Uygulayan
olarak [stirak: Degigiklik, bir bagh ortaklidin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmig yabanci para gevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Dedisiklik ayrica,
istirak veya is ortakh@ina da uygulanir,

- UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yokomidigkierin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate afinan dcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yuktmliltk sartlanmin, orijinal finansal yukGmlGlok sartlarindan dnemili élglde farkli olup
olmadi§ini degerlendiricken dikkate aldigi Ucretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu cretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri Ucretler de dahil olmak (zere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan ucretleri icerir.

- UMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varliklannin gergege
uygun dederinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin dikkate
alinmamasina yoénelik hukm0 kaldirmigtir.

- UFRS 16 Kiralamalar'a ek Agiklayici Ornekler - Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Agiklayici Ornek
13'teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmastna iligkin drnedi ve UFRS 16 kira
tesvikleri yaklagimindaki olasi karigikhdi ortadan kaldirmaktadir.

UFRS 16'ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yortrlage girmistir) digindaki degisikliklerin tamami, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

86z konusu dedigikfiklerin / iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performans Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig) cari
doénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak ~ 11 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamgtir.

24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalari asagnida tzetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varilk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lghlar.
Gergede uygun deger farkt kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarn normal yoldan alm ve satmlan iglem tarihi esasina glire
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglannt TMS 39 uyaninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varlikiar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntnde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyGn parcas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetieri gibi tzkaynaga
dayall kiymetier, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alm-satim amacli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedigiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumiGlUkiere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amacl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri* ve “Finansal varlik ve yikumiGluklere iligkin
gerceklegmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deder farki k&r veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarnn igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun deger esas alinarak ytnetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféytn pargasi olan varhklar olmalar) nedeniyle ilk
kayda almlanndan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir{ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidu), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Is Portféy Yénetimi A.S.
i__s Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagh
Uglincil Fon

11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tiirk Liras: (" TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tom finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yuktmlaltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukomlolukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa kathmcilar arasinda Slgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhdin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukamltluklerin gercege uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmighr;

1) Degerleme glinunde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyat: olugmayanlar icin bir 6nceki seansin
agurhkl ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ytkamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, dzdes veya karsilagtinilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kathmcilart tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diigiikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dusuklugune ugradikiarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadijina  dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustklogiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusOklagi zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deger dusUkligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal
varhdin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Is Portféy Yonetimi A.S.
I__s Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach
Ugiincii Fon

11 Aralhk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tam tutariar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolanin sunumunda kullanifan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukemlGlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgtlen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlcilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglann netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yokumldlukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gictne sahip
olunmasi ve sdz konusu varllk ve yOkumltlukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul dederlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni éngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo®),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytnde tutulug
amaglarina gore "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portidylerde sinifiandinimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen
sattm ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri sabim taahhld( ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibanyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatiar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Ugiincil Fon

11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayict dipnotlar
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamt)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylanmin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gun itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satifan bir menkul kiymet satig gini degeri (ahis bedeli ve satig glinine kadar olugan deder artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir, Satig gunt degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bslonmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig gtini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglan/azalislan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
‘Finansal Varhk ve Yokumltluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahim
satimina ait aracilik komisyonlan da am ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginluk milyonda 5,5%slem gun sayisi, VIOP
islemleri i¢in glinlik onbinde 3, borsa para piyasasi (1-7 gun aras| vadeli) islemleri igin yUzbinde 2,1 ve
borsa para piyasast (7 ginden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8* gin sayisi oraninda aracilik
komisyon dcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglaninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i iskonto esasina gtre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim dicreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu Fon igin yonetim Gcreti, yillik
yaklagik azami %2,05 ve asgari %1'dir.

Giderler

Tom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Ugiincii Fon

11 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tilm tutarfar, Tiirk Lirast {*TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devarm)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayll yasa ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmigtir. 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete'de “193 Sayil Gelir Vergisi
Kanunu'nun Gegici 67'nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar” ile 3 Haziran 2020
tarihinden itibaren serbest (déviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat
orani %15 olarak yeniden belirlenmistir.

Katitma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikGmlolok
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net variik degeri tizerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satlabilir,. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glntnde tedavilde olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggiina itibariyla yapilir.
- Partféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portitye alinan variiklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin ahm
fiyat satin alma glnundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
garpiimasi suretiyle bulunur,

(b)  Als tarihinden baglamak Gzere porti¢ydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklann degerlemesinde kapants seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agifikh ortalama fiyatlar
kullanilir.

i) Borsada iglem gtrmekle birfikte degerleme giinGnde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
gunfindeki i¢ verim oran ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme guna itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para icin belirlenen déviz alis
kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tor( dikkate alinarak bu maddedeki esasiar cercevesinde
degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) ita (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan

TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tdm tutariar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinmn dzeti {devami)

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varltk ve yokGmlGlOkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
abnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokomlalukleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satig de@eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bslunmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin haziflanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumlultklerin tutarlanini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhitk gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da
dolaylt bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tantmianirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon ybnetimi de dahildir. Higkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve ytkimlalaklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimitdir. Dolayisiyla tGm 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bslim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bslumane iligkin bilgiler Fon'un bir biton olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
{Tim tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

4, lligkili Taraf Aciklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan |s Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili tarafiar
arastndaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmishr.

Nakit ve nakit benzerleri 11 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Vadesiz mevduat - T. Is Bankast A.S. 67.657.232 2.090
Toplam 67.657.232 2.080

lligkili tarafa borglar

11 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Geretleri - Is Portféy Yonetimi A.S. 120.277 9.742
Yénetim tcretleri =T. ls Bankasi A.S. 481.444 38.967
Toplam 601.721 48.709

lligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

1 Ocak- 11 Aralik 2020

Yonetim Gcretleri — ig Portfoy Yénetimi A.S. 110.535
Yénetim Gcretleri - T. Is Bankast A.S. 442.477
Toplam 553.012

Nakit ve nakit benzerleri

11 Aralik 2020

31 Arabk 2019

Bankalar

67.657.232

2.090

Toplam

67.657.232

2.090
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11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {(“TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 11 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger alacaklar yoktur.

Bilangoda gsterilen "Difer borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

_Diger borglar 11 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Saklama Komisyonlan 17.739 1.063
Denetim Ucreti 3.660 5.310
Mali Musavirlik Hizmet Giderieri 1.073 -
Tescil Ve llan Gideri - 3.186
Diger Borglar 3.052 -
Toplam 25.524 9.559

6. Finansal Yatirmlar

Fon'un 11 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varliklari bulunmamaktadir. 31 Aralk 2019 tarihleri
itibariyla finansal varliklar igefisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere ve gayrimenkullere

iliskin bilgiler:
31 Aralik 2019
Gergedie uygun deger fark) kar veya zarara yansititan
finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri _ Kayitlt Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 60.530.230 61.422.007 61.422.007
Opsiyon 2.443.145 1.879.343 1.879.343
Toplam 62.973.375 63.301.350 63.301.350
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Is Portfoy Yénetimi A.S.
i__s Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araclarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli
Uglincii Fon

11 Arabk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetierden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem tcretleri detay! agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri

1 Ocak- 11 Arahk

2020
SMMM Hizmet Bedeli 5.022
Ters Repo ve Repa Komisyonu 480
Tatwil Ozel Kesim Komisyonu 112
Toplam 5.593

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 11 Aralik

2020
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 13.478
Vergi Gideri 1.663
Tescil Ve llan Giderleri 655
Noter Harg Tasdik Giderleri 107
Diger Giderler 331
Toplam 16.233

8. Karsihklar, kosullu varlik ve borglar

Kargiiklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkOmltlGgun bulunmasy, yokamlalogu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢ikiginin muhteme! olmasi ve yOkUmldluk tutar konusunda glvenilic bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutanin yeterince givenilir olarak élcilemedigi ve yikOmi®ligan
yerine getiriimesi icin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadig durumlarda séz konusu yOkamiolak
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

11 Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat mektubu veya teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

(23)



is Portféy Yénetimi A.S.
I__s Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagch
Ugiineil Fon
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

9.  Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degderi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmigtir.

11 Arahk 2020
Fon toplam dedgeri (TL) 67.029.987
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 53.923.852
Birim pay degeri (TL) 1,243049

1 Ocak- 11 Aralik

2020
Adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 63.172.943
Dénem iginde satlan katilma belgesi sayisi -
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayist {9.249.091)
Toplam 53.923.852

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 11 Aralik 2020 tarihi itikanyla finansal
varhkian bulunmamaktadir.

11. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 11 Aralik
2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 6.700.724
6.700.724

Finansal Varlik ve Yikimitilitklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Diger menkul dederer satis karlari/zararlan 7.689.624
Ozel sektr tahvili satis karlan/zararlari £91.141
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger arliglan/azaliglari (4.864)
8.275.901
Toplam 14.976.626
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11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, TOrk Liras: ("TL") olarak gisterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

11 Aralik 2020'de 16.233 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve
Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderleri Odenen SPK Kayda Alma Ucreti ve Diger
Giderierden olusmaktadir.

13.  Yonetim dicretleri

11 Aralik 2020 tarihi itibaniyla yénetim Gcreti gideri 553.012 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 11 Aralik 2020 hesap ddnemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur dedisiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raportama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlar™} uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolan bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 11 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdylnde turev araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
1.879.343 TL Opsiyon iglemi bulunmaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklianan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetierini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféytin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirenmekte, portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetilimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisilimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictuz:junde belirlenen ybntemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféy(ine orani iglemleri mevzuata, igtizok ve izahnamede
belirlenen sinirflamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 11
Aralik 2020 tarihi itibariyla fon'un finansal aracglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarhihg finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergegde uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tlrk Lirast (*TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadr:

Degisken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar 63.301.350
Faiz artisii{azalisi) Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 3.165.068
-5% {3.165.068)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 11 Aralik 2020
tarihi itibanyla kur riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit alarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkamluluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylanmin paraya cevrilmesine
badh olarak gunlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklanmin en az %0- %100 ‘GnG
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 11 Aralik 2020 tarihi itibariyla
67.657.232 TL (31 Aralik 2019: 2.090 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

11 Aralik 2020

Sdzlegme uyannca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
S8zlegme uyannca vadeler Defter defieri _cikiglar toplam (+11+II+1V) kisa_arasi {ll) arasi(ll) uzun (V)

Tlrev olmayan
finansal y(kOmiliilOkler

lligkili Taraflara Borglar {601.721) (601.721) (601.721) - - -
Diger borglar (25.524) (25.524) (25.524) - - -
Toplam ylkOmldlik {627.245) (627.245) (627.245) - - -
31 Aralik 2019

Sézlegme uyannca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyannca vadeler Defter dederi _cikislar toplamu (I+11+111+1V) kisa_arasi (ll) arasi {lfl) uzun {V)

Tirev olmayan
finansal yliktimlGldkler

ligkili Taraflara Borglar (48.709) (48.709)  (48.709) - S -
Diger borglar {9.559) {9.559) (9.559) - - -
Toplam yOkdmliillik {58.268) (68.268)  (58.268) - - =

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislanmi yansitmasmi
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araclanina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach Ugiincii
Fon

11 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borclann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansith@i
varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegje uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yukamitlikierin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dagiimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukomlalokler, 8lgim tarihinde eriilebilen, 8zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varhk ve yukumitlukler, ilgili varhk ya da yukOmlUlogan birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

* Uglincl seviye: Finansal varhk ve yGkomiulikler, varlik ya da yOkumltlegun gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmekiedir.
31 Arahk 2019
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varfhiklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar — Borglanma
Senetleri 61.422.007 - -| 61.422.007
Alim-satim amagli finansal varliklar — Opsiyon . 1.879.343 } 1.879.343
Toplam finansal varhklar 61.422.007 . 63.301.350

19.  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Gg aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agrklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21.  Finansal tablolan énemli dlgilde etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas) agisindan agiklanmasi gereken diger hususfar

Sermaye Piyasasi Kurulw'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (i-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dlzenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankas) A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapitan saklama

stzlesmesine istinaden yOrUriGkteki mevzuatin 8ngordugu sigorta Tarkiye Is Bankas A.$. tarafindan
yaptirimaktadir.
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11 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi {(*TL") olarak gdsterilmisgtir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar
17.12.2020 tarih ve 1647 sayili Yoénetim Kurulu Karar ile g Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina

Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl Uglinci Fon'un tasfiye edilmesi ve son degerleme 11.12,2020
tarihi itibariyla tasfiye karar alinmistir.
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