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1S PORTFOY YONETIMI A.§. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI

IS PORTFOY EMTIA YABANCI BYF FON SEPETI FONU iZAHNAME
DEGISIKLIGE

Is Portfoy Yénetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na bagh Is Pontfoy Emtia Yabane: BYF
Fon Sepeti Fonu’nun (Fon) izahnamesinin 23.,24,26.,3.1, 3.3., 5.5,61,62., 63, ve 6.4,
nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 1212 2020tarih ve £-12233903 -

308,01, -12031 sayih izin dogrultusunda asafidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devaml; olarak, yabanci borsa yatinm fonlannin
katilma paylarina yatinlacaktyr, Fon yonetim stratejisi, farkli emtialara veya emtia gruplarina
Borsa Yatinm Fonlan aracilifiyla yatirm yapabilmek, yatinmeinn potansiyel kazanein: farki;
ekonomik konjonktiirlerde farkl: emtia gruplanm ne ¢ikararak artirmaktir,

Fon sepeti fonu, “enerji”, “endistriyel metaller” ve “tanm” alanina yatinm yapan borsa
yatinm fonlarina yatinm yapar. Enerji alanindaki yatinm fonlarindan petrol, dogalgaz ve benzin
iizerine yatinm yapan borsa yatinm fonlan secilir. Endiistriyel Metaller alanindaki yatirim
fonlanndan bakir, aliiminyum. kursun, nikel, kalay, ¢inko iizerine yatinm yapan borsa yatirim
fonlart segilir. Tarnm alamindaki yatnm fonlanndan misir, bufday. soya fasulyesi, piring, kahve.
kakao, geker ve pamuk {izerine yatirim yapan borsa yatnm fonlan segilir.

Bununla birlikte, yukarida bahsi gegen tim emtialan belirli agirhiklarla izleyen emtia
endekslerini takip eden borsa yatinm fonlanna yaunm yapilir, Yatinm yapilacak olan borsa
yatrim fonlarinin segimi esnasinda borsa yatinm fonunun islem gérdiigit para birimi, yatinm |
yaptif1 emtia grubu, gegmis dénem performansi ve islem gbrdiigii piyasa dikkate alinir, '

Fon portfoyiintin borsa yatinm fonlan arasinda dagitilmasinda y8netici, fonun yatuim |
amac1 dorultusunda global ekonomiyi ve emtia borsalann: yakindan takip edip fon dagilimim
periyodik olarak revize eder. Yénetici, borsa yatinm fonlannin segiminde yatinm amaglan,
yatnm ilke ve teknikleri, gecmis dénem performanslan ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalan
dikkate alir. Yénetiei aynica fon sepetine ahnacak borsa yatiim fonlarnin se¢iminde: fonun
biiyiikltigiini, fonu ihrag eden ve ydneten sirkcti, yonetim tarzmy, iicret ve giderlerini, portfoy
kompozisyon ve likiditesini géz éniinde bulundurur, -

Fon, piyasa kogullarim ve karstlastirma Slgiitiind dikkate alarak varlik dagilimini, madde |
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar déhilinde belitleyebilir. Fon portfoyiiniin ybnetiminde, '
madde 2.4’te belirtilen fon portféyiine alimacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
alan ve madde 2.4'te belirtilmeyen diger ilgili portfdy simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir,

YENI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, yabanci borsa yatinim fonlarmin
katilma paylanina yatirilacaktir, Fon yOnetim stratejisi, farkl; emtialara veya emtia gruplanna
Borsa Yatinm Fonlan araciligiyla yatirim yapabilmek, yatinmeinin potansiyel kazancin: farkl

_=okonomik konjonktirlerde farkli cmtia gruplann: ne gikararak artirmaktir,
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Endiistriyel Metaller alanindaki yaurun fonlarindan bakr, aliminyum, kursun, nikel, kalay, ginko
Uizerine yatirim yapan borsa yatinm fonlan secilir. Kiymetli madenter alanindaki yaarim altin,
giimii§ ve diger keymetli raadenler tizerine yaurim yapan borsa yatinim fonlan segilir,

Bununla birlikte, yukanda bahsi gegen tilm emtialan belirli agirhiklarla izleyen emtia
endekslerini takip eden borsa yaunm fonlanna yatnm yapilir. Yatnm yapilacak olan borsa
yatnm fonlannin segimi esnasinda borsa yatrm fonumm islem gbrdiiii para birimi, yatirim
yaptig1 emtia grubu, gecmis dénem performans: ve islem gérdigi piyasa dikkate alr,

Fon portfyiiniin borsa yatinm fonfan arasinda dagitilmasinda yénetici, fonun yatirm
amaci1 doZrultusunda global ekonomiyi ve emtia borsalanm yakindan takip edip fon dagilimin
periyodik olarak revize eder. Yonetici, borsa yaurim fonlarinin segiminde yatirim amaglan,
yaturim ilke ve teknikleri, gegmis dénem performanslar ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar;
dikkate alir. Yénetici aynca fon sepetine alnacak borsa yatinm fonlanmn segiminde; fonun
bilyiikliigiint, fonu ihrag eden ve yéneten sitketi, ydnetim tarziny, iicret ve giderlerini. portfoy
kompozisyon ve likiditesini géz énfinde buluadurur,

Fon, piyasa kosullanm ve kargilagtirma Ol¢titiinii dikkate alarak varhk dagilimini, madde
2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfayiintin yinetiminde,
madde 2.4'te belirtilen fon portfSyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4°te belirtilmeyen diger ilgili portféy sinirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

ESK1 SEKIL

2.4. Ydnetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gisterilmistir,

TS g S S et o A e e

VARLIK ve ISLEM TORU Asgarl % | Azami
%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan 80 100
_Kamuw/Ozel Sektbr Borglanma Araclan 0 20
Ters Repo Iglemleri B N 1)
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinim Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhif Paylan 0 | 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplan (Altin mevduat: ve altin katilma 0 10
hesabi dahil) . )
Yabane: Ortaklik Paylan ve Amerikan (ADR) ve Global (GDR) | 0 20
Depo Sertifikalan
Yabaner Kamu/Ozel Sektor Borgianma Araglan _ 0 20 |
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Alun ve Kiymetli Madenler 0 20
| Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlan, Sertifikalar L N 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandinimis Yatinm Araclan 0 10 |
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VARLIK ve ISLEM TURC Asgari%  Azami
%
Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan 80 100
| Kamu Ozel Sekiér Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo Islemleri B 0 2
_Takasbank Para Piyasas: Islemleri ' 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortaklif Paylan 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan ve Amerikan (ADR) ve Global (GDR) 0 20
Depo Sertifikalan ,
Yabanc: Kamu ' Ozel Sekior Borclanma Araglan 0 ;. 2
Alun, Giimils ve Kiymetli Madenler O S N T
Ipotek ve Varlik Teminatlt Menkul Kiymetler 0 20
_Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar: ile Yatirim Ortakhi 0 20
Paylan
Kamu/Ozel Sektsr Dig Borglanma Araglan (Evrobond) R ]
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (Alun mevduan ve alun 0 10
katilma hesabi dahil) L
Gayrimenkul Sertifikalari ,_ L N T
Aract Kurulus ve Ortakitk Varantlars, Sertifikalar =~ e 0TI
| Yapilandinlous Yatinm Araclan 0 10
Yerli ve/veya Yabana Kira Sertifikalan 0 10
Aracl Kurualus ve Ortakhk Varantlan, Sertifikalar 0 10
ESKI SEKIL

2.6, Portfdye riskten korunma ve veya yatinm amaciyla faiz, pay, pay endeksi, {izerinden
dtizenlenmis kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portfdyiine alinan 3.3. maddesinde
tamimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyontarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “fon tiirlerine iliskin
kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve'veya yatinm amaciyla altan ve diger laymetli
madenler, dbviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii kiymetli
maden, kira sertifikalari, tahvilbono islemleri ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir. Fon portfdyiine alinan 3.3. maddesinde tanimlanan
kaldirag yaratan islemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmas: zorunludur. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber'in “fon tiirlerine iliskin kontrol” basliginda
yer alan sinirlamalara uyulur,

ESKI SEKIL

= .3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

=
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/ ﬁ},. - 1) P‘}ynsa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik

L 'l_’i_l,_glfgpr menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tifrev |
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stzlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde. faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve doviz |

kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna agafida yer verilmektedir:

2- Faiz Oram Riski: Fon portfoyfine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarm degerinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanei para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay Fivat Riski: Fon portféyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagn 2arar olasihfini ifade etmektedir,

2) Kary» Taraf Riski: Kars: tarafin s8zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getimek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihgidir,

d4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldira¢ yaratan benzeri
isiemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthfm ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlii, bagarisiz ybnetim. personelin hatali ya da hileli islernleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
digi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve'veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlign birbirlerd ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dtnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemnelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

/':-Q ] o |
//«_-f" L. . 9REtik Risk: Dolandinetiik, suistimal, zimmete para gecimme, hirsizhik gibi nedenler ile

'ﬁygamgp ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin |

ra para aklanmas) islenmesi riskidir. ]
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10) Kiymetli Madenlere Yatnm Yapilmasmndan Kaynaklanan Risk: Fon
portfBylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin defier kaybetme olasiifim ifade etmektedir,

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari deferi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatin aldift degier arasindeki fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir.
S8zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfGyil igerisinde yer alan flgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinen bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dogrudan.
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas; olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarliik
deZisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim defismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega: opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir, Theta: risk Blciimlerinde bliyilik énem tagiyan zaman
faktbriindl ifade eden gtsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin slgiisiidilr. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

14) Yapilandirdms  Yatwrim/Bor¢lanma Araglar1  Riskleri: Yapilandinimig
Yaurm Borglanma Ara¢lanimn degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varh@in piyasa performansina baghdur. Yapilandinlmis Yaunm/Borglanma Araglarnin dayanak
varliklart {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantils olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha dityitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglarimin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yaptlandinlmis Yatinm/Borglanma Araglannmn ginlitk degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Degier (RMD) hesaplamalannda titrey araglarla birlikte Yapilandinlmig
Yaurim/Borglanma Araglanndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandirilmis Yatrim/Borglanma Araglar yatinmi yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Kargt taraf riski, ihrager kurumun Yaunm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Araglan yatinmlarinda ihragginin ve/'veya
~~¥A15a Yagim aracinmn Fon Tebligi'nin 32 'nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
<% ifnds ve kesulu aramr,
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin. ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sbzlogmetere iliskin tasinan pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sz
konusu risklerin detaylarina asafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklarin (borglanma aracl, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varhiklarm degerinde piyasalarda yasanabifecek
faiz oranlart degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydane pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasihFim ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunen ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasilifin: ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dofrudan yatinm yapiimasi
veya kiymetli madenier ile emtiaya dayali sermaye piyasast araglanmn fon portfoytine
dahil edilmesi halinde. kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarmda meydana
gelebilecek deisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasilifini ifade etmektedir.

2} Karg: Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya tekas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski; Fon portfdyiindc bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri). sakhi tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil’bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle |
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangig |
yatinminin iizerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile Fon'un baslangi¢ yaunmundan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas: olasiliitn ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan |
sistemlerin yetersizligi, basansiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi |
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir,
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¥ “Fon'un-bu vigligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,
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7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negetif ybnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon"un katilma paylarinin satilmaya basladif: dénemden sonra mevzuatta
ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Ihrage: Riski: Fon portfSytine alnan varhklann ihraggisimn yitktimliitiklerini kismen
Vveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, lursizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ujratabilecek kasitl eylemler ya da Fon'un itibatiu olumsuz etkileyecek suglann
(6regin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portféyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl)
olabilmektedir, Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat zorunlu halier sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre
degerleme degerinin beklenen tiirey pozisyen degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas; olasihiinin ortaya ¢ikmasi durumudur,

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhihklan arasinda.
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildif ilgili finansal varligin fiyaundaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varhim fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
blgmektedir. Vega: opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgiimlerinde biiyiik énem tasiyan zaman
faktériinii ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 8lgiisitditr, Rho ise
faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 8lgiisiidir.

14)  Yamlandirinug Yattrim/Bor¢lanma Araglari  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatnm/Borglanma Araglanmin degeri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak
vathigin piyasa performansina baglidir. Yapilandinimig Yatirim/Borglanma Araglannin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yaunime vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir,

Bunun]a birlikte, Yapilandinlms Yatinm/Borglanma Araglarimin giinliik fiyat olusumunda
7. (Piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat defisimleri de etkili
&7 e zf_lgilm'gkt ir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar |
* %gpi!,azlidxr;‘km Yatinm/Borglanma _Araglanmin  giinliik degerlemesini _qt_lﬂgaye@ihn_g&}ig_[_ /
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Fon'un Riske Maruz b_e-é_e-r'M) hesaplamalaninda tirev araglarla birlikte Yapxlandml:iils‘"
Yatnm Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglan yatium yapilmasi halinde kars: taraf riski de
meveuttur, Kargt taraf riski, ihrager kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimlGltiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlms Yatinm/Borglanma Araglan yatinmlarinda ihraggimin ve veya
varsa yatim aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir,

ESKI SEXIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemier: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, _
déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl;
tilrev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono islemleri dahil edilecektir,

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portfyiine kaldirag yeratan iglernlerden; altin ve
diger kiymetli madenler, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri), sakl tiirev arag. swap sdzlesmesi. varant, sertifika, ileri valérlii kiymetli
maden, kira sertifikalar, tahvil/bono islemleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag
varatan benzeri islemler dahil edilecektir,

ESKI SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sOzlesmeleri, yapilandimlmis
yaurim/orglanma araglarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

Tiirev arag ve swap sézlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas:,
glincel piyasa fiyatmn bulunmadifi durumlarda ise sz konusu variiklann spot fivat1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatlar1, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak portfy yénetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine dogrulanmak
lizere iletilmektedir. Risk Yanetimi Birimi, veri saglayicilann yayinladifs piyasa fiyatlan veya
yeterli ve kabul gérmils bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlann “adil bir fiyat" igerdiginin |
kontroliinii gergeklestirmektedir,

* Opsiyon sbzlegmeleri:

S8z konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Ydnetimi Birimi ile paylagilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara
uyulur. Hesaplama igin déviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
iyonlarinda  Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen
m\iyﬁ&&choles modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
s 2 _glapgk ts;i:ﬁlaymn i¢sel sistemlerden sdzlesmeye uygun olani kullamlacaktir, Risk Ydnetimi

@ f[?ﬁyqtgj aut findan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde kotasyona
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iliskin uygunlule bildiriminde bulundlarak isiem gergekicgtiniiir ve degerl emede kotasyon

fivat: kullamlir,

S0z konusu varhklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumbu
olmamas) halinde fiyat iyilestirmesi igin karg1 kuruma bagvurulur, lyilestirmeye rafimen
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yanetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir
ve degerlemede bu fiyat kullamlir,

Anilan varliklar pertfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kargt taraftan fiyat
kotasyonu alindin her durumda yukaridaki prosediir tekrarlamir. Anilan varliklar porifgye
déhil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadi@i durumlarda Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fivaty, Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Y®netimi Birimine dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk
Y8netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin uyguniuk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Y®netimi
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamir.

Forward sézlegmeleri:

Tezgahlistlt forward islemler dayanak varligin spot fiyatt baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde ver alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
giind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram
ile ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir, Dayanak varhifin hisse senedi olmas:
durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yuliklandirilnms temettii verimi
de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

Swap sBzlesmeleri;

Tezghiistil piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek gok farkl: form altinda
yapilabileceginden. genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz,
doviz kurlar ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu slglide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas! yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii
deger hesaplama yéntemler kullanilabilecektir.

Bu dogrultuda,

» Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde. ahs1 yapilan déviz cinsi degerleme
giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda vade sonunda

satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yéniine gre |

aliy veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye

’“f-\\jpkabﬂl eden satiy (ask) fiyatmin defierleme gilniindeki TCMB tarafindan iJan

edilen kura (islemin yéniine gére alis veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile,

zéhes%f)lanan degerleme kuru, e/ ,_ “
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» Konusu faiz olan swap islemlerinde, 'ﬁl_c;oh;t_)éfg'. Reuters lg_itfdl_::gﬂn_siz ve
givenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve 21mni
faiz oranlari baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat

ile hesaplanur.
*  Yapilanditilms Yatnm/Borglanma Ara¢lan:

Fonun swratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandinlmis yatirim/borglanma araglaninin
se¢iminde genel olarak borsada islem gbnme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandinlmig yatiim/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Iigili kiymette islem gegrmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli yatwrimeilara arz/halka arz fiyati)kullamlir, Borsada ilem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallan aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinimus yatinm araglan iin
degerlemede giincel fiyat kullanthr,

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve'veya benzer yapidaki borglanma araglan
i¢in borsada islem gdrme sarti aranr. tigili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son
fiyat veya bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giince] fiyat
kullamlir,

Yabane: Hisse Senedi, Yabane: Yatinm Fonu Katilma Paylan ve BRorsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar:

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islern gdren: yatinm fonu katilma paylan, borsa
yatrim fonu katihma paylan ve yaunm ortakliklanmin paylanimn degerlemesinde.
degerleme tarihindeki Bloomberg \ eri dagitim ekranlanindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlanin ortalamasi kullamilir. Degerleme giinii borsada iglem geememesi halinde son
islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktir.

Yabanci Tahvil. Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalan (Sukuk)

Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabane: kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg
veri dafitim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan aliy ve satiy fiyat
kotasyonlarimn orlalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edien kirlj fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam .
is giinii olmayan giinlerde sdz konusu kiymetin islem gbrdiigii son iglem gliniine aijt |
kapanis fiyat: (temiz fiyat) kutlamlarak yapthr. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise |
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki glintin kirli fiyatinin ertesi iy giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

YENI SEKIL

3.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sbzlesmeleri, yapilandinlmsg |

yatinm/bor¢lanma araglanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS :
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Tirev ara¢ ve swap szlesmelerinin gincel piyasa fiyatinin deferlemede esas alinmasi.

giineel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s62 konusu varliklanin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir.
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dan hesaplanarak portfSy yénetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanm
veri saglayicilann yaymladifs piyasa fiyatlan vgyd .
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" yeterli ve kabui gbrmis bir fiyatiama model; kullanarak ilgili fiyatiann “adil bir fiyat” igerdiginin
kontroliinil gergeklestirmektedir.

* Opsiyon sdzlesmeleri:

Séz konusu varliklar fon portféyiine dahil edilmeden &nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagihr. Sozlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iligkin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediirii Ydnetmeligi'nde belirtilen esaslara
uyulur. Hesaplama igin déviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde geligtirilen
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
olanak saflayan igsel sistemlerden sdzlegmeye uygun olam kullamlacaknr. Risk Y énetimi
Birimi tarafindsn hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas; halinde kotasyona
iligkin uyguntuk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat kullamlir.

S0z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi icin karst kuruma bagvurulur, lyilestirmeye rafmen
Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yé&netim
Kurulu'oun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat dizerinden islem gergeklestirilir
ve deferlemede bu fiyat kullanilir,

Amlan varhklar ponféye dihil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigt her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir. Amlan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigs durumiarda Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyan, Kurucu nezdindeki portfoy
ybnetiminden bafimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamilir.,

Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatimn uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetimi
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanlir.

* Forward s8zlesmeleri:

Tezgéhtistil forward iglemler dayanak varhigin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir, Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama
Tebligi'min 9, maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun faiz oran
ile ilerletilerek teorik fivata ulagiimaktadir. Dayanak varlifin hisse senedi olmasi
durumunda tagima maliyeti uyannca ilgili hisse senedinin villiklandinlmig temettii verimi
de hesaplamada dikkate alinmaktadir., '

* Swap sbzlesmeler:

——

/{’f:"Tﬁgéhﬁsw piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altipda = |
1‘%' ! apﬂa\bileceﬁinden. genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden iz, . ,n"
// * P _vi‘z‘_krurlan ya da diger deferleme faktérleri hakkindaki bilgiler miimkiin _91_(_!1.1_@/5{}{ gi@_{eV 4
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belgci.eiiaii'fle?:‘eﬁﬂ: "ﬁéﬁerlemé'-géiglrﬁén ayni sonucu verecek olan g'ér.e_k" tahvil
fiyatlamas: yBntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yOntemi gibi bugiini
deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.

Bu dogrultuda,

» Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi degerlere
gini ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap stzlegmesi kapsaminda vade sonunda
satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin y8niine gére
ahig veya satig) esas almarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
tekabill eden satig (ask) fiyatimn degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin yéniine gore abs veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi iie
hesaplanan degerleme kuru,

# Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
givenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni
faiz oranlar baz alinarak yliriiriilen defierleme fiyat:

ile hesaplanur,
* Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandiriimug yatinm/borglanma araglarimn
segiminde genel olarak borsada islemn gérme sarts aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirnlmig yatinm/borglanma araglar igin fiyatinin veri daginm kanatlan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir,

Ngili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢memesi halinde
nitelikli yatrmmeilara arz/hatka arz fiyati)kullanilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri
dafitim kanallan aracilsgiyla fiyat: ilan edilen yapilandinimig yatmm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanilr.

Kredi temerriidiine dayah borglanma aracy ve veya benzer yapidaki borglanma araglar
igin borsada iglem gorme sarti aranr. Hgili varliklann degerlemesinde borsada gegen son
fiyat veya bulunmas: halinde veri dagtim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat
kulltanilir, |

Yabanei Hisse Senedi, Yabanc: Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylan;

Yabanct hisse senedi, yabane: piyasalarda iglem géren: yatinm fonu katima paylari, borsa
yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklaninin paylannin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlanin ortalamasi kullanilir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son
islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacakur. !
Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanei Kira Sertifikalan (Sukuk)

Yabanet Tahvil, Eurobond ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg
veri dafitim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman alig ve satis fiyat
kotasyonlanmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyau hesaplanacak gin itibar ile
inikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir, Bu hcsaplama, tam
i§ il olmayan giinlerde sbz konusu kiymetin iglem gordiigli son islem giiniine ait |
kagggl‘;_fygg_ (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas qigmu@_a?_i;_g ;
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"~ degerlemede kullamiacak kirli fiyat, bir Snceki ginin kirli fiyatnun ‘ertesi is glntine ig
verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

= Ileri Valdrlii Kira Sertifika islemleri Deierleme Esaslan:

a) lleri valdrld alman kira sertifikas: islemin valdr tarihine kadar diger kira
sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. fleri valdrlii satilan kira sertifikalar iglemin
valir tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Tleri valdrlil kira sertifikalar alum ve satim islemleri ayn bir vadeli islem
olarak degerlenir. islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) flleri valdrlit sbzlegmenin degferi alis ve saty islemlerinde ayni yintemle
hesaplamrken iglem alhg ise pozitif (+), sany ise negatif (-) bir degier olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Aymi valérde ve ayni nominal degerde hem alg hem de satg
yapilmus ise portféy degeri tablosunda her iki islem aynt deferde fakat ahs islemi
pozitif (+) sati§ iglem ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu
ters islemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

¢) ileri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapslan kira sertifikasinn nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BEAS’ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile
aym olan jslemlerin agirhkh ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde
BIA§*ta aym giin valorlt gergeklesen iglemlerin agirhikh ortalama getirl orani, yoksa
en son ayni glin val§riii olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valdrlii islemlerin |
agirhkli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir, |

ESK1 SEKIL
6.1, Katilma Pay1 Alvn Esaslar;

Yatinmeilann, agirlikli olarak islem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve veya |
London Stock Exchange (LSE) piyasalannin agik oldufu giinlerde TSI 13.30'a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Afrlikh olarak iglem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve/veva London Stock
Exchange (LSE) piyasalannn agik oldugu giinlerde TS} 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplatasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat dzerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin kapali oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini |
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gerceklestirilir, Tiirkiye'de resmi tatil
olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk is ginl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyau iizerinden gerceklestirilir,

Yatirimerlann fon pay ahm talimatlan 1,000 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir,
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Yatinmcilann, agirhkl olarak islem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve veya
London Stock Exchange (LSE) piyasalarimn agik oldugu giinlerde TSt 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir,

Agirhkli olarak islem vapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve veya London Stock
Exchange (LSE) piyasalarmin agik oldufu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen tatimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis ofarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalanin ve tdeme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleven ilk i giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 fizerinden
gerceklestirilir, Tirkiye'de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk iy giinii
yapilacak ilk hesaplamnada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilir,

Yatimeilanin fon pay alim talimatlan 1.000 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

ESKi SEXIL
6.2, Ahma Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu. talimatin
Pay say1s: olarak verilmesi halinde, alig islerine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satts fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alm talimatimin karsihinda tahsil
edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar
gergevesinde, kattlma payr aliminda kullamlir,

TEFAS’da islem gorecek fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir, Kurucu, talimatin pay say1si olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatn
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina
TEFAS’da belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem
glnil tehsil etmek iizere en son ilan edilen fiyate marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tuter olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
TEFAS’da belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay1 say1s1 TEFAS'da eslestirilir, Nihai katilma payi adedi fon fiyat: agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey deer adedin iistiinde verilen katiima pay1 alim talimatlar
iptal edilir.

YENI SEKIL

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslars

Alm talimatnin verilmesi sirasmda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak veritebilir, Kurucu.

n pay sayis olarak verilmesi halinde, alg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
si nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 matj

¥~ uygulayardk tahsil edebilir, e
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Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr. Alim talimatinn karsilifinda tahsil
edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

TEFAS'ta islem gbrecek fonlar icin ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis: olarak veritmesi halindz, ali islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima payt bedellerini en son ilan edilen satig flyatina
TEFAS 'ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katilma pay bedellerini islem gini
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma pay: satig fiyatindan
TEFAS'ta belirlenen marj diiglilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihaj katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanr. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katiima payi alim talimatlari iptal
edilir,

Katilma pay: ahm talimatimn verildigi giin ile ahs emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, Borsa Istanbul, New York Stock
Exchange (NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas ya da para
transferinin kapali olmasi durumunda gerceklesme valbrii tatil giin sayisi kadar artar.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas durumunda, ger¢eklesme valérii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giindi gergeklestirilir,

ESK! SEKIL
6.3. Kafilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatinmeilarin, agirhkh olarak islem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve veya
London Stock Exchange (LSE) piyasalannin agik oldupu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimaun verilmesin; takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Aguchikl olarak islem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve'veya London Stock
Exchange (LSE) piyasalannin agik olduju giinlerde TSI 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

Istem yapilan piyasalarin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gerceklestirilir. Tiirkiye’de resmi tatil
olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk is gfini} yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyan tizerinden gergeklestirilir.

Yatirtmceilann fon pay satim talimatlan 1.000 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

YEN! SEKIL
6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatmimeilarin, agirhkl olarak islem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve ‘veya
London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
yatdizerinden yerine getirilir.
C- ‘Agirlikh olarak islem yapilan New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya London Stodk _
n ég(LSE) piyasalannin agik oldugu giinlerde TSt 13.30’dan sonra iletilen gq_limat_lgrjje.__ /]
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“ilk fiyat hesaplanmasindan sonra veritmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir,

Istem yapilan piyasalann ve 6deme transfer sistemlerinin kapah oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk is gtini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden
gergeklestirilir. Tiirkiye’de resmi tatil olan ginlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk i gini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir,

Yatiriracilarin fon pay satim talimatlarr 1.000 pay ve katlan seklinde gereklestirilir.

ESKI SEKIL
6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar)

Katilma pay1 bedelieri; iade talimaunin, agiriikl olarak islem yapitan New York Stock
Exchange (NYSE) ve/veya London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldufu giinlerde
TSI saat 13.30'a kader verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tiglineti islem giindinde,
iade talimannin islem yaptlan piyasalann agik oldufu glinlerde saat TSi 13.30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdincti islem giininde yatinmeilara
Gdenir.

YEN{ SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinn, agurlikl olarak islem yapilan New York Stock
Exchange (NYSE) ve veya London Stock Exchange (LSE) piyasalarimn agik oldugu gtinlerde
TS1 saat 13.30'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden iigiinci islem giiniinde,
iade talimatinin iglem yapilan piyasalanin agik oldugu giinlerde saat TSI 13.30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiinei iglem giiniinde yatinimcilara
Odenir,

Katilma pay) satim talimatinin verildigi giin ile satiy emrinin gergeklestirilecegi giin
arasitda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa [stanbul, New York Stock
Exchange (NYSE) ve/veya Londen Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda
katilma pay: bedellerinin 6denecegi valir tatil giin sayis: kadar artar,

Yurt i¢l piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valérii yarum
line denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig ginii gerceklestirilir,
% “Qdeme giint para transfer sistemi kapaliysa, katilma pay bedelleri doviz para
f%,@ transferinin agik oldugu ilk giin Sdenir.
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