METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan O(/({2/2020 tarih ve £ (1233303 NS.o*- o8
sayili izin dogrultusunda, Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik
Yatrim Fonu izahnamesinin “II. Fon Portfyiintin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfoy
Sinirlamalari™ baghig1 altinda yer alan 2.4. ve 2.9. numarali maddeleri ile V. Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portf6y Degerinin Belirlenme Esaslar1” baslig: altinda
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Yerli Ortaklik Paylar : 10 50
Yabanc: Ortaklik Paylan 0 50
Yerli Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglart (Tiirk Lirasi 40 80
cinsinden)

Yerli Kamu Dis Bor¢lanma Araclan (Eurobond) 0 50
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasas: 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat (TL /Déviz) / Katilma Hesabi (TL /Dé&viz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bu Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araglan

Yerli yatinm fonu katilma paylari, yerli borsa yatinm fonu 0 20

katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari,
girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar1 ve yatirm

ortakli1 paylar

Yerli Kamu ve/veya Ozel Kira Sertifikalari 0 50
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Gayrimenkule Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclan

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Varliga Dayali Menkul 0 50
Kiymet

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Yapilandinilmig Yatirim Araglar: 0 10

Fon portfoytniin en fazla %25’ bankalar nezdinde actirilacak mevduat/katilma hesaplarinda
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin %6’sm
asamaz.

/‘m‘\ m%p Portfoytinde BIST100 endeksi kapsamindaki ortaklik paylarina ve bu endeks haricinde

1 a,k}a Hfﬁ;kte fon kurulu karari ile se¢ilmis olan ortakhik paylarina yatiim yapilabilir.
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Borsada islem goren dis borglanma araclarinin (eurobond), borsa disinda yapilacak iglemler
ile fon portfyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci ortaklik paylarina yatirilabilir.

Borsada islem gormeyen yerli 6zel sektor borglanma araglarina en fazla fon portfdy
degerinin %10’una kadar yatinm yapilabilir. Borsada islem gérmeyen &zel sektér borclanma
araclarina yatinm asamasinda, &zel sektér borglanma araglarinin  gerektifinde nakde
dontistiirtilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulusla konuya iliskin s6zlesme imzalanir.

Fon portfoyline, borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindtir.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katiima hesab: acilamaz.

Tek bir Yatiim Fonu ve Borsa Yatinm Fonu® na yapilan yatirim tutar1 fon portf6yiiniin
%4 inli gegemez. Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portféyiiniin
%5’ini gecemez. Katilma paylar1 fon portf6yiine dahil edilen yatirim fonlarina giris, ¢ikis ve erken
cikis komisyonu 6denmez.

Fon paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacimi karsilamak amaciyla, fon
portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglarmin rayic
bedelinin %10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
fon portfSyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarmi 6diing verebilir veya
fon portfOyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim 6diing alabilir ve
ddiing alma oran: ile simrli olmak lizere agiga satis iglemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi
en fazla doksan iy giinii siireyle yapilir. Fon portfoyiinden ddiing verme iglemi, 6diing verilen para
ve sermaye piyasasi araclarimin en az %100% karsiliginda nakit veya devlet i¢ borclanma
senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarmin &diing verilen para ve sermaye piyasasi araclarimin piyasa degerinin %80’inin
altina diigmesi halinde portf8y y6neticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu &diing
verme ve alma sdzlesmelerine, fon Iehine tek tarafl: olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iliskin
bir hitkmiin konulmas1 mecburidir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:
Fon ancak TC Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis

yabanci ortaklik paylarina yatirim yapabilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme Esaslarina iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile

,ﬁéjfféfmgegerleme esaslari asagidaki gibidir:
/g‘%}'@; " 5 ” "\'32-1\
% /,.—;;; O%msé\d1§l repo-ters repo szlesmelerine iliskin degerleme:
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Borsa digt repo-ters repo islemlerinin faiz orani, BIST Repo/Ters Repo Pazarnda islem
gbren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlar1 dikkate alinmak lizere belirlenir. Repo-
Ters Repo sozlesmesinin degeri, sézlesmenin kars: tarafindan temin edilir. Degerlemeye esas faiz
oram kars1 taraftan alinamazsa, BIST Repo/Ters Repo Pazarinda ayni vadede yapilmis isleme ait
agirlikli ortalama faiz orani kullanilacaktir. S6z konusu piyasada aymi vadede faiz oram yoksa,
degerleme giinii itibariyle BIST Repo Ters Repo Piyasasi biilteninde ilan edilen gecelik agirlikli
ortalama repo bilesik faiz oran1 degerlemede kullanilir.

Borsada islem gormeyen ozel sektdr borclanma araclarina iliskin deZerleme:

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'ndaki en yakin spread ve vadeye sahip olan benzer
tlirdeki 6zel sektér bor¢lanma aracinin agirlikl ortalama bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda uygun spread, tiir ve vadede islem géren ozel sektor
bor¢lanma araci yoksa, aym piyasada benzer vade ve tiirdeki kamu borglanma arac: ile BIST
Borglanma Araglar Piyasasi'ndaki en yakin spread ve vadeye sahip olan benzer tiirdeki 6zel sektor
bor¢lanma aracinin birlikte son islem gordiikleri tarihteki spread oran farki, degerleme giiniindeki
benzer vade ve tiirdeki kamu bor¢lanma aracinin agirlikli ortalama faizine oranlanarak bulunan
agirhikli ortalama bilegik faiz orani ile degerlenir .

Eurobondlara iliskin degerleme:

Eurobondlar kote olduklar: borsalarda ve/veya tezgahiistil piyasalarda islem gordiikleri giin

itibariyle Bloomberg bilgi dagitim ekraninda TSI 16:00-16:30 itibariyle en son gerceklesmis kirli
islem fiyatinin (dirty price) ilgili yabanci paramn TCMB déviz alis kuru ile carpilmas: suretiyle
degerlenecek olup, herhangi bir giin i¢in islem gerceklesmemis olmas: durumunda en son islem
gordiigii tarihteki fiyata bilesik faiz esasina gére i¢verim uygulanmak suretiyle hesaplanacak kirli
fiyat degerlenme fiyat: olarak kullanilir.
Ancak olaZaniisti durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul Karan ile degerlemede
kullanacak fiyatlar TSI 16:00-16:30 saatleri disindaki bir zamanda da farkli veri dagitim
kanallanindan almabilir. Herhangi bir giinde eurobondlarla ilgili olarak piyasada olusmus bir fiyat
olmasina ragmen islem hacim ve adedinin yetersiz olmas: ve bu kosullar altinda olusan fiyatin
piyasa genelinden agint farklhilik arz etmesi halinde ve benzeri olagandis1 durumlarda, Kurul’a bilgi
vermek ve onay almak suretiyle son olusan gercekei fiyat {izerinden igverim hesaplamas: yoluyla
bulunacak fiyat tizerinden degerleme yapilabilir.

Yabanci Ortaklik Paylarina iliskin degerleme:

Yabanci paylarin (hisse senetleri) degerlemesinde, TSI 17.00°ye kadar yapilan islemler o
giinkii fiyat hesaplamasinda portfSye dahil edilecek, TSI 17.00°den sonraki islemler bir sonraki i is
glinii fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16.30-
17.00 saatleri arasinda alinan Volume Weighted Average Price (VWAP) (hacim agirlikli ortalama
fiyat) kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde ve borsanin kapali olmas: durumunda ise bir
Onceki glintin kapanis fiyat: kullamlir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

PortfSye alinmasi agamasinda tiirev araglarin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullanilmak
tizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadig:
~~dutumlarda ise teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik ﬁyat hesaplamasinda veri
g_} anlayvaloomberg den elde edilen volatilite (bulundugu durumda “zimni” aksi halde “tarihsel” )
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degerleri kullamlarak ve genel kabul gdrmiis yontemlerle (Oncelikle Black&Scholes modeli
kullanilmak {izere, Binominal model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir.
Hesaplama icin doviz opsiyonlarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araclar: kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat
icin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler kullamlacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida
opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise,
degerleme i¢in en uygun yontem kullamilacaktir.

Forward sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmas:
durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin y&niine gére alis veya
satis), BIST pay senetleri icin ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, bor¢lanma araglan i¢in ise degerleme giinti itibariyle en giincel agirhikli ortalama fiyati
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile (dayanak varligin déviz olmas:
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhgmn kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sOzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik acisindan pek ¢ok farkl: form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama y&ntemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul g6rmiis teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacaktir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclarina iligkin degerleme:

Veri dafitim kanallanindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alimamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye
saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi aliir. Borsada iglem gérmeyenler icin veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almmamamas: durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyat: alinmasi
Turkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan ahs/satis fiyat kotasyonlarmmn
ortalamasi olacaktir.

fleri Valérlii Altin Islemleri

i. Ileri valérlii altin islemlerinde BIAS 1n Giinlitk Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] islemleri icin agiklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. 86z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatimn, alim tarihinden baslamak {izere ise
BIA$ ta degerleme gilinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarinca
; hesapfanmas:

s 111 Deverieme asagidaki bentler uyarinca yapilir.
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a) Ileri val6rli alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli
islem sGzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar tekastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ay
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikas: islemleri

1. Degerleme giinlinde val6r tarihi vadesinde islem gecmis ise bu islemin fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr glinline kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

* 2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda g6sterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% |ENCOK %
Yerli Ortaklik Paylan 10 50
Yabanci Ortaklik Paylar 0 50
Yerli Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar (Tiirk Liras: 40 80
cinsinden)

Yerli Kamu Dis Bor¢lanma Araclar: (Eurobond) 0 50
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat (TL /Déviz) / Katilma Hesab: (TL /Déviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bu Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclarn

Yerli ve yabanci yatirim fonu katilma paylan*, 0 20

Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlar: katilma paylari,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari, girisim sermayesi
yatirim fonu katilma paylarn ve yatinim ortakligi paylarn

Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari 0 10
Yerli Kamu ve/veya Ozel Kira Sertifikalari 0 50
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Gayrimenkule Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclar
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Varliga Dayali Menkul 0 50
Kiymet
;é.ta;;_l Kurulus ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
= ap:landmlnus Yatinm Araclan 0 10




*II1-52.2 sayih Borsa Yatirim Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin dordiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan
borsa yatinnm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varhik grubu icin belirlenen yatirim
simirlamalar: hesaplamalarina dahil edilir. Bu satirdaki sinirlama ilgili varhik grubuna dahil

edilmeyen borsa yatirim fonlar i¢in uygulanir.

Fon portféytiniin en fazla %25°i bankalar nezdinde agtirilacak mevduat/katilma hesaplarinda
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada deZerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin %6°sim
asamaz.

Fon Portféytinde BIST100 endeksi kapsamindaki ortaklik paylarina ve bu endeks haricinde
olmakla birlikte fon kurulu karar ile se¢ilmis olan ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

Borsada islem goren dis borglanma araglarinin (eurobond), borsa diginda yapilacak islemler
ile fon portfdytine dahil edilmesi veya fon portfoytinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50°si yabanci ortaklik paylarina yatirilabilir.

Borsada islem gormeyen yerli 6zel sektoér bor¢lanma araglarina en fazla fon portfoy
degerinin %10’una kadar yatirim yapilabilir. Borsada iglem gdrmeyen ozel sekt6r borgclanma
araclarina yatinm asamasinda, Ozel sektdr borclanma araglarimin  gerektifinde nakde
déniistiirlilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulusla konuya iliskin sézlesme imzalanir.

Fon portfSyiine, borsadan veya borsa disindan ters repo stzlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesab: acilamaz.

Tek bir yatirim fonunun, yabaneci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve
yabanei yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutari fon portféyiiniin %4’iinii,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise
fon portféyiiniin %20’sini gecemez. Yabanc: borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylari i¢in izahnamesinin Kurulca onaylanmis olmasi sart1 aranmaz. Tek bir girisim
sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyliniin %5°ini gecemez. Katilma paylar
fon portfoytiine dahil edilen yatirim fonlarina giris, cikis ve erken ¢ikis komisyonu denmez.

Fon paylarimin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon
portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglarimin rayic
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
fon portfdytiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini &diing verebilir veya
fon portfoytintin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasast araclanni dding alabilir ve
0diing alma oram ile sinirh olmak tizere agi3a satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi
en. fazla doksan ig giinil siireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para

@ sermaye piyasasi araglarimn en az %100’ti kargilifinda nakit veya devlet i¢c bor¢lanma
enexl.ermden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapllablhr
ai’pmtammn ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin %80’inin




altina diismesi halinde portf8y yoneticisi teminatin tamamlanmasinu ister. Fonun taraf oldugu 6diing
verme ve alma stzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iliskin
bir hitkmiin konulmas: mecburidir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitic: genel bilgiler:

Fon ancak TC Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci ortaklik paylarina, yabane1 yatirim fonlarina ve yabanci borsa yatirim fonlarina yatinim

yapabilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme Esaslarina iligkin olarak, Yo¢netmelik uyarinca fon kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Borsa dis: repo-ters repo sozlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin faiz oram, BIST Repo/Ters Repo Pazarinda islem
goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlan dikkate alinmak iizere belirlenir. Repo-
Ters Repo sozlesmesinin degeri, s6zlesmenin kars: tarafindan temin edilir. Degerlemeye esas faiz -
orani kars: taraftan alinamazsa, BIST Repo/Ters Repo Pazarinda aym vadede yapilmis isleme ait
agirlikli ortalama faiz oram kullamlacaktir. S6z konusu piyasada aynmi vadede faiz oram: yoksa,
degerleme giinii itibariyle BIST Repo Ters Repo Piyasas: biilteninde ilan edilen gecelik agirhikl
ortalama repo bilesik faiz oram degerlemede kullanilir.

Borsada islem gérmeyen 6zel sektor bor¢lanma araclarma iliskin degerleme:

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'ndaki en yakin spread ve vadeye sahip olan benzer
tiirdeki 6zel sektdr borglanma aracimn agirlikli ortalama bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.
BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi'nda uygun spread, tiir ve vadede islem goren ozel sektor
borglanma araci yoksa, aym piyasada benzer vade ve tiirdeki kamu bor¢lanma arac: ile BIST
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi'ndaki en yakin spread ve vadeye sahip olan benzer tiirdeki dzel sektor
bor¢lanma aracinin birlikte son islem gordiikleri tarihteki spread oran farki, degerleme giintindeki
benzer vade ve tiirdeki kamu borglanma aracimin agirlikli ortalama faizine oranlanarak bulunan
agirlikli ortalama bilesik faiz orani ile degerlenir .

Eurobondlara iliskin degerleme:

Eurobondlar kote olduklar1 borsalarda ve/veya tezgahiistii piyasalarda islem gordiikleri giin
itibariyle Bloomberg bilgi dagitim ekraninda TSI 16:00-16:30 itibariyle en son gerceklesmis kirli
islem fiyatinin (dirty price) ilgili yabanci paramn TCMB déviz alis kuru ile carpilmas: suretiyle
degerlenecek olup, herhangi bir giin i¢in islem gerceklesmemis olmas: durumunda en son islem
gorduig tarihteki fiyata bilesik faiz esasina gore igverim uygulanmak suretiyle hesaplanacak kirli
fiyat degerlenme fiyati olarak kullanilir.

Ancak olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul Karar ile degerlemede
kullanacak fiyatlar TSI 16:00-16:30 saatleri disindaki bir zamanda da farkli veri dagitim
kanallarindan alinabilir. Herhangi bir giinde eurobondlarla ilgili olarak piyasada olusmus bir fiyat

/ﬁasfna ragmen islem hacim ve adedinin yetersiz olmas: ve bu kosullar altinda olusan fiyatin
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vermek ve onay almak suretiyle son olusan gercekci fiyat tizerinden igverim hesaplamas: yoluyla
bulunacak fiyat tizerinden degerleme yapilabilir.

Yabanei Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iliskin degerleme:

Yabanci paylar (hisse senetleri), yabane: piyasalarda islem géren yatirim fonu katilma
paylar ve borsa yatirmn fonu katilma paylar1 degerlemesinde, TSI 17.00°ye kadar yapilan
islemler o giinkii fiyat hesaplamasmda portfoye dahil edilecek, TSI 17.00°den sonraki islemler
bir sonraki is giinii fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurt dis1 borsalardan alinan
kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarmdan TSI 16.30-17.00 saatleri arasinda
alinan Volume Weighted Average Price (VWAP) (hacim aZirhkli ortalama fiyat)
kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde ve borsanin kapah olmas: durumunda ise bir
onceki giiniin kapams fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme:

Portftye alinmas: asamasinda tiirev araglarin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat aciklama dénemlerinde; degerlemede kullamlmak
{izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig:
durumlarda ise teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri
saglayic1 Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda “zimni” aksi halde “tarihsel”)
degerleri kullanmilarak ve genel kabul gdrmiis yontemlerle (Oncelikle Black&Scholes modeli
kullamlmak {izere, Binominal model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir.
Hesaplama i¢cin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda
Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglar1 kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyat: kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat
icin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida
opsiyonlarin kullamilmas: ya da degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise,
degerleme igin en uygun yontem kullamlacaktir.

Forward sdzlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varh@m spot fiyat: olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmas:
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satis), BIST pay senetleri icin ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanig seans
degeri, borclanma araglari icin ise degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyats
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile (dayanak varliin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhigin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Sdyle ki; swap
sbzlesmeleri nitelik acisindan pek c¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
’ yo,ntem: Uibl bucunku deger hesaplama yontemleri ile sozlesme]enn niteligine uygun diger genel
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Yapuandirilmis Yatirim Araclarina iliskin degerleme:

Veri dagitim kanallarindan (Oncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye
saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen alig ve satig fiyat
kotasyonlariin ortalamas: alimr. Borsada islem gormeyenler icin veri dagiim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamas! durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullamilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) deerleme fiyati alinmas:
Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarimn
ortalamasi olacaktir.

Ileri Valérlii Altin Islemleri

i. Ileri valérlii altin iglemlerinde BIAS’1n Giinlitk Biilteni'nde ilgili valdrli USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda ali fiyatinin, alim tarihinden baslamak tizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimin; Yénetmelik’in 25%inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yapilir. .

a) Ileri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

___ Ileri valérlii tahvil/bono ve kira sertifikas: islemleri

-'"’f',:"“:f.‘-‘lﬁ,egerleme glinlinde valdr tarihi vadesinde iglem gecmis ise bu islemin fiyati,
:{ﬁ' »ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin
vaforeiitiine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.
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