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Bu izahname emeklilik yatnm fonlannin kamuyu aydinlatma yikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilann incelemesine sunulmak ve
katthmeimin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek lizere yeterli sayida hazir
bulundurulur,

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayi alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamava konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname de@isikliklen
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine 7unulmak uzere
tekrar bastinlir. j




__ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
UCUNCU FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢cercevesinde alinan ve katthmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina
giire isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Uciincii Fon Sepeti Emeklilik Yatinm Fonu paylarmmn Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, kathmeilarin
fonun yatirim amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmstir,

Fon paylarimin kayda ahinmas: Fon’a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yvorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahmnan paylara iliskin yatimm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, / i tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik
ve. Hayat A.S.nin resmi internet sitesi (https:/ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/) ile Kamuyu
P -Ff 1] Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. /
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayih Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Ugiincii Fon Sepeti Emeklilik
Yatinm Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurul Sermaye Pivasast Kurulu
MEK Merkezi Kayit Kurulusu A S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK 4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayih Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlanna lliskin Rehberi
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.
Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yurirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. -
Y onetmelik Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faalij,reﬂ/érihe Mliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik !
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

I.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A S. Uciincii Fon
Sepeti Emeklilik Yaunm Fonu

Fon'un Tiirii

Fon Sepeti Fonu

Fon'un Ad

Dinamik Fon Sepeti EYF

Fon Tutari ve Pay Sayisi

1.000.000.000-(Birmilyar) TL
100.000.000.000-(Yiizmilyar) pay

Avans Tutan

500.000-(Besyiizbin) TL
50.000.000-(Ellimilyon) pay

Fon lIctiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

f?‘i 7. 012 - ('92.?}3}

Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve Numarasi

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili

09.12. 1010 -Jol20

1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

| Kurueu'nun

Unvam:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus lzin Tarihi ve Numarast

28.06.2000/440689/38827 |

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras

15.09.2000/PY§-10/5

Yéiinetici 'nin

Unvam;

Ak Portfiy Yonetimi A.S.!

Yetki Belgesi/ler

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damigmanh@ Yetki
Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY 4-YD.3/1173

Saklayict'nin

Unvan:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.

Portféy Saklama Faaliveti Iznine Tliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 24.07.2014
No: 23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biytukdeniz Cad. No:12
34768 Umraniye/Istanbul
WWWw avivasa com tr

Telefon numaras::

0216633 3333

Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc Center Hazine Bir}am Eat:1
34330 4.Levent, Besiktag/Istanbul

A

” " E’i}s:bl é\m uyum gergevesinde, Yometici'nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Punﬂi[ ﬁmumhgi Ve

ve PYS/YDY1 savih Yatunm Damsmanhi veiki belgeleri iptal edilerek, Y6
2 \a:z-s; i;m deleri uyannca dizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY 4

-'2_5._ E '-?,-.;‘Fattﬁgl:ban nhig Yetki Belgesi verilmistir.

YD3/1173 say Pﬂﬂ:ﬁ‘:}; Yﬁrhcuc igl ve
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www.akportfoy com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

Saklayict Takashank A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4
34467 Sanyer/Istanbul
www takasbank com tr

Telefon numarasi:

02123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve difer yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adh Sovadu Giirevi Son 5 Yilda Yapu Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Haluk Dincer Yonetim Kurulu | 2011-._-H. O. Sabanci Holding 27 wil
Baskam Perakende ve Sigortacilik Grup Baskam
Lee Patrick Yonetim Kuruly | 2015~ Aviva ple. Genel Hukuk Damgman Avrupa ve 30 vl
Callaghan Uvesi Hindistan ve Grup Rekabet Hukuk Damsman
Patrick Dixneuf | Yonelim Kurulu | 2011-2016 Aviva ple. ltalva CEO 33wl
Uyesi 2016-201% Aviva plc. Fransa CEO
2019-.... Aviva ple. Avrupa CED
Mustafa Firal Yanetim Kurulu | 2005-2016 Avivasa Emeklilik ve Hayat A_§. 30 vl
Kuruca Uyesi Finanstan Sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi
2017-.... Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEO)
Adam Jacek Yinetim Kurulu | 2013-,,.. Aviva ple. Polonya CEO 25 %1l
Uszpolewicz Uwesi
Neslihan Yonetim Kurulu | 2013-2016 Enerjisa Elekirik Perakende Satig 15 %11
Déangel Ozlem Uyesi Finansal Raporlama ve Analiz Midini
2016-2018 Enerjisa Elektrik Perakende
Satig Finansal Planlama, Kontrol ve Gelir Giivencesi Grup
Miidiiri
2018-2019 Enerjisa Uretim I¢ Denctim Direktérii
2019-.... H. O. Sabanci Holding Finans Miidiirii
Gokhan Eyigin | Yonetim Kurulu | 2011-2018 H. O. Sabanci Holding Kurumsal Stratgji ve Is | 22 il
Uvesi Gelistirme Dirckiérii
2018-_... H. O. Sabanci Holding Genel Sekreter
Anthony Feliks | Yonetim Kurulu | 2013-.... Aviva Life Insurance ve General Insurance 35wl
Receck Bapimsiz Uvesi | Bafimstz Yonetim Kurulu Uyesi
Bilem Oguz Yonetim Kuruly | 2013-2018 Akbank T A5, KOBI Bankacihig Genel Midiir | 23 wil
Upwesi Yardimeist
2018-.... Akbank T.A S. Perakende Bankacilik is Birimi
Genel Miidiir Yardimeisi
Liitfiye Yesim Yonetim Kuruly | 2013-2016 Marshall Bova ve Vernik Sanayii A.5. Denetim | 21 wil
Ugtum Bagimsiz Uvesi | ve Kurumsal Yonetim Komiteleri Uyesi

2016-2018 HSBC Bark A S. Denclim ve Kurumsal
Yonetim Komiteleri Uvesi
2018.. .-Aksigoria A_5. ve Avivasa Emeklilik ve Hayat

A S Yonetim Kurulu Uvesi
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.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

u;ll. izmet birimi Akbank T A S. nezdinde olusturulmustur.




Yonetmelik'in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu tiyelen, 14 iincii maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap org tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarlifimin, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yaurnm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, kaulimei lehine ve katthmar ¢ikanimi gozetecek sekilde PY§ Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulasilmas: miimkiindir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “PwC Ba@Zimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A §.” tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portféy yéneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlanna
gore fon portfoylini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda fon portfoyiiniin en az %80°i devamh olarak
yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlannin katilma paylanna yvatinlir. Fon, orta-uzun vadede biiyiime
amagcl olarak yiiksek reel getiri performans: hedefiyle hareket eder.

Fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme ile katlimeilann farkli varhk simiflarindaki
kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir. Yabanc: borsalarda islem géren borsa yatinm fonlarinin
katilma paylarina ve katilma payi satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann
katilma paylanna vapilan yatinm %80 hesaplamasinda dikkate alinir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir.

Fon'un vatinm hedefi, oncelikle 18 — 39 yaslan arasinda yer alan ya da bireysel emeklilik
sisteminde en az 10 w1l vadede yvatinm planlamas: bulunan, risk profili uyumlu katlimeilann
birikimlerinin yénetilmesidir. Fon; ilgili risk profilindeki katihimeilara, yasam doéngilerinin belli bir
agsamasinda, birikimleri yonlendirecekleri tasarruf/yatinm triint alternatifi sunar.

{:“6; = yOnetim stratejisi geregi sahip oldugu risk hedeflemesi ile uyumlu olarak Bireysel
=7 Emekli istemindeki tim katilimcilann yatinm yapmasina uygundur. '
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@ rgs;as i’ﬁhﬂ;:m borsalarda islem gioren borsa yatirnm fonlarimin ka ma p

Fon portféyiiniin yonetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile verli
ve yabanci para ve sermaye piyasas: araglan, ortakhik paylan, bor¢lanma araglan, kiymetli madenler
gibi varliklara yatinm yapan yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlannin katilma paylanna yapilacak
vatinmlar ile varlik simflan arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltilmasi
gozetilmektedir. Fon orta ve uzun vadeli getiriyi arirmak amaciyla yiiksek riskli finansal varliklara
ve yatinm fonlanna yatinm yapabilir,

Fon, yatirim stratejisi geregi agirhikl olarak Yatnm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi (I11-
52.1)'nde yer alan borglanma araglan, ortaklik paylan, déviz ve altin fonlarina yatinm yapacak olup,
orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla risk hedeflemesi ile uyumlu bir sekilde ilgili tebligde
yer alan diger fon turlerine, gayrimenkul yatinm fonlanna, girisim sermayesi yatinm fonlanna,
BIST te islem goren borsa yvaunm fonlanna ve yabanci borsalarda islem goren yatnm fonlan ile
borsa yatinm fonlanna da yatinm yapacaktir.

Fon yaneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portfoytiniin volatilite araliklannin kargihk geldigi risk
degeri 4 ile 5 aras: diizeyde kalacaknr.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yatinm Fonu Katlma Paylan ve Borsa 80 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan®
Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araglan 0 20
Kamu ve Ozel Sektéor Dis Borglanma 0 20
Araclan (Eurobond)
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Pivasasi Islemleri
Yapilandinlmis Bor¢lanma Araglan 0 10
Aract Kurulus wve Ortakhk Varant, 0 15
Sertifikalar
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Doviz) ve Katilma 0 20
Hesaplan (TL/Déviz)
Alun ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 20
Dayali Sermaye Pivasasi Araclan
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclan
Gelir Ortakhim Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

rfr"m"-‘:'gotege ve Varliga Dayali Menkul 0 20

tymetler f

“%Fon portfoyiine, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarinin dflnl edilmesi
ylam. Kurul

alinma sarti aranmaksizin fon portfoyiine alinabilir.

V., 8




Fon sepeti emeklilik yatinm fonu igin asagidaki hitktimlere uyulmas: gerekir:
a) Tek bir yatinm fonuna ait katilma paylanmn degen fon portféytniin %20’sini asamaz.
b) Fon sepeti fonlanna yatinm yapamaz.

¢) Fon portfoyiine alinan yatinm fonu katilma paylan veya borsa vatinm fonu katilma
paylan, bu paylan ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20"sini asamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglanimn rayig bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo veya ters repo yaplabilir.

Fon, Kurulun ilgili duzenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ¢ergevesinde
herhangi bir anda fon portféyiiniin en fazla %50'si tutanindaki para ve sermaye piyasasi araglarin
odung verebilir,

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleni ¢ercevesinde yapilacak bir sozlesme gergevesinde
Tuarkive'de kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin pivasa degerlerinin en fazla %50's1
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir.

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksi+%1,00"dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiinline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurtici ve yurtdigi borsalarda islem goren tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri,
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri) sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono
ve altin islemlen dahil edilir. Kaldirag vyaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine {liskin Kontrol” bashi@inda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan turev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve
repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karg: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri Gizerinden nakde
doénusturilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi sozlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum wv.b.) olmasi ve fonun fivat agiklama donemlerinde “givenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varhklannin %10'unu gegmemek tzere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglanimi tamtic: genel bilgiler:

Fon portfoyiine, yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm fonlanmn katilma paylan ve
katilma payr satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann katilma paylan dahil
edilebilir.

n portféyiine; gelismekte olan alkeler adi altinda tammlanan dlke pi yasalan, A
G tilkeleri ve OECD iilkeleri borsalanna kote edilmis yabanc sermage
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Fon portfoyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan, ortaklik
paylan, borsa yatinm fonlan, yatinm fonu katitlma paylan, yatinm ortaklilan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalan (ADR/GDR) alinabilir.

Yurtchsinda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalanmin tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Teblig
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde donistirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimkunddr.

2.10. Fon portfoyline vapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmisg
yatinnm araglanmin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gormesi,
Tirkiye'de ihrag¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donustirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandinlmis vatinm araglanmn dayanak varhiklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yvapilandinimig
yvatinm araglan da portfoye dahil edilebilecektir,

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglanmin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araclanna iliskin diizenlemeleri
gergevesinde nitelid itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglanndan,
katilimc tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidini igeren ozellikteki araclar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmi§ yatinm araglanmn getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varh@m riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandinlnug yatinm araci alinmas: halinde soz konusu yapilandinlmug yatinm
araglaninin genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katulimcilar Fon'a vyatinm vyapmadan &nce Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas1 dusislere bagh olarak yatinmlaninin degerinin baglangig

degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz éniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

"g:l--n""
{-,»g {3"" P:}*asa Riski: Piyasa nski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklhik
}lﬁnnm diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara aya]: tiirev

” sﬁﬂe;mﬂf‘e iligkin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlan, ::rrtakhk E'
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kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyvle meydana gelebilecek zarar niski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varhiklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalaca@: zarar
olasth@in ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fivat Riski: Fon portféyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fivatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumliliklerini yerine
getirmek 1stememesi ve/veya verne getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildi@ anda piyasa
fivatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@dir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirey arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarla tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangi¢ yvatinmu ile baslangi¢ yatinmimn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nisk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihi@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagsansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varli@in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igenisinde aym anda deder kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylanmn satldi@m doénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracci Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann thraggisimin yikumliliklerini kismen
Jeyat tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinme vade sonunda dayanak varlik
tizerine olugturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik tizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile kargs
karsiya kalabilmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portféyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk ol¢gtim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven arali@inda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, ginlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is gni elde
tutma siiresi ve en az | yilhik (250 is giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplamr.

Piyasa riskinin él¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran
belirli bir giiven arahinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklanin ayhik ortalama islem hacimlerni ile ihra¢ tutarlanna
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebileced tespit edilir.
Fonun nakit gikiglanim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testlen ile olgiilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yitkiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev arag sbzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlan
karsilastinlarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa disi tirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10"unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylannin geri dénislerinde olusan nakit ihtivacim karsilamak amaciyla, fon
varliklannmin %10°unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutari, faizi, alindi@ tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP ta agiklama vapilmas: gerekmektedir.
Pivasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullamlmas: halinde, bu hususun takibine iligkin
ller risk yonetim surecinin kapsamindadir.

e
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tutulmas: esastir. Operasyonel risklerin azalulmas: ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarimin olugturulmasi ve olaganiistii durum tatbikatlaninin dizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanim1, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiriintn olusturulmasi énemlidir.

3.3. Kaldirac Yaraian islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin élgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iliskin giinliik limit, karakok kurali uygulanmas: suretiyle %3,5’tir.)

5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100"dir.

3.6. Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yvatirim arac sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapillandirilmig
yatinm araclarimin  sakh tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadi@n Kurucu tarafindan
degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde olmas: halinde,
risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoviindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimeilanin sahip olduklan
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katlhmeilann
erisebilecedi sekilde 1zlemr.

4.2. Saklayici'nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye pivasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Saklayici'min malvarhindan ayndir. Fonun
malvarhi@ sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon i¢tiziign ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhif
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, igiinci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
mmf DEGERININ BELIRLENME ESASLARI



5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik'te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylann alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyvasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bil ginin ortaya ¢gikmasi gibi
ola@aniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslanna iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) ileri Valirlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valérlii alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez fleri valorlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplamirken iglem
alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayni dederde fakat alis islemi pozitif (+) saug islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde
agtifl pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore vapilacakuir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"23¢%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degen

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin val6r tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIST de aym giin valorla
gergeklesen islemlerin agirhikl ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlu olarak islem
gordiigi gindeki aym gin valorlii iglemlerin agirikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Tlgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

2) Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme "
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Opsiyon sozlesmelerinde giincel fivat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitm firmalanimin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fivat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalar (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) veya kars: taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde:

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi@ durumlarda ve,

- Karsi taraftan fivat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsivonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varh@mn spot fiyat ve faiz oranlan ve Swap
sozlesmeleri i¢in bugiinkii deger hesaplama yoéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamilir.

3) “Yabanci Ortakhik Paylari”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)”,
“Yabanci: Borsa Yatirnm Fonu” ve “Yabanca Yatirnm Ortakhklan™

T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmi§ yabanci
para ve sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili }rahanm para birimi icin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallanmn ilgili sayfalanndan alinan doviz alig fiyatlan kullamhr, bu tir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fivatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamis fiyati kullamilacakur. Fiyat hesaplama giinii tam i§ giini olmayan
glinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapams fiyau kullamlacaktir.

4) Yabana: Bor¢lanma Araclar

Yabanci Borglanma Araglannin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagium
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlanmn ortalamasina
(temiz fivat), fon fivat hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplannug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Ahg
ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatimn ertesi is ginine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sizlesmeleri

Yurtdisi borsalardan alinan ve saulan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlan kullanilacaktr. Deerleme giinii
borsada iglem gecmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlanmn ortalamasi
kullanilir.

6) “Eurobond” ve “Yabana Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlann ve yabanci kira sertifikalanmn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satg fiyat kotasyonlarmn nnalamasma
{tcm:z fiyat), f-:;-n ﬁyau hesaplanacak giin itiban ile b:nkm1$ olan kupun getirisinin ek!enm

—

',i,. sinda abpan alis ve satis t1yat kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak }-'ﬁpll :

o¥a i:ln :ia.tm kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak ki
(gunﬁn l&rf" ﬂ}ratmm ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
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7) Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigu son fiyat (borsada hig iglem gormemesi durumunda ihrag
fiyau) kullamilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagiim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifzyla fivat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin degerlemede giincel
alis fivat kullambhir.

8) Borsa Disi Repo-Ters Repo islemleri

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif ko&ui]arda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri, pivasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

lgili sozlegmelerin faiz oranlanimin borsada olusan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklegtirilen ve takas
islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete'de fiyat yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

9) ileri Valirlii Altin islemleri

ileri valorli altin islemlerinde BIAS in Ginlitk Biilteni’nde ilgili valorlia USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullamlir ve soz konusu islemlerin portfoye
aliminda ahs fiyat, alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS ta degerleme guni itibariyle olugan
fiyatlan Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyannca hesaplanir.

fleri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii Altin alim ve satim iglemleri ayni bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

fleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
achi@ pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

10) Borsa Ihsi Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme:

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

A‘J'JT:;_\ &gwnn sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kﬂtasyunudur Forward
> rinde giincel fivat veri dagiim firmalannin (Reuters, Reuters’te yok ise Blogmberg)
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Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fivatimin bulunmadig durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumlarda,

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
similasyonu, Forward sbzlesmeler igin dayanak varlimin spot fivat ve faiz oranlan ve Swap
sozlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa diginda gergeklegtirilen repo-ters repo dzlesmelerinin
“adil fiyat” igerip igermedigi, sozlesmelerin faiz oranlanmn borsadaki aym vade yapisina sahip
sozlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki sozlegmelerin fiyatlan ve faiz oram kullanarak
pivasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip igermedigi; opsivonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simillasyonu™; Forward sdzlegmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi nin
0. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki gun sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “buginkii deger hesaplama yoéntemleri”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde de@erlemede kullamilmak tlizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindi@ durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosedirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi tarafin verdig fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
ivilestirilmesi igin veniden karsi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fivat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir sevivenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandi
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yo6netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI
Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcimin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kusurat iglemlerinin soz konusu olmasi

halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldufu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i§ giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden muteakip is gunt gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin karsih@nda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullamlir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Aracglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12:00"dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min kapali oldugu ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fivat Gizerinden gergeklestirilir.

6.4, .Pay Bedellerinin Odenme Esaslar:

Pay bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden lgiincii gintinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00'dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dordiinct iy giniinde
yatinmeilara 6denir.

Katilimeilar igin, BIST Borglanma Araglan Piyasast’mn vanm giin agk oldugu is
giinlerinde, katilma pay: alim ve satim talimatlarinda 12:00 olan islem saati 10:00 olarak uygulamr.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarlindan fon portfoyiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon igletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geredi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Portfoydeki varliklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl{?igﬂna
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f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

#) Bagimsiz denetim kuruluslanina édenen denetim iicreti,

h) Esik deger giderleri,

1) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali mihir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile odenen hizmet bedeli,

1) KAP giderleri,

k) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar,

Harcamalann belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarlhigindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist ssmn fon net
varlik degerinin yillik %2,28"1 (yizdeikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, stz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1. nolu boliimde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon portfoyiine alinacak yatinm fonlan igin édenen yénetim iicreti ile Fon'un yillik toplam
gider orammn  toplamu, fon  net wvarhk  de@erinin  ginlik  %0,008986 sim
(yuzbindesekizvirgtldokuzyiizseksenalti) [yillik %3,28"ini (yizdetgvirgilyirmisekiz)] asamaz.

Fon i¢tiiziigtinde belirlenen gunliik kesinti oram ile ikinci paragrafta belirlenen oramin asilip
astlmadif@ sirket tarafindan gunlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan vapilan kontrolde giinlik
oranlann giinlitk ortalama fon net varhik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplannmg halinin
asildigimin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fivatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon
kayitlarina alinir. Tlgili takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziidiinde belirlenen oranlan asan kisim
ilgili dénemi takip eden bes is giinil i¢inde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylannin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfive olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylaninin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Oram:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihi ile simrh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin ginluk %0,0061644 (yizbindealtivirgilbinaltyizkirkdort) [yillik vyaklasik %62,25
(yuizdeikivirgiilyirmibeg)] olugan bir fon isletim giden kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta igcinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve yoneticiyve fondan édenecektir.

7.1.3. Fun.Puﬂfﬁyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon pﬂrrfﬁ}rﬁnde yer alan varliklann alim satimina Ak Yatunm Menkul Degerler A.§. ve
A.S. aracihik etmektedir. S6z konusu aracihik islemlen igin uygulanan komisyon oranlan
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- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,8375 (BSMV dahil)/T valor iglemler
igin

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,3125 (BSMV dahil)/lleri valorli
islemler igin )

- Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * glin sayist (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu: Yiizbinde 0,6484 * giin sayist (BSMV dahil)

5. Yurt ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu: Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

- Yabanc: vadeli islem sozlesmesi alim saum komisyonu: 5-10 USD (sozlesme adedi
basina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:

Yabanci ortakhk paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yannm
vapilan iilkeye gore asafida yer alan arahiklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim saum Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST'e ddenen Altin Islem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir
(BSMV dahil).

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son i guninde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ytizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula odenir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarli@indan karsilanan diger giderlere iliskin glincel bilgilere tamtim ﬁ} undan
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Asafida tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii | Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderlen | 10.000-TL
Diger Giderler 10.000-TL
TOPLAM 20.000-TL

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis
Isveren tarafindan 6denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarimin %25 ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilime: hesabina aktanlir.

Devlet katkistmn hesaplanmasina ve katilimer hesaplanna aktanmina iliskin hikiamler
Kanunun Ek/l maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan indirilecek Katk: Tutarlar:

Isverenler tarafindan ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine odenen ve ucretle
iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katk
paylanimin toplami, édemenin yapildigt ayda elde edilen ticretin %15%ini ve yillik olarak asgari
ticretin yillik tutanm asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimin (16) numarali bent hiiktimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifat vapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarithli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayilh Karan uyarnnca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sireyle katki pay1 6deyerek aynlanlar ile bu siire iginde kismen odeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (28.03,2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsarunda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilannin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk: payr odemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynlanlar
ile bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayihh Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimn 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %10,

enle mlanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayih Kanun kapsami dqblreyse]
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oraninda gelir vergisi tevkifat vapilacakur,

Irat tutan; hak kazamilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis gins aidat indinlmeksizin) 6denen katki paylan ve Devlet katkisimin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. Fi;‘ﬂAI}iSAL RAPORLAMA ESASLARI i.LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gunii itibanyla hazirlanan ginlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP'ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamitim formuna, yilhik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine. uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve kattlimecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Kaulimailann yatinm karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da avnica KAP ta ilan edilir ve veni hususlann yiirirlage ginis
tarihi on is guniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde 56z konusu vatinm aracimin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel niskler aynca KAP ta agiklamr.

9.8. Borsa disi repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ sozlesme tarihini takip eden is
glinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanir.

9.9, Fon hesabina alinan kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kurulug ile geri 6dendi@i tarih
hakkinda KAP'ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI III
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b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yikimlaliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin katthmeilann yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmas:

hallerinde Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede vyer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfive bakivesi pay sahiplerine paylan oraninda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay
sahiplerine ddeme yapilabilir. Fesih ihbanndan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlig, ictiizitk ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oramnda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik, bunlarda
hiitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502 113 514
iincit maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay deg@erine yansir. Pay sahipleri, paylanm Fon’a geri sattiklannda, ellerinde
tuttuklan sire icin fonda olusan kardan paylanm alnug olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitinu soz konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayvici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A S'dir (Takasbank). Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglan fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. nezdinde saklamir.
Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi: Resitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. No: 4 34467 Sariyer/Istanbul
b. Telefon No: 02123152525

c. Faks No: 02123152526
d. E-Posta: bilgi{@takasbank com.tr

e. Internet Adresi: www takasbank com.tr

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnimz gergevesinde
onaylanz. (19.11.2020)
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