DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY REYHAN SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA fLISKIN
1ZAHNNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayvih Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52, ve 84,
maddelerine dayamiarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu'na 309441
sicil pumaras: altinda Kaydedilerek 08/05/2015 tarib ve 8816 sayii Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yoénetimi AS. Serbest Semsiye Fon igtdztigd ve hu
icahname hikimlerine gire vinetilmek Gizere olusturulacak Deniz Portfy Revhan Serbest Ozel
Fon'un Katilma paylarimn ibracing iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
26 744 12020 tarihinde onayianmgtir,

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules tekeffili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnamey e iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

firag edilecek katlma pavisrng iliskin vatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurven Deniz  Portfiy Yonctimi  ASnin resmi interpet  sitesi
(w v w denizportfov.com) ile Kamusvu Avdwdatma Platformu (KAPYnda (www kaporpg.tr)
yvavimlanmistir.

Ayrica bu izahvame katlma payianimm alim satimimn yapildi@ ortamlarda, semsive fon
ictibziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde Gieretsiz olarak yatrmmenllars verilir,
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. - N ilighin ek ve yorumlar

_ ‘nbuem.! Deniz F’mﬂm Yianetimi AS. _ 1

I. FONHAKKINDA GENEL BILGILER ‘

Fon, Kanun haktmlen uvannes tasarrud sshiplerinden ton katilma pays kargshpinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabing, inangh milkivel esaslanma gare isbu izahnamenin 11 baliimiinde
belirlenen varlik ve haklardun olusan portféyd igietmek amaciyia hurulan, katthna pavian Semsive
Fon'a hagh olarak thrag edilen ve tizel Kigligh bulumnayan mai varhigidor,

1.1, Fona Higkin Genel Bilgiler

Fon'un _I
];_._Tnv.:m]_ - B ‘DE‘IIIL Pnrll‘m RC‘\ hau \tl’!}t!u' Ozel Fon [
Bagh Oldugu s;:msi}'q_yguun Upvan: il;mz Porifliy Yinetimi A.5. Serbest Semsive Fon |
Bapgh Oldugu f;\mm:}‘. Fonun Turt _ ‘srrin_-fl_hi_llt_s*lw e Fon

Suress . Siresiz ]

1.2. Kurucy, Yinctich ve Portfiy Saklaviews Hakknda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgeterine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
i A o

Unvani: Deniz Portfdy Y ﬁnenml A

Yetki Belgesi' B Purtﬁn \mm:-lit:ihgl [—:mln ctine Tligkin Yetki Belge:u
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15171

Porgfiay Sakiayicisi'mn

Umam Dunubank ALS. i -
l‘urlf‘m Saklama lualwcn lznine llv,.km Tarih: 17/0772014 .
Kurul Karar Tarih ve Numaras Nun: 22_!'?;‘) ) |

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurwcw ve Vinetici Deniz meﬁfr Hummu A. .5 ‘i B !
Merkez adresi ve miernel siless llu_\'dkdurr Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Lstanbul
| www denizportioy.com R I
Telefon numarasi- o “_3__1_’ 82000 — _— ‘
Pnr{fb; Saklaytcist Denizbank . ‘-5‘ ‘nrine _ . ————
Merkez ndmwl ve mmmet sitosi: !Bﬁ_\'ﬂkdrrr Cad. No: 141 Escatepe-Sisli/lstunbul i
'.--:'_- ‘--:‘ .
' “pYS “[;bhgg ne uyum gergevesinde, Ku rwﬁ Iilﬁh ve PYSPY-22/17 sayih Porfon Yoreticihidt seths
belgesi iptal gdhilerck, Kurucy ya Ranun'yh 40 nel ve =8 Sowniy, maddeleri_uvarings duzeptenen 21032015 u.u
PYSPY. 15171 savih Portfby Yone IL.!__{'sclka& 'l]ml‘"*\ ; ' & P 4
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| www . denizbanlccom

| Telefon pumarasy. 1!1_2_1 23482000

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Fon'u temsil ve tzama Kurucunun yonetm kurulu dyeleni yerkili olup, yonetim kusuly

ayelerine ve kurucunun diger yomencilenne iliskin bilgiler asagida yor almakeadir:

Adi Soyadi (Gorevi Son 5 Yilda Yaptugi Isler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
Kahraman | Yénettm  Kurulu| 2011 - devam
Giinaydin i!la$km1-1 | Deniz Finunsal Keoralama AS 23 Y1l
S—— Gienel Mudiir s |
Omer Uyar Yonetim Korulu 2012 - devam '
Baskan Yrd intertech Bilg Iglem ve Pazarlama Tic. AS 19 Y1l
o eoma—— _ |Gengl Mudiir o
Mchmet € il [Yonetim Kuralu 2003 = devam
;l'.'?}'c:ii Densz Gayvnmenkul Yaurm Onaklg AN 29 Y1l
. | B _Cienel MOdur - ]
Favh Arabaciogly | Yéneum  Kurulu 2003 - devam -
Uyest  ve Genel | Deme Portltly Yoneumi A S, 30 Y
- | Mikdiir ~Genel Madir - 'i_ |
Serkan [irk Genel Miidiir [ 2015 - 2026
Yardimes Demz Portiay Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetim Bolim Madii-i L8 il
| 2020~ devam
Deniz Portfiiv - Yoneunn AS. Genel Middr
Yardimicis
Muzat Ozkan Bislgm Modurd 2014 - 2018
‘i Deniz Porttdy Yonetion A S, Teftis Kuruly
' Bagkan 15 Yl
(2018 - devam
| Deniz Portfdpy Yonetimr AS. ls Geligtirme ve
| _Proje Fonlur Bolim Midard B

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A S nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
mudanine thskin bilgiler asagidaki gibidir

piirevh ton

P\dl Soyada Giirevi __:fiiqn 5 Yilda Yapti Iyler (Yil-Sirket-Giirev)

Serpil ASLAN Fon Miidisi Apustos 2020-Devam-

|BFK'] AS Denirbank AS Fon Hizme Balam Modurd
Oeak 2020 lemmuz 2020
Demz Portlty Yonetimi AS -Ouzel ve Serbest
]an!:&r ve Portlay Yoneiimi Yinetmen
2016-2049  Depizbank A S-Fon Hizmet

on Raltm Yoncimen
M Tirk Fkonomi Bankast AS.-Porfoy

Tecrilbesi |
12 ¥l |
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1.5. Portfiy Yiincticileri

Fon malvarhgmm, fenun satiran steate)isi dogruitusunda, fonun yaunm yapahilecept varhiklar
ronusunda veterdi bilgl ve sermuve pivasasr alaoinds en az bes willik weeritbeye 5ah1p portitiy
yoneticileri tarshndan, yatinmer lchine ve yatmmo gikanm gozetecek gekilde PYS Tebligi
duzeniemelen, portfiy yonetiom sozlesmest ve ilgdr fon biigilendirme doktmanian gergevesimde
vonetilmesi zorunludur

Fan portféyiiniin yonetnmi win gérevlendiriien portfdy vinelicilerine gk bilgilere KAPta
ver alan siireklt bilgilendirme formundan (www kaporg.tr) ulagilmast mumkandiir

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturulan veyn Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimier ve
Fonun Bagiumsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim | Birimin/Sistemin Olusturuidufin Kurum |
Fon hizmet birimi | Denizbank A S.

I¢ kontrol sistemi ~ {Deniz Portfily Ydnetini AS. -

Risk ybnetim sistemi Deniz Portfoy Yonetmi AS.

Teltig birimi Deniz Portfoy Yonetimi A5, B -
Aragtirma birimi Deniz Portftiy Yiinetimi A.S. o

Fon'un finansal raposlarnun bagimsie denetid DR Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebec
Mali Magaviehk AS. tarafindan vamimakiadn

il EON PORTFOYIINDN YONFTIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kauima payvi sahiplernun haklarnm: koruyacak gekilde temsih, yonehmi,
vinetiminin  denetienmesi ile laalivetlenmin gtilzilk ve izahname hitktimierine  uvpun olarak
yiritilmesinden sorumiudur. Kurucw fona it varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtizige uygun olarak sarrufia bulunmiya ve bundan dogan hakfan kullunmaya yetkilidir Fonun
faalivetlerinin vilritilimesi esmasinda porftiy vispeticiligi hizmen de dahil olmak Uzere digandan
hizmet altnmass, Kurucunun sorumlulugune ortadan kaldanmar

2.2. Fon portfoyd, kalektif portity voneticitigine thigkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebileceh varlik ve haklara thiskin Teblig'de ver alan simelamalar ¢ergevesiude
yonetilir.

2.3. Fon, katlma paylan Tebligin ihzilh hitkimlen gergevesinde mitelikli yatmmetlara tahsish
olarak saulacak serbest ozel ton statlstndedir.

Fon portfoyane alinucaXk finansal warhiklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamedc
nelittiten esaslary uvgun olarak segila ve porilay vinebos taralindan mevzuata uygun olarak
vonetilir,

Fon portfdviinin ydoctiminde ve yaunm voplacak sermaye pivasast araglanmn seciminde,
Tebligin 4. maddesinde belirulen varhiklar ve islemler ife 6 maddesinde lunimlanan fon wirleninden
Serhest Semsive Fon mitelifine uygun b 11y olugturuimas: esas alimir, Fon, lebhghin 23
maddesinde ver alan serbest fonlara dg Csy s A
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Fon yaurm dngortst dogrultusunda hem TL hem doviz ¢mst para ve sermaye piyasuas
araglanna. Kunslea uygun giriilen diger yatrm arag ve sozliesmelenne yatinm yaparak sermaye
knzanc: saglamak ve porifdy degenni artrmay) amaglomaktadic  Fon portfoyv, Tebhg'in 4
maddesinde belirtilen tam varhk ve islemlerden olusabilir

Foa pontfoyiine dahil edilen vabaner para ve sermaye piyasast araglaninim degeri fon toplam
degerinin %6807 ve fazlast olamuz Ayrica, fon porttaviine dahil edilen yerlt ve vabaner ihraggilann
disviz cinsinden thrag edibmiy para ve sermaye prvasast araglar fon toplam dederinin 580" ve fazlus)
oliumaz.

Fonun. katlma paylun sadece matelikl vaunmalara satlacak serbest fon nitehiginde
olmasimdan dolayt fonun vatrm stratejisinde yer alan sunrlamalar baricinde herhangi bir simramo ve
yonetim Xisitlamasy  bulunmamaktadir. Fon portfoyinde ver alabilecek séz konusu varbklara,
islemlere, sézlesmelere ve yansim araglarina detaylh olarak asagida ver veritmistir,

2) TL cinsi_varliklar ve islemler. Takasbank Para Pivasas: ve yurlign organize para pivasas)
islemlers, ortakhik paviarn, kamu ve Geel sekitn borglanme araglan, yurdigi ihragetann 11 cinsi
menkul kiymetlen ve vundisinda ibrag edilmis 11 cmsi menkol kiymetler, gayrnimenkul
vatirim fonlan, girigim sermayest vauom fondan ve borsa yatmm fonlan dahsl yatinm fonu
katima pavlar, vaurm onakb@ paylan, ipotege dayali meakul kiymetler, spotek teminati
menkul kivmetler, gavomenkul sertifikalan varhga dayali menkul kiymetler, varbk teminath
menkul kiymetler. yapilandidmey yaimmvborgianmsa araglan, kira sertifikalan. varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanligi. ipotek lnansmam Kuruluglarn tarafindan
ihray edilen para ve senmave pivasas) araglan fon porifiylne dahil edilebilir

) Doviz cans varhklar ve islemler: Hazine ve Malive Bakoaligs, ii ozel idarelen, Kamu Onakhi
[daresi ve belediveler ile Devlet'in kefalel etiigi diger kuruluglar ve/veya Turk dzel girketler:
tarafindan ve/veyva yabanct kamu vefveya drel sekidrlen tarafindan dévie cinsinden velvesa
dévize endeksti Tlrkive de veiveyva vurtdisinda thrag ediden borglanma aragian. curobondiar,
sukuklarkira seriifikalan, vapilandinbmiy vatem aragian, kredi askine dayal vatinm arac
(CLN), ipotepe dayal menkul keymetler. potek teninath menkul kiymetler, gayrimenkul
cerfifikalan, varhga davall menkul kiymetler, varhk teminatle menkul kiymetler, kredi
semerrfidiine daval borglanma araglan ve benzerl borglanma araglan dahil her wrlt para ve
sermave piyasasi araglar. geligmis ulkelerdeki ve peligmekie olan filkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Serufikalan (ADR, GDR), her thirlt yaiinm
ortakhipr paylan: Trkive de veys yurtdiginda kurulmuy gayrimenkul yatinm fonlan, girgim
sermayesi yatunm fonlar ve borsa yatnm fonlan (ETF) dahil fon katlma paylan: altin ve diger
keymethi madenler tle bu madenlere davah olarak shreag edilen sermave pivasas) aragtan.
emtialara dayal olarak thrag edilen sermaye pivasast araglan fon partfbytne dahil editebilir

Fon. doviz cinst veya dovize davali sermaye piyasas: araglanna yapilacak yattnmlar sebebivle
kur riski igerchilir

¢t ldtev Arag ve Soziesmeler: Ton, BIST Vadeli lslem ve Opsiyon Pryasasi'nda (VIOP) iglem
pifren vesveyn yurtigh ve veya yurtdist preanize pivasalarda iglem goren hee Ol vadedi iglem
ve opsivon sozlesmelerine davanak varlih kasiu brelunmadan vatinsm yapabiliz. Fon tarafindon;
Fon'un ang yahrm sicatejisinde, vukanda (a) ve (b) balamlerinde, bu maddenin itk ciimlesinde
ve Teblip'in 4. maddesinde ver alan tim varlik ve islemlere {emnalar, doviz ve taiz dahil), so2
konusu varhiklardan‘islemlerden MWicrldcksicrc-'scrrl%trc dayalr vadeli iglem, torward.
opsiven ve swap gibe tirey a:ﬁé’xg‘i’n@rﬁ‘km vertiginde ve'veya yurtdiginda, tezgahista
(borsa dign) olarak vatrm yafilabilic
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dy Mevduat/hatulma Hesaplan; Fon, yaptigtiglemler ve taral oldugu sGzlesmeler Karsalifs teminat
olusturmak amaciyla veiveya vatnm amaciyls ve/veya pivasa santlan nedenivie, yurtigindek:
ve'veya yurdisindaki bankalasda Trk Lirasi ve'veya ddviz cinsi tzerinden mevduatrkatilma
hesaplarina vaunm vapahific Fon portfose, stireklilib are edecek gehilde ve bir salinm
stratensi olarak vadel mevduatta/kanlma hesabanda dederlendiriiemez

¢} Repo-Ters Repo: Fon ters repao glemtering, BINT Repodders Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan. BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazaclthl Repo Islemlen Pazan piby
pazarlanda ger¢eklestiebtlecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir Fon aynea, vurtiginde
ve'veya yurtdhsinda, borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf efabifir. Fonun repo-
ters repo islemlen Tirk Livasy Gzermden velveya doviz cinsinden yapalabilic

() Fon kredi alabilir, borglanma amacivla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
pivasasi igtemleri vapabilir, portfoytine dding alabibir, portioyiinden ddung verebibir, kredili
menkul kFiymet aslems, agiga satg ve ey araglar vasitasy ile dolayh  borglanma
pergeklestirebilic. Fon pon(@ytinde bulunan para ve scrmaye piyasasi araglan ile kivmetls

madenler adiing islemine konu edilebileccktir Fon, serbest ton miteliginde olmasimdan dolav
oding menku! 1519m!mm dair Teblig'in 22 maddesindeki sturlamalara tabi degildir Fon'un
ddiing 1sfernien, Rehber in 4.2.3 maddesinde yer atan esastaraz uygun olarak pergeklestinliv

gr Fontarafindan:

I Vadeli iglemier, forward, swap ve opsiyonlar gibi bediedr bar ieminat, prim ya da ddeme
karsth@ mispi islem vapilabilmesine imkan tamyun kaldiragh islemlere yaunm
yapilarak.

Takusbank Para Piyasas: ve vuriig) organize pans pivasast islemleri, repo ve kredi
kullammy yoluy la fon temin ederek,

1 Kredilt menkul Kiymet alime ve agefa saus gibi diger borglanma yontemlert kullamlarak
kaldirag kullamilabilic. Kaldirag kuilanim, fonun getiri volatilitesim ve maruz kaldid nshlen
de arurabilir. Kaldimg sevivesinn beliflenmesinde, kaldirag kallanimi sonrasinda elusabilecek
risklilik diizevinin bu izahnamede ver alan sanrlamalar dabilinde Kalmase hususu da giz
Sntinde bulundurulur. Kaldirag yaratan aslemiere thston pozisyon hesaplamasi vapilhirken
duvanak varhgin pivasa fivau olarak. Finansal Reperlama Teblifi'nde ver alan esaslar
cercevesinde belidenen fivatlar esas abir. Kaldirag yarstan sglemlerin pozisyoniannin
hesapianmasinda Rehber’in “"Serbest Fonlara [hskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan
istemlere iskin Esastar™ bashiginda yer alan ssnerlamaliin uvilug.

L]

hy Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmast kaydnls yatinm vapufs para ve sermaye pryasass
va da diger finansal varhiklan teminat olarok gésterehilic

2.4. Yoneticr tarafindan, Fon portfovinde ver alabileceh varlik ve glemlere dair azami hir
simirlama getirilmemis olup, Teblighin 4 Maddesinin ikinei fikrasinda yer alan tum enstrdmaniara
vatsrem yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhik sevduat TL Prdekst + 952 olarak belirfenmistir
fFon serbest fon niteliginde oldugu . Performans Tebiizi uyarmea. bu Teblip de belirienen egik
deger all simona lighin esaslar vy gulanmaz

2.6. Porttye niskien imrumu,»— {'T’h saunm amaciyla Kaldimg yaratan islemier dalul
edilehilir. Kaldirag yaratan slem tpn ptﬁr‘l ; tﬂrc-. arig (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri).
sakli tirev arag, swap s{}rlumcau u::un :gggruhk.,\ﬂahli edifmest, ilert valorlt l.‘th\ il‘bono ve altin
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glernient, opsiyon ahim ve satmu ile yapilandinlnus yatinm sragtanini. dayanak varhg ortakiik pavi ve
endekslen, faize dayali menkul kiymetler ve endekslen, davanak varlign doviz ve emtin olan 1res
tirtinlen ve diger herhapg: i yintemle kaldirag yvaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
istemier borsada yapilubilecegi pibi borsa disinda, vani tezgahtstd pivasada vapilan islemler ile de
portitive dahil edilebileccktir

2.7. PorlfBye borsa disindan repoders repo sozlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiven ve
swap siizlesmeleei) dahil edilebilir. Stzlesmelern karst taraflanmm vatinnm vamlabitiv derecelendirme
notwna sahip ofmast. hethang bir iliskiden ethilenmeyecek sehilde objektil kosullarda yapilinass ve
adil bir fivat igermesi ve fovun Myat agdklama donemlenne gergege vygun degeri Gizerinden nakde
dinistiriilebilir elmast zorunludur

Aynica. borsy digs repo/ters repe sozlegmelen e tirev araglann (ﬂ}r'.t.ard_.upmynn Ve swap
scizlegmelen) karss tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (hanka, aract kurum v.b.)
oimast ve fonun fivat agklama déremierinde “gcivenic” ve “dogrulanabilic”™ bir vénlem ile
deperienmesi zoruniudur

2.8, Von hesabma kredi alinmast miimbiind s

2.9. Fon, geligmis ve gelismekie olan Uikelenn kamu ve'veva dzel sekdrlen taralindan thrag
edilen borglanma araglan. curpbondlar, sukuklarkirs serhiikalan, yaplandinlmig yaunm araglan,
kredi niskine dayah vaurnm aracr (C1 N), ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminasth menkul
kivmetler. gayrimenkul secufikalar, varhga dayali menkul Kivmetler, varhik teminath menkul
kivmetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araglon ve benzen borglanma araglan dabil her tiirli
para ve sermaye pivasast araglann, gelismg Ulkelerdeki ve geliymehte olan tlkelerdeki gicketierin
ortaklik paylann., Amerikan ve Global Depo Sernfikalar (ADR. GDRY her tirltt yatrnm onaklit
paylarmy; gayeimenkul yatinm fonlan, ginsim sermayest yatmm fonlan ve borsa yaurm fonlan (FTF)
dahil yurtdiginda kueulmus fon katilma paylanne, altin ve diger kyvmetli madenler ile bu madenlere ve
emtinlars daval sermaye prvasast araglanm porifiyGne dshil edilebilir, Fon tarafindan aynca sozil
gegen tiim vachklara vefveya bu varliklar dzerinden elusturalmus endekslere dayain organize ve/veya
tezgahtistll tirey araglara vatum vaplabihr.

Portttye dahil edilen yabanct yatmm arglarmen segiminde Rehber’in 4.1 Stinei maddesinde
ver alan asagiduky esaslara uyulur

Yurt disinda ihrag echlen borglanma araglanmin ve Kira sertifikalaninin, tabi oldufu atonte
racafindan yetkilendirilimis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi. fiyvatimn veri dagitim kanallan
vasstastvla ilan edilmesi ve fonun fival agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebhgi
diizenlemeleri cervevesinde gergepe uygun deferi Gzerinden nakde dontstiirlilebileces mielikie
likidasyona sahip olmas' yartlanyla, yur diginda borsa disindan [on portfoyviine dahil edilmes
mimkinddir.

Fon portfoyiine sadece derccelendirmeye tabi tutulmus yurdiginds thrag edilen borglanma
araglars ve kira sertifikalan alinabidir flgili aracin derecesini belisleyen belgeler yinenel nezdinde
bulundurulus,

2.10. Portftye asagrda belirilen gelismis ve geligmekee olan Gikelerde ihrag edilmis vabana
fontarin hatilma paylan dahit edilebilir

Amerika Riresik Devietlen, Inp#GaTBivlesis Kraliky, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika
Avusturva, Kanada, Avustraiva, [syfore 2 Malfy’ ) ilksemburg, Norveg. Ispanyu. Hollanda, Halva
Finlandiva. Danimarka, Hong Kong, Partgkiz. Y unanistan, Arjantin, Brezilya. Kolombiya, Evaton,
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Misir, Sili, Endonezya, Isrnl, Guney Kore, bsveg, Singapur, Yem: Zelanda, Macanstan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuels, Vietnam a st elanlar alimabifir

2.1 0 Fon porttyiine yvaplandinims yaunm araglan dahil edilebslie. Yapidandiriimsg vatimm
araclanimin davanak varliklan, kamoe ve dzel sekidr borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz,
alin ve diger kiymeth madenter, ortakhk pay endeksler, finansal endeksler olabilmektedtr.
Yapilandinbmg yatirnm aracimn getins temeide; thrag edifecek bir borglanma aracinin getinisinden ve
vatinm vamlan dayvanak varhfin Gyat degistmiee bagh olarak icinde banndirdsds tiirev araca/araglara
pivre olusacak bir getiniden olpsmaktadir

1L TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN O1L.CUMU

Yaurnmetlar For'a syounm  sapmadan dnee Fon'la gt temel vaunm  nsklenni
deperfendirmelidirier. Fon'un maruz kalabtlecegi temel nsklerden kaynaklanabilecek degisimler
senueunda Fen birtm pay fiyatmdak olase disislere bagh olarah yannmianmin degerimm baglangig
deperinin aluna digebilecegn yaunmetlar gée Gniinde hulundurmaldir

A1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa niski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortak bk pay larman,
diger menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksh finansal araglann, kiymetli madenlenin burada
savilun varlik ve islemier ile emtiaya dayali tirey stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde.
faiz oranlan, orlaklik pay) fivatlar, kyymetli maden fivatar, emua fiyatlan ve daviz korlanndaks
dalpatanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarur riski ifade cdilmektedir. Soz konusu riskienn
detavlanna agagada yer verilmektedir:

a- Faiz Orams Riski: Fon portfoviine laize davale varbiklarm (borglanma araci, ters repo vbi
dahil editisesi halinde. sivz konusu varhklarin degerinde pivasaiarda yasanabilecek Enz oranian
degisimleri pedenivle viusan niski ifade eder

b- Kur Riski: Fon porifiiviine vabanct para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde. divwiz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivie Fon'un maruz kalacagr zarar olasiigin
ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon porifiyune ortaklk payr dahil edilmesi halinde, Fon
porttiiyinde bulunan ortakbih  paylanome fiyatlatinda mevdana  gelebilecek  defisiklikicr
nedeniyie portfivin maruz kalacag zarar olasifizing ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Fmiia Fiyat Riski: Fon prrfdvine kivmetli madenter ve kiymeth
maden veya emtinya dayal: sermaye pryasasi urac) dahil edilmesi halinde. kiymetli madenlerin
veya emtialann fivatlannda mevdana pelebilecek degrgiklikler nedenivie portfiyiin maruws
kalacafs zarar olasih@im ifade etmektedis,

2) Karyt Taraf Riski: Karst 1aratin sozlegmeden kaynaklanan vikGmldldklering yerine
getirmek istememes] ve/veyi Yerne gelineimemest veyd lakas islemlerinde ortayy gikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedie

3) Likidite Riskiz 1on portfiydisde bulupan linwnsal varliklarin isteniidign anda pivasa
livatndan nakde dondstariilemeniess hk1ligf¥"‘{rrjwakan zarar olasilifudir.
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4) Kaldira¢ Yaratan lslem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyen
sozlesmeleri), sakh tlirev orog, swap sizlegmess, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valGrli
tahivil‘bono ve altn abim islemlennde ve diger herhang: hir yontemle Kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmas halinde, baslangic vaunme tle baglanpiy vavnmumn Gzerinde  pozisyon
alinmass sebebd e fonun baslaney vatmmindan daha viksek zarar kaydedebilme olasihigr kaldirag
riskini ifade cder.

5) Operasyonel Risk. Operasyonel risk, fonun operasyenel streglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasthipun ifade eder Operasyonel riskin kaynaklan arasinda Kullanilan
sistemlerin vetersizligi. baganisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemlent gibi kurum 163
ctkenlenn yam sira dogal afetler, rekabet kogullan. politik rejim depisikhan gibt kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Helli bir varliga ve/veva vadeve vofun yahirm vapslmas: sonucu lonan
bu varhdm ve vadenin igerdits niskiere muruz Kalmasidie

7) Korelasyon Riski: Farkl [inansal varliklann pivasa kogsullan altinda befirl bie 2zaman dalimi
ierisinde avm anda deger kuzanmas: va da kaybeimesine puralel olarak, en az iki farkly finansal
varhizin birbirleri ile olan pozitii veva nepan? yvinli digkilen nedenivie dogabilecek zarar thumaling
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmae sauidig donemden sonra mevauatta ve dbzenieyici
otoritelern duzenlemelerinds mevdana pelebitecek degisiklerden olumsuz etkilenmes: riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfiyine aliman varhikiann thraggrsimin yuk dmlaloklerini kizmen veyva
ramamen zamaninda yerine getirernemesi nedeniyle dogatitecek zarar ihtimaling ifade eder

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatirnn araglan ve benzert sakh tirev aragiara yatinm
vapilmasi halinde ortaya gikmakta olup. yatinmer, saticiya Karst referans Ulkemnsirketin temaerrii
riskini Gstlenmekie ve karsthpinda vitksek tir genn elde etmekiedir. Referans filkesgirketin kredi
deperlilik performansy belli iz scviyenin fzermde bozuima yasarsa vabirane ek teminat Gdemesi
vapmak durumunda kalsbilecektir

11) Yamlandwlmyy Yaurm Araglans Riski: Yor g ve yun diginda *h‘_“? edtlmig
vapilandinlmig eraglar; yaunian anaparay koruyacak sekilde yapdundinlabilecefe pibi, yahinm
amucivia  yiksek penin hedefleyerek  anaparadi hayba sol agmast muhteme!l  sekilde de
yap:ia-ndmlahilir. Yapilandirlong  Yaunm  Araglannm davanak  varhklan ﬁzcrin_c falpgluru];m
stratejilenn getirisinin Hpili donemde negatif olmast halinde. yatunmel vadde sgnun;ﬁa: highir it g'fhn
elde cdemevecedi gibi, performansla erantl: olarah vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha ditsitk de olabilir

Bununla birlikte, Yapilandinims Yaunm Aragiznmn ganlik fiyat olugumunda piyasa
[aizlerinde vasanahilecek degizimler ve davarak varhk fival defpgimlen de etkili olabslmekiedie
Pivasa faizierinde ve davanak varhk fivatmda yasanabifecek daigalanmalar Yapilandinlng Yatinm
r\r'a-,‘!anmn pinlok  degerlemesin  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger ;‘I{.'.\i[h
hesaplamalarinda tiirey araclarla birhkte Yapdlandinims Yatiom Araglarindan kaynakianan piyvasa
riskleri de dikkate abinir

Yapilandinlmg Yaunm Araglarina yaunm vapilmast halinde kargs taraf risky ve ihraggimn
kredi riski de de meveuttur Pivasa vapiciggsf Htoamadifs vaplandinliig yatnm azaglar, olumsuz
pivasa kosullanng bagh olarak yukselend ki askinemaruz katabilir
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12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsivon portfivlerinde visk duyarhihklar arasinda, isleme
homt olan spot finansal ardn tivat degigiminde ¢ok Farkh miktarda risk duyarhibik degisimlen
vasanabilmektedir Dela: opsivonun vazildige tlgth Hinansal varagin fivatindaki ber binm degismenin
opsivon pnminde olusturduge degisimi gostermekeadir. Gamma: opsiyonun algili oldugu varhigin
Myatndaki degigimin opssy onun deltasinda meydana getirdigi degisinn 6lgmektedir. Vega, opsivonun
dayanaX varhginm fiyal dalgalanmasmdaki binm degagimin opsiyon priminde olugturdugo degigimdir
Theta, nish Oletmlerinde biayvtk énem tasivan zaman fakioriindi 1fade eden gasterge olup, opsivon
fivatimn vadeve gore degigiminin OlgGsiidir Rho ise faiz oranlanndaki ylzdesel degisimin opsivon
Avatnda olugturdugu degisimin olgusadur

13) Agiga Satey Riski: Fon portfdyi igensinden agifa satiy vapilan finansal enstrimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyie dding karsih@ ve/veyva dogrudan agiga saty imkanlannim
azzlmas) duromunu ifade eder.

14) Ftik Risk: Dolandiricibk, smstimal, zimmete para geginne, hirsizbik gibt pedenler e
Fan'u zarara ugratabileces kasin eylemler va da Fon'un itibarmn olumsuz eikileyecek suglarm
(ormepin, kara para aklanmast) islenmesi riskidic

15) Baz Riski: Vadeli sslem kontrattarimin can degent sle honu olan g linansal enstriiman
spot ﬁ}-mmin aldig deger arasmdak Nyat facklilig dedisimini ifade etmekiedir. Sozlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivas te spot fiva birbirine eyit olmakindir. Ancak fon ponfoyd igerisinde yer
alan tlgih vadeli finansal enstrivnaniarda igiem yapilan tarih ile vade sonu aresinda gegen 2aman
icerisinde vadeli lyat ile spot fivat teorik fiyatlamadon farkl oiabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in sdzleyme vadest boyunca gosterecet degigim rishimi ifade etmektedir

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin fl¢imtinde kullanilan yintemler sunlardar:

Fonun yatimm stratesisi tle vatrm vapslan varlklann vapesing ve risk diizeyine uygun bir rish
yomelnn ststemi alugturulmustur

Pivasa Riski: Fon PorttOyiniin maruz kaldigs piyasa niski. gunlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD1 vontemiyle dlgillecektir RMD, ton porifdy degermm normal prvasa koguilarn ainnda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalabilevepi en viksek zeran befirls bir given arabifinda ifade eden
deperdic. RMD yonterninde Fuarihsel Similasson yontemi tercih edilerek, "599 giiven dilzeyinde, |
giniik elde tutma stresi varsayims altinda hesaplama vapihir. Hesaplamada en az 250 is giindnd
kapsayacak sckilde giziem suresi belirlemir Ancab olagan disi pivasa kogullanmn varhii hatinde
gozlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalznna ton porrfovinde yer alan tim varhik ve iglemles
dahil edilir. Tiirev araclardan kaynak liran nskler de bu kapsamda dikkate ahnr.,

Kaldirag siskinin hesaplanma véntemi: Fonda RMD yontemi kullanilmas: nedeniyle kaldirag
hesaplamasinda “sum of notionals™ yintemi kullanihr Bu yiinleme gore kaldirag yaratan pslemlerin
(vadeli istem ve opsivon sozlegmeleri, sakh tlirey arag. swap sozlesmeleri, varant, sertatika. ilert valoriil
tahvil'bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayn pozisyen hesaplamast yapilic ve bu pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasidit. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degen kaldirac: venr

Fonun risk dederinin hesaplanma yintem. Fonun serbest ton miteliginde olmasi, 5 yillik
geemige sahip olmamasy ve I-.arwl.\;wg??tf_ﬁn‘:nnn de bulunmamasindan dolayr risk degen

hesaplamas: asagidaki yekilde yapitapfhurs L. C #
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Fonun ilgili donemler sbresinee sahip oldugu portfoy  damlum dikkate  abmmaksezan,
hesaplumumin vapldi@s tarsheekt fon varhik dagiioma dikkate alinarak segilecek bir referans ponfiyviin
3 villik getirilen kullanilarak hesaplanacak volatibie dikkate alinacakr

Karys Tarafl Riski: Fon ozel sektor wrafindan ihrag edilen borglanma araglanna yaunm
vaptgindan karg tarat niski dogmakeadir. Bu riskin algomunde thragerlar hakknda yeteel derecede
mali anabiz ve ardgirma yapildibtan sonra hragofar, aygulamada nicel ve aitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden geguilmekiedie

Bunun diginda Fon tezgah 0sta pryasalar araciifnyla turey arag ve swap stzlesmcierinde iglem
vapabilecepinden karst taraf riski meveuttur. Borsa diginda taraf olunan ttrev arag ve swap
sozlesmelerinin karyp tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (hanka, aracs kurum)
eimasi zorunludur

Likidite Riski: fon porttayimde ver alan Graesal soarbklarm belicls b donemdeki
pozisvontarmn disiik islem hacimicn nedemyle, uygun stire veveya fiyat iizerinden kapatlamamnos
sonucunda mantz kahinan risktic Dikidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pryasadaki
ontalama gimditk  isterm hacimica bazinds dikidite kitsayilanr belidenceekue, Daha sonra, bu
katsasdann,  fonun  dyerisindeki  varbiklann agabklarnda garpriimasivia, fonun Dkadite  oram
helirlenmektedir

Kredi Riski: Fon poritiyiinde ver alan bir borglanma araconn thraggesmm temerriiide dilgmesi va
da kredi notunun dilsiiréimesi nedenivle marue kahnabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk thraggin
yvikimiilOklerini verine getirebilme kapasitesine bagluhir. Fos portfoyine dahil editmek istenilen kreds
riski tagivan runierin ihraggist igin kredi derecelendirme kureluglar Moody s, S&F veya Fiteh tarafindan
verilmis kredi notw dederlendirilerck fon porifoylerme dahil editic. Kredi notu bulunmayan ihraggidar igin
keedi verilehilirlipin izlenmesini ssflavacak bredi 8l tm sistemier suliandabilir,

Operasyonel Risk: Opesasyonel nsk. fonun operasyonel stireglenndeki aksamalar sonueunda
zarar olusmas: olasihigin ifade eder Sicket lsaliyetleri gerisinde aperasyonel rish unsuru varaimis ve
varatmasi beklenen konular ile riskin pergeklegmes: durumunda etkileri Bistelenir, Riskin meydana
gelmemesi igin abnmas: gerchen tedlburler de onceden belirlenr ve sirke: calisanlanna duyurulur ve
yeni durumiara karsi plincelienir Zarar olarak vansititan operasvone| risk olusmasi balinde Kavda
alimr,

2.3. Kaldira¢ Yaratan lslemler

Fon porttdyine kaldirng varatan sslemlerden: doviz, taiz, pay senedi. pay senedi endeksler.
emlia ve sermaye piyasast araglan dzenne yazil tirev aray (vadeli iglem ve apsiyon sozleymeleri),
sukll trev arag. swap sozlesmesi, varant, sertitika, et valirli tabvil bono ve altin iglemleri ve diger
herhangi hir yontemle kaldirag yaratan islemler benzen: islemler dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaraton istemlerden kaynaklanan rskin élgimdnds Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD ydntem kullamlacakur, Serbest fon cimas schebivle tonun RMD limiti
bulunmarmaktadir,

3.5, Kalduag yaratan islemlere iligkim olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretivle ulagtlan toplam pozisyonun fon teplam
degerine oramna “kaldirag” denir Fanun hedearasdimiti ®a300" dl
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3.6. [Fon porttitytine alinan yapilandinilnug yaurnm araglanmn sakh titrey arag niteligs tasivip
tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendinlerch siz konusu degerlendirmeyi tevsik edier belgelers
Kurucu nezdinde muhafaza edilic. Yapilandiniloug yaterom arseonn sakh tirey arag niteliginde olmast
halinde, risk 8lgimiine iligkin olarak Rehber de ver alan esaslar uygulanir

1.7, Kaldizag yaratan sslemleee iligkin pozisyoen hesaplmmusindn Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygutanir

Kalderag yvpratan iglemlerden kavnaklanan pozisvon hesaplamasina ek olarak, riskin azalulmas:
amaciyla spot pivasada alinan pozisvonlar ile davanak varlipy benzer yapida olan kaldirag yaratun

isiemlerden eide edilen pozisvonlar net uzun’kisa pozisyan hesaplomasinda netlestirilebalit.

Net uzun/kisa pozisyen hesaplamas) hapsaninda

L Vadest dikkate alinmaksizin, dayvanak varh@ birebir vapida ofan kaldirag varatan
pozisyonlar aras: netlestirme yapilabilic
1, Kaldwag varatan sslemlere thgkin pozisyonlar ile bunlann dayanak varhiklanmn spot

pivasadzbi pozisvonlan arasindi cetlestrme yaplahitie

Forun toplum net wzun'kisa posisyon hesaplamast {(valmzca ortaklik payi‘fortaklik payv: endeks
varik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhik grubu wm ve ayn ayver vapilacakur), vadeli
ilemler, araer kurulug varantlun va do benzer yamda belirli bir tlemmat’prim Kargshifs nispe iglem
vaplmasm saglayan sermaye piyasast araglan de bu yapida ofun ve diger sermave pivasast aragian
olarak simflandwslacak vem finansal Griinlerin wwiban (nouonal) buyiklikleri, opsivon sizlegmeler
i¢in delta, bunlann digindaki eostrOmanlar igin ise bu izabmamenin 3.5 maddesinde agrklanan
degerleme vontemleri kullanlarah ulagtan degerler dikkate alimarsh yapilacaktir. Fonun net/uzun
pozisyon bityiktigs vadel istemlerin, forward sGzleymelerinin, swaplann, aract kurulug varantlanom,
opsiyon sbzlegmelerinin ya da benser yamdabl primdtemipat Gideme Rargihig bir itibari {(notional)
degere sahip sermaye piyasas: araglan ile bu yapuda olan ve diper sermaye pivasas araglan olarak
siniflandinzlacak s=ni finansal Grunferin, kends iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net degen
(uzun-kisa) dikkate almarak hesaplanir Nispi araglann net degen fondaki difer uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan sgifa sutiglar cikarilarak fonun net uzun‘kisa pozisvonu hesaplanacakur.
Forun pet uzurkisa pozisyonu. ortakhik payvertaklik payr endeks varhik grabu ve sabit getirifi menkul
degerler varlik grubu igin ayr ayo hesaplanacakiir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoytnde ver alin ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Karutun ponfiy saklama
hizmetme iliskin diizenlemelen gergesesinde Portioy Saklavics nezdinde saklamr,

4.2. Poriloy Sakiavicssi nim, fun portfoytnde yer alan ve Takashbankin suklama hizmeti verdig
pars ve sermaye piyusas araglan, kivmetls madenler ile diger varhbklan Takssbank nezdinde tgili ton
adina agilan hesaplarda izlemes: gerekmektedie Bunlann dizinda Ralan varhklar ve buniann deferleri
konusunda gerekli bilgiler Tahasbank’a aktanhic vera soz konusu bilgilere Takasbank™in erisimine
imkan saplanme Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis'mn vitkiimlatik ve sorumbulugu devam eder.

4.3. For'un malvarhgs Korucu nun ve Portfiy Sakloyiciss mn malvarhigindan ayndir. Fon'un
malvarligs, fon hesabima olmass sartiyla kredi almak tiirey urag sslemicn veva fon adina taraf olunan
henzer nitelikteki islemlerde butunmak haricinde teminet pésterilemez ve rchnedilemez. Fon
malvarhii Kurucunun ve Portoy Saklayicisun yonstiminin veva denctimimn kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amag s‘[t Ledilemez, kamu alacaklarnin tabsili amaci da dahl
oimak iizere haczedilemez, tzerine igfivati 1B kﬂi’ull&\ll‘n.i? ve iflas masasing Jabil edilemez.
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4.4. Porifty sakfayreisi fona ail lnansal varliilann saklanmas ve‘veya Kayitharm tetuimass,
diger varhiklann aidiyetinem dogrulanmas ve rakibi, kayitlarinm tqolmas, varbik ve nakil hareketlering
iliskin islemlenin yerine getinbmesinm Rostrold sle mevzoata bedinilen diger gorevierin verine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, poriity suklavics: '

a) Yatrim fonlan hesabing Kavlmo pavianmn thrag ve il edilinest islemlernim mevzmn ve
ton agttizagu hitkfimlenne uy panfuun,

b) Yaunm tonu hirion kaulma paye veva birim pay deferimn mevzuat ile fon gidzdpu,
izahname hitk@imleri gergevesuide beliclenen deperleme esastanta pore hesaplanmasin,

¢) Meveauar  ile  fton  igtileligh, feabname  hikamlenme  avkin  olmamak  saruvia
Kuruew'Yoncticl nin tulimatlanima yerine getirilmesing,

¢) Fan'un varhklanyla ifgshh slemierinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun slirede
aktanimasmi,

d) Fon'un gelirlermn mevzeat e fon igrizitgi. izahname hitkimlerine wygun olarak
kullamlmasim,

¢) Fon'un varhk alim satnmlarinin, portféy sapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigi,
izahmame hukdmlerine uvguniuguny

saplamakla vUktonltidur

4.5. Porttdy saklayicisi _

a) Fona ait varhiklann ave avre, fons mdiven acikga beth olacak. kayip ve hasara uramayacak
selalde saklanmasim saglar

b) Belge ve kayit ditzeninde. fona an varliklari, baklan ve bunlann bareketlerint fon bazmda
ditzenli olaruk 1kip eder

¢y Fona ait varliklan uldesmde ve diger kurembardaks kendi hesaplannda tutanmaz ve kend
aktifleriyle thskilendiremes

4.6.0) Portfy saklama lwzmetini yiieiten kurulug, yvakimidioklerind yerine getirmemesi
nedenivlie Kurucu ve katlma payi saliplerine verdigi zerasiardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicsindan; Portfdy Sakluyvicist da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebiigi hikumleninin shish
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikamludar Kanlma pay siathiplerinin Kurucu
veya Porntdy Saklayrersina dava agmu hakky saklidar.

b) Portfoy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fivat harcketlermden kaynaklonan zatartardan sorumiu degildir

c) Ponifay Suklaywcisi. 6362 sayile Sermaye Pivasas) Kanun ve tlgihi difer mevzeatian
kavnaklanan  yukumbiloklering yering  getirmentes: nedenivle  kanlma  pave sahiplerine  karg
sorumludor

4.7, Porifdy sakiayicssi. saklama hizmetinin lonksiyonel ve hiverarsih  olarak  diger
hizmetlerden ayngurdmas, potansivel gikar  gotymalanam  diizgtin bir gekilde belirlenmesi,
infenmesi. dnlenemmivorsa vinctifmes:, ptizetimi ve bu duruirun fon yapmmetlarna agiklanmas
kaydivia fona portfdy degerleme. eperasyon ve muhasebe hizmeticn, kanlma payr ahim saununa
aracilik hizmeti ve Kurulca uvgun gérilecek diger luzmetleri verebihr

4.8. Ponftiy saklayist her glin inban ile saklamaya konu varhklann mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmet voperifiitomlar ve Kuruen veya yatinm ortakligi ile yapar
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4.9. Portloy saklayviast portfoy  saklama hizeetin vurittcken kargitasabslecefn grkar
gatismalanmm tammlanmasing, Grlenmesing, yinetimin, gazetimim ve agiklunmasim saplayacak
gerekli politikalan olusturmak ve Bunlar uygulamekla vitkiimlddir

4.10. Kurucu nun aguncts kigitere olan borglan ve yakélaltkler ile Fonun avm Gyiincii
xigiterden olan alacaklan birbirlerne karys mahsup edilemes

411, Porfy saklama hszmeting viirgien korulus, vakomlolOKlenni verine gelirmenes:
nedenivle Kurucu ve katilma pave sahiplerine verdigi zararfardan sorumiudur

4.12. Kururu, Portfoy Saklayicisindan; Portty Saklevicis: da Kuruew dan, Kanun ve Saklama
Febligi hikGmleninin ihtali nedeniyvle doegan cararlarm giderdmesini talep etmekle vitkiimloditr
Katilma pave sahiplerinin Kurocu veva Portfy Sakiayvicisinag dava agma hakki sakhdir,

4.13. Porttpy saklavicisi, ponifoy saklama lizment verdigi portldvlern yoénenminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden haynaklanan zararlardan sorumlo degildir

4.14. Portfiy Saklaviciss, 362 saxile Sermaye Piyasas: Kanun ve slgifi diger mevzuatan
kavnoklanan  yikomigloklering verine  petirmemest nedemivie hanlma payr  sahiplerine  kars
sorumludur

415, PontfBy saklama sdziegmesmde portfiiv saklovicsoun Kanun ve Saklama Teblip:
hitkiimleri tle belirlenmis elan sorumluluklanmn kapsamine daralucy hokimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMFEF ESASLARI

S.1, "Fon Portfy Deperi”, portfiiydeki variiklann Finansal Raportama Tebligi'nde belirlenen
itkeler gergevesinde hesaplanan degerlermin toplamedis. “Fon Toplam Degen™ isc. Fon Ponitoy
Degenne varsa diger vaeliklann eklenmest ve borglurm diigiilmes suretiy le hesaplanr

§.2. Fon'un birim pay deger. fon toplam degerinin [on toplam pay sayisina boltinmesi surctiyle
hesaplomr, Bu deger her haflamin Saby gund itibariyle (degerieme gling) Finansal Raporiama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen 15 gind fiyat agiklanr. Kanlma
pavlarmn alim-satim yerlerinde ilan edilir, Sab géniindn kil olmast durumunda, degerleme takip eden
is giindinde vapilir ve izleven is giind Gyal agiklann

5.3 Savap, dopal afetler, chonomik kriz_iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfivdeki varhiklarm
Uil oldugu pazann, piyasana. platformun kapanmasi, bilgisavar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sitketn mal: durumunu etkileyebilecek Gnemli bir hudginin ontaya gikmasi gihi olpfanfistil
durumiann mevdana gelmes: balinde, degerleme esaslanin tespili hususunda Kurueu'nun yonetim
kurule karar alabilir Aveica séz konusu olaylarlo i olarak KAP @ agikbama yamihe.

§.4. 53 numarall maddede behrtilen durumiarda, Kurulea uvgun gordlmest halinde, katibma
paylartin birim pay degerlern nesaplonmavab:lir ve katlma paytormm ahm satim: durdurulabilic,

5.5, Deperleme esaslarna ilighm olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TERS
dikkate almarak Kurucu vonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esasian asapidaki pibidin:

3.5.1. Portfove ahnan \-urhyj,ﬂ'f'{t‘}'h .}}?ﬂlqnym bayda gegirthr. Yabaner para cinsinden
varhklann alim fyat satn alma poglindeki y Attt plara cinsinden degermin TCMB doviz sang horu
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ile ¢arpimast suretiyle bulupur Hpih varligin TOMB arafindan alim satnma konu olmayan bir paras
cinsinden odmass derumunda ise ver saplayier Bloomberg i algih saylalanndan alinan déviz saus
fivatlan kullambir. 82 konvsu para birimi win Bloomberg i algili sovfalasindan Turk Lirasi cinsinden
fival elde edilemivor ise kullanlacak kur “gapraz kue” sckiinde besaplamir

Genel Esaslar:
Alis tarthinden baglamak zere pontéydeki varhiklardan;

i)

h)

o

€]

Borsada islem gdrenler deperleme poniinde barsada olugan en son seans agsrthkh
ortalama tivat veva oranlarla deperlenir. Su kadar ki Kapams scanst uygulamas
bulunan pivasatarda isiem poren varliklann degerlemesinde kapansg seansinda alusan
fiyatlar, kapams seansinda fivatin clusmamas: durumunda i1s¢ borsada olugan en son
seans afirhkl ortalama fyatlar kullandse.

Borsada islem gormekie birlikte degerleme gimiinde barsada alim sattma konu elmavan
paylar son islem tarihindeki borsa fivauyla: borglanma araglan son iglem pitniindeki iy
verim oram ite degerlenir. Borsu dist repo - ters repo sozlesmelen vade sanuni kadar
isleme ait iy vermm oram ile degerlenir

Fon katdma paylan. degerleme glnd itibanyla en son agiklanan fiyitlan esas alinarak
degerlenir

Vadeli mevduat, bilesik laiz oram Rullanilarak tahakkuk eden fuizin anaparaya

_cklenmess suretiyle deferlemir

Yabanct para cinsinden olanlar. TCMB tarafindan tigih yabaner para igin belirlenen
doviz uliy kury dle degertenic gl varhgin TOMB wrsfindan alim satuna konu
olmayan bir para cimsinden olmast durumuenda ise ven saplayier Bloomberg'in lgili
savfalanndan alman déviz ahs fiyatlan kallawlie. 862 Konusu para birinn igin
Bloomberg'in gl saytalarndan Tork Lirast omsmden fiyat elde edilemiyor ase
kullanilacak kur “¢apraz kur” sehlinde hesaplams

Yabanct Sermave Pivasass Araglari ve Yurtdisinda islem Goren Sermave Pivasas

Araclan:

Borsada islem goren yabane: yaunm araglarn ve yurtthys boesalarda iglem giiren yatirim araglan
e Tirkive Saani tle (1S1) 17 307 kadar s6z konusu yatunm aracinn iglem gordigd horsa hapanmasg
isc yukarida belinilen esaslara uygun olarak degerleme vaprhir TS 17,307 kadar séz konusu yalutnm
aracinin ishern pidrdiiga ilgili borss Kapanmanng ise agadida ver alan degerleme esaslan uypulanacakur

a)

b

“Yabanci Rorclanma  Araglan™.  “Furobond”, “Yabanct Kira  Sertifikalart™,
“Yurdigmda thray Fdilmis Kira Sertifikalan™mn degeclemesinde, Bloomberg ver
dagiim ckranlarinda 181 16 15-16 45 arasinda agiklanan temiz fivat Gzerinden ahy ve
satig kotasyonlanmn ortaiamasina (mid fivat), bisikmis olan kupon taizinin ekienmes:
ile hesaplanmus kirle fivas baz aluar Su kadar ki bu harli ivat kullamilarak meokul
Kivmetn ig verim eram bulunur ve 1¢ verim oran: kulltanitarak afgl: menkul kiymetin
degerieme fiyauna vlagilir Al veya sany hotasyony bulunmamas: durumunda veva
tam iy gini oimayan plnlerde ise degerlemede kullamdacak fiyal, bir dnceki iy giind
degerlemede kullarlan fivatinn ertesi iy glndne iq verimie therletibmesivie bulunur.
“Yabanet Orakitk Payi”, “Yabana) Borsa Yaunm Fonu Katlma Paylan®, ~Yabanc
Yatnm Ortakh@ Payian™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan 1.&1)]%."'(30!11"!111‘_1
degerlemesinde. Bloomberg veri dagitim ekranlanmdan TS1 17.30-18.0H saatlert
arastnda alinan Volume Weigthed Aversge Price (VWAP) (Iglem Hacmi Agirhikl:
Ortalama Fivat kullanlacaktir Degerleme gitnd Nvat gegmemesi halinde veya tam s
pOni olmayan ptinferde bir dnecki iy gind kullamlan degerleme fivat kullamhr
“Yabanci Orgamze Payfisiliarda Islem Goren Opsivonlar ve V adclli Islem
Stzlesmeleni nin de rldﬂ‘li\'-lid@'l_ Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI L7 30-
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18.00 saatleri arasinda alman fivatiar kullanidacaktr Deperleme gund borsada istem
geememesi halinde veya tam is ginll olmayan ginberde bir onceki iy pint kullunlan
degerleme tiyan kullambiz

d) Ancak olagantsti durumlarm meyvdana pelmesi dorumunda veya yazkis saac
uypulamalan nedenivle Kurueu Yonetim Kurulu karan tle degerlemede kullamlacak
fivatlar yukanda yer alun saatler diginda da Bsloombery ven daginm ckrmlanndan ya
da tarkh veri dagien kanallanindan ahinabitir

Yamlandirilmis Yatirim Araciar:

Yaplandintms vatirns araglanmn degerlemesinde barsada tlan edilen fivar kullamlie gili
kiymette islem gegmemcesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmerlars arzdhalka arz fyat) kullambie: Borsada iglem gdnmeyen ancak verr dagitem kanallan
aracthgivla fivan ilan edilmis vaplandindmig vahmm  arsglan igin degerlemede veri dagitim
kanallatinda en son ilan edilen fivat kullanl.

Kredi_Temerradiine Duval Borglanma_Araglan ve Benzer Yamduki Borglanma
Araglar:

Kredi temertbdine daval: borglanma aract ve'veva perzer vapdaki borglanma araglan igin
horsada islem gérme sart aransr Hgili varhklann degerlemesinde horsada gegen son fiyat veva
bulunmass halinde vert daginm kanallan srac:higayia tlan edilen guncel fiyatlar kullamibir

fleri Valirl Borglanma Araclari ve Altin fslemieri:

Tleri valorlii alman varhklar valor tarihine kadar portfive dahil edilmez. {lert valoria satian
varhikiar ise valor tarihine kadar portfovde kalmaya ve degerlenmeye devam eder lglem tartan ise
valésr tarihine kadar takastan atacak veya takasa borg olarak takip edibir leri vaidrii varhik alun/sanm
stizlesiesi ayn bir videli islen: sozicsmesi olarak degerlen Hen valorlu sezlesmenin degeri ahy ve
satiy islemlerimde aym yintemle hesaplanirken iglem abig ise pozinl (4], satig ise negatif (-) hir deger
olarak portf6y degen tablosuna yansitiie

iler valorli sézlesmenin konusunun borghmma arac: obmas: duromunda et valorlil
sozlesmenin degen, borglanma aracinn vade sonu degerinin ve (varsa) pelecek kupon degerlerinin,
sivelesmeye konu borglanma aracimin pivasa bilesik faiza kullanslarak istemin valor tarthine tskonto
edilmesi ve bu degerterin toplanmast tle bulunur Hesaplamada sozlegmeye Konu borglanma draciin
bitesik faizi olarak, varsa degerieme glnunde BiST Borglanma Araglars Piyasasinda valtr wrihi
islemin valitr tarihi tle agni olan isleptlerin agerhikl oalama faz vrans, yohsa degerleme gitniinde
BIST Borglanma Araglan Pivasasinda aym gin valorld gergehlegen islemlerin agirhikli ortalama faiz
orami, yoksa borglanma aracinin en son aym pén valdsld alarak istem pordago pondeki aym glin valdrli
islemlerin agirhikln ortalama faiz orans, bu da voksa borglanma aracinin thrag tarthindeki bilesik taz
orans hultlamlir.

llert valarlt sozlesmenin hanusunun altn olmas durumunda degerlemede kullanslacak fivat
olarak varsa deperleme gntinde BIST Kiymeths Madenler Pivasasinda islemin valér tarihi ile aynt olan
islemlerin agrhikl ortalama Tiyau, yoksa degerleme glninde BIST Kiymetlt Madenler Pivasasinda
aym gin valdriit gergeklegen sslemberin agirlikh ortalama fiyan, yoksa valor tarihinden istem tarthine
gidilerck bulunan ik aym giin vaiorty islemlerin agichikh ortafama fiyan. buda ilert valdrli sizlesmede
yer alan fyar kullanie

Borsa s ; epo Szl leri
Rorsa digt repo-ters repa sizlesp€ls
verim oram olarak kuflanitarak degerleme y h ook -\I_\ 4
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Borsaya Kote QOlmavan Borglanma Araclarmm ve Kira Serfifikalan

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymelin satin alma faiz oram i¢ verim oram kullamlarak degerleme vapdir. Su kadar ki; menkulén
vadesinden Gince fon tarsfindan ayni menkulde alim veya satim iglemi vapilmas: durumuondan ig verim
orant olarak kullandacak Faiz on son vamlan islemin taiz oram ofarak glneellenir

5.5.2. Borsa Dist Thirey Arag ve Swap stzleymelerine iliskin degerleme;

Barsa dis tirey arag ve swap sdzlesmelerimn degeremesinde giineel fivat kullambr, PortfGye
alim asamasinda borsa dist forward. opsivan ve swap sazlesmelennde pineel Hvat olarak karst taraftan
ahinan fivat kotasvonu Kullaphir

Alis taribinden baslumak dzere ponfiivdehl borse dist Hirey arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde.

Borsa dist opsivon stzlesmeferinde guncel fiyat olarak karst taraltan alinan degerterme fivan
kultamlir Borsa dign opsivon stzlesmeleni igin fonun fivan agikliuns donemlerinde: degerlemede
kulianiimak zere glineel pivasa liyatimn bulunmadigs durumbards ve kary taraftan deperleme fivan
alinamadig) durumlarda tearik tiva hesaplanark degerleme vapilir: Teorik fivar Bluck&Scholes
modell, Binomial model veya Monte-Carlo simélasvone gibi gepel Labul gormus vontemierden,
opsivon sdzlesmesinin yapisia ve dayanak varliga uygun olast Kullamlarak hesaplame Hesaplama
i¢in opsivon sozlesmesinin yapisma ve dayanak varhga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVMI
savialan ya da uypun gordlebileceh diger hesaplama araglan/yazshimlan kullandlacakur. Bu
yimtemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik viizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimni ile hesaplanan
alis (bid) veva satg (ask) fivats kullamilacakur. Degerlemede. dayanak varhgin spot fiyat olarak 5.5.1.
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullanibr, Farkh ve daba karmagik yapidn
opstvontann kullamimas: ya da degerleme igin olugahilecek diger unsurlar duramunda ise, degerleme
jgin en uygun yéntem kullamlacakor

Borsa dig) forward sizlesmelerinde ve borsa dist déviz swap sézlesmelerinde puncel fiyat
olarak davanak varhgm spot fivan baz ahnarak besaplanan teonk fivat kullamiamk degerleme yapilhie.
Teorik Nivar; dayanuk varbgin 55 1 maddesinde yer alun esaslar gergevesinde belirlenen spot fival
kullantlarak, degerleme giindi ite Torward islemin vade tanhi arasindaki piin sayist ve ilgili para
hirimlerni pivass farz orantan hullanilmak surctivle hesaplame. Su kadar ki dayanak varhigi doviz
alan bu tarz islemlerde veri saplavier Bloomberp in gl sayfalanodan torward degerleme igin
hesaplanan degerler veva uypun gortlen benzer tlgih programiardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler plncel fivar olarak kultambie

Borsa disi dier swap siizlesmelerinde gilneel fivat olarak Rarg taraftan alinan fiyat Kullaniler,
Horsa dist difier swap sbzlesmeleri tgin fonun fiyat agiklama donemlerinde: degeriemede kulflaniimak
fizere glincel piyasa fiyaumn bulunmadigi durumlarda ve kargi taraftan fiyat almamadigl durumtarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. §dyle kit swap stizlesmeleri nitehik agisindan pck yok furkl
form altinda yaplabileceginden, swap szleymelenn degerlemesine esas tegkil eden yerel [aiz, yabalnm
para cinsinden diviz, diviz wurlan ya da diger degerleme  fuktorlen hn!:km_dal-il balgtler
belgelendirilecek olup, teorik fival hesaplamasinda. sézieymenin konusuna gore tahvil Il)'ﬂllﬂmil:i!
yontemt {IRR), FRA {(Forward Rate Aggreement) yontenn giti buginki) deger hesaplama ydntemier
ile sortesmelenn mitchpine uvveon diger genel kabul  pormiy ieorik  fivatlama  vontemler
kullantlacakur,

Dayanak  varhpdvarhiklan para binmi olan horsa iyt forward, opsiyon ve  swap
séizlesmelerinde degerlemede il para binmimin Cspat fivan olaruk dcgcrlcmcdckn tslem véntine gore
FTCMB Ditviz Sans Kuru veya TOMB Dipdz S ﬁuru_ kuliambiz, Upili para birinunin ICMB
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tarafindan alim satuma kenu olmayan bir para binm, olmas: durumeoda se iglem yondne gore ver
saglayicr Bloomberg in ilgsh sav@alanmdan abinan doéviz abis veva déviz sats fivatlan kullamlir. Séz
konusu para birinu i¢in Bloomberg'in ilgili sas talarmdan Taek Lirasi cnsinden fivat elde edifemiyor
isc kullamtacek kurlar “paproz kur” seklinde hesaplanir Bo paragrafta bahsi gegen sﬁizlcsmclcn'-]cn
swap sozlegmeleninde islemin yiniine gére sizlesmenin tiim bacaklar g alis kuru veya séziesmenn
1iim bacaklar g saus kuru kullanlr,

5.6. Borsa disindo taral olunacak sozlesmelere tliskin olarak asapidaki esaslara uvulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yénetmi Birion taralindan horsa dig tirev arag stizlegmelerinin “adil
bar fival™ icerip igermedigi ve sozlesmelerin portfiive dahil edilmesinden sonra karg taraltan alinan
fivatm uygunlugu, opsivon sozicsmeleri iy Black&Scholes models, Binomial medel veya Monte-
Carlo simillasyonu gibi genel kabul goamiis véntemier kalhanurak, forward siizlesmiclen win davanak
varhgin 3 5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fival kullanidurak, degerleme
piinii ile forward iglemin vade b arasindaki pin sayis: ve algill para biimlerinm pivasa faiz oranlan
kuliandarak. swap sazleymelen igin sozlesmenn konusuna péee 1ahvil fiyatdamas: véoemi (IRR),
i RA (Ferward Rate Aggreementy vomtenn gibi buginkil deger hesuplama viintemleri ile sazlesmelerin
miteligine uygun diger genel kabul gdrmiis tearik lvatlama yontemlen koilantlarak ve Kurucu yinetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonctim Prosedart nde belioilen limiter ve kurallar dahilinde
kontrol edilie. Kontrollerde huliamilan teorik fival hesaplama yéntemierine iligkin esaslara ve davanak
varitk spot [iyatlarmun belirlenmesme ilighin esaslara 5bu izahnamemn 5.5 maddesinde  yer
verlmistis '

Horsa diyn opavenlar sazlesmelenine dligkin olsrak, karg) arafimn verdigi hotasyon tle Risk
Vapetim Birimi tarafindan hesaplanan fivar kargilagtinhe. Verilen Kotasyon ile hesaplanan Nyt
arasinduki farkin fon aleyhine *0200°den fazla oimast durumuonda, sozlesmenin karsi tarafinin
kotasyanunu hesaplanan fiyat voninde “a20 farkin alina gekecek sckilde gincellemesi istenic Karg
tarafian alinan son fivatn belirlenen 2005k imitia diginda kalmast durumunda, Risk Ydnctimi Birimi
wrafindan Yonetim Kurulu bidgilendirilir ve yonetin kurlunun karan tle alman son fivat dzerinden
istemn gerceklestitilic ve degerlemede bu livat kullanthir Belistilen yazil ve gerekgeh hilgilendinme
elektronik ortamda haziclanabilir

Borsa disinda  taral’ oluniscak  repo-ters repo  sdzlesmeleninin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektil kogullarda vapiimasi ve adil bar fivat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda tarat olunacak repe-ters repo sozlesmelzrimn faiz oranlariun borsada igiem
péren benzer vade vamsina sabip sozlesmelerin faiz oranlanan dikkate ahinarak belirlenmesi esastie
Buna iliskin komtrolier Kurucw Iy Kontrol Bisim tarafindan, slgidi vade igin BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan ' nda olusun taiz oranlar. ilph vadede BIST Borglanma Arglan
Pivasast Repo-Ters Repe Pazan nda islem gegmemesi halinde. Tarkiye Bankalar Bighgt taralindan
ilan edilen Trk Lirasi referans laiz oram uyeulamasinda tlen edifen liksing orantan dikkate alinarak
ilgili vade igin dofrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik farz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yoneum Kuruln tarafindan kabul edilmis [¢ Kontrol Proseduri’nde belintilen limuler ve kurallar
dahilinde yamlar.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece Ginceden belirfenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tagmmabtadir. Fon katilma paylarimin tahsishi
olarak sanlacag kigiler Kurucu tarafindan ﬂS.-’}I’H_@ tarilve Mhs —423 sayih yan ile Kurul'a
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Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fivan (bivim pay degeri) 1 TL dir,
Takip eden ginlerde fonun hirim pay degeri, fon toplam deferinin katihma paylarinm sayising
hilllinmesivie elde edilir '

Fon satis haglangig tarilii ___ /2020 dir.

Katilma pays satin almak veva elden gikarmak isteven yanrmalar, Kurucunun isbu
fzahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payimin alim satimimin yapilacag yerlere
bayvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara giire saptanan fiyat fizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alim ve satimda bulunazbilirier. '

6.1. Katilma Payy Alim Esuslan

Yaurmetlann degerleme giint ther haftanin Sah giindiy sas 15,3070 kadar verdiklen katilma
pavt alim talimatian, tafimatn verilmesin takap eden ik hesaplamada bulunueak pay Nyan iizerinden
degerleme gtinund cher haftarmn Sale pint) wkip eden 11Kk 1y gantinde yerine getirilir, Degerleme gini
saat 15,30 dan sonta iletilen tafimnllar ise, itk pay Gvatr hesaplamasindan sonra vetillmig kabul edilir
ve bir sonraki degerlemede bulunan pay Gvatle deeonden flgih degerleme pilniing takip eden itk s
gitntinde verine getirilis

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Fsaslar

Ahm talimatiun verllmesi ssrasinda, talep editen kuulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tihsil edilmes: esastir, Alun talunatlan pay sayis yva da tutar olarak venlebilir. Kuruen, alimaun pay
savist olarak verilianesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyann kesin olarak bilinmemes nedemyle,
kattlma payi bedellerint en son ilan edilen saus Nyauna 620 ilove mar) uygulayarak fahsil edehiliz,
Aynica, katulma payr bedellerm: islem gint tabsil etmek Gzere en son ilan edilen fivaa man
uygulanmak suretiyle bulunan tatara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir

Talimatin tutar olarak veriimesi halinde ise belirtlen twiar 1ahsii edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fivati agiklandikian sonra hesaplantz.

Alim falimat karsithginda twhsil edilen wiar, o gin igin vasunme adina Deniz Ponfoy Para
Pivasas: Fonu'nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
payr almunda kullambe. Tlen Oyath fon abm inhmatina konu tutardar, fon alm  walimatiun
pergeklesecei giinden dneeki 15 giintinde saan 15:307dan sonra Deniz Portity Para Pivasast Fonu saligs
gergeklestirilerek aemalandinla

6.3. Katllma Payi Satim Fsasdan

Yaunmeslarn belirlenen degerleme guranden ¢her hattamn Sal giin@) 2 (ka) i5 glind dneesi
(her haftamn Cumu glnit) saat 1780 ve kadar verdiklert katima payi saum talimatlan, talimaun
verimesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay fivan ftzerinden yenne getnlir. Degerleme
giininden 2 (iki) i§ glinil Onces: saat 17 D0 den sonra iletilen talimatlar dse, ilk pay fiyal
hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilis ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyah dzerinden
yerine getirilir,

_,,-—_'2"—‘!:1.5.‘

6.4.Satim Bedellerinin Gdenme Ei%?m'lk':ii i’\}‘*
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Katilma pay: bedelien, sanm lafimatinag fawe gilntinden (her haftanin Sali guni) 2 {iki)
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takip eden tlk degerleme giiniind tshop eden 1y plnunde ddemr. Degerteme pintinden ther haltanim Sah
gini) 2 (ki) 15 gund oncest ther haflumn Coma gind) scat P7.00°den sonra iletlen talimatlar 11k
defierleme gitnilpden sonra veninigg olarak kabul edilir ve hir sonraki degerfeme gininde (bir sonraka
Sal gundl) bulunan pay fivan fizeninden dgilt degerleme pindnd takip eden is giintinde adenir

6.5, Alim Sanma Araciith Fden Koruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma paylanmin alim sstim kurscunun v sira kurucu tle kaulma payr alm saumina

aracilik sézlesmest imzalaniy olan Denizbank AS. wralindan vaplacakur, Denizhank AS. nin
iletigim bilgilert agapida ver almakiadir

| Unvan _ Adres o I Anternet Sitesi | Telefon i
ll}cmahank A.S. Genel|Bilylikdere Cad. No: 141 www,denizbank.com | 0212 348 20 00 |

| MidirlGat ve tim subelen | Esentepe / Sigh / ISTANBUL | ) {

Vil. FON ?\'IAl.\'.-}i{Ll_GINI_l:\N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karulanan Harcamalar

Fon varligsndan yapiabileced harcamalar asadida yer abmaktidar

1} Saklama hizmetlert igin 6denen her ttela teretler

2) Varhiklann nukde ¢eveiimesi ve trmstermde ddenen her Wirlii vergn, resim ve komisyanlar,
3} Alinan xredilerin laizi,

4) Portfive alimlarda ve porttoyden satumiarda Sdenen aracilth komisyonian, (yabanc: para
cinsinden amilan giderter TCME doviz satg kure zeninden T 've gevnilereh kaydolunur),

5) Portflly yanetim fGicren,

&) Fonun mitketlefi oldufu verpn,

7) Bagamsiz denetim kuruluslanna édenen denetim Gereti,

81 Mevzuat gerepi vapitmasi zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim vt esas ahparak ger ayhh dinemlenin son 13 euintinde [onun toplam degen
tzermnden hesaplanacak Kurul deren,

10y Lsik deger giderlen,

11) KAP hizmel bedel,

12y E-defler (mali mihiir, argivieme ve kullamm} ve T-lztura (arsivieme ) uygilamalan nedeni
ite Odenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelenimin tasdikine iligkin yetkil! meslek mensubu dieren,

14) Titzel kigi kimlik kodu (LE 1 gaderlen,

15} Mevzuat uyannea tuteimast zorunlu defierlere ifigkin noter onave gaderleri.

16} Kurulca uvgun piritlecek diger harcamaiar

7.1.1. Fon Yonctim Uereti Orani:

Fon teplam degerinin punlok w0000 10 tzbindebirvirgifont [yilhik vaklagik "0.40
(bindeddrt)) olusan bir vdnetim Gereti tahakkuk ettirilie Bu izret her ay sonunu izleyen bir hatta iginde,
kurucu ile dagust arasinda imzalanan s:’;zlcgug__qcn;evesind:: belirlenen pavlasim esaslanna gore
kurucuys ve dagiticiya fondan odenecchtit T PRGN
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Fen portfoyiinde ver alun varbklann alin satiminag Deaizbank A S, (Sabit Getinili Menkul
Koymetler Alim/Satim, Repo/lers Repo lslemlen, Kavmetli Maden Pivasasy Islemlen) ve Denis
Yatinm Menkul Kiymetler A § (Sabit Genrih Menku! Kiymetler, Yartgis Yurtdisi Pay Alian/Satim,
RepoTers Repo [slemleri, Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Pivasas lslemleri, VIOP
ve Kivmetli Maden Pivasas: Islemlen) aracihk cumekitedic Siz honnsu aracilik istemlen g
uyiulanon kormisoon oranbar aga2ida ver almaktadir

1) Sabit Getirili Menkul Kivinetler ve Kira Sertifikalar Romisvonu:
a) Ayt Gin Valorlll Kesan Alin Saum [slemlen

049:30 - 14:00 arasi- Yuzbmde 1,375 « BEMV
14:00 — 1730 aras: Yizbinde 4,201 + BSMV
by Valorld Kesin Alim Saum Islemlers Yizhinde 103 + BSMY
¢) Hazine Ihalesi Islemlesi ()
2) Yurt lgi Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisvonu:
a) Pay Senedi Alum Satim Islemlen Onbinde 2,00 « BSMV
1) Takashank Para Pivasas: iglem Komisyonu:
a) | - 7 gin aras vadeli iglemier Yuzbinde 2,10 = BSMV
by 7 ghnden veun vadedi islemier; Milyonda 2,625 * glin savis) + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas islem Komisvonu: Milvonda 2,10 * giin sayis + BSMV
8) Repo / Ters Repo Pazan istem Komisvona:
a) ON Islemler (0930 - 14:00 arasiy Milvonda 5,25 + BSMV
by ON slemier (1400 - 17 30 arasi) Yizhinde 1,05 « BEAIY
¢ ON Harg Iglemler (0930 - 1400 arasi) Milvonda 5.25 * glin suvis1 + BSMV
d) ON Harig Islemlber {1400 - 1730 arasi) Yiizbide 1.03 * pin savisi + BSMY
6) VIOP islem Komisysnu: Cmbinde 1,20 + BSMV
a) Vadeh Islem Kontran Onbinge 2.00 + BSMY
b) Crpsiyan Binde 1.00 + BEMYV

7} Yurt gt Pay Sencdi lstem Komisyonu: Fon adine yohancr pivasa ve borsalarda
pergeklestirilen 1glemler Gzerinden. ilpili pivasa ve dorsatarda gecerli olan eret wrifesme ek
olarak binde 3 (BSMY dahily kenusvon uypulamr,
ay Yurtdigt Pay Senedi Tglemlen Binde 2.20 (BSMV Dahil)

o) Tiirey Araglar 8 USTY (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: [ylemleri Komisyonu: BIST ¢ idenen iglem komisyonu onbinde
1.05 ile onbinde 1,375 arasindadir (BSMV dahil), Isleme aracihk eden yaunm kurulusuna
ayrica komisyon ddenmemektedic.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, dger ayhk donemlenn son iy guntnde Fon'un
net varhk defieri fizerinden ®e0,00% (viizbindebey) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un hurulug eiderlent
ile fonlarin kanlma puys thrag giderleri harg olmak Gzere, Semsive Fon igin yapilmas: gereken Kim
giderler Semsive Fona bagh fonlanin toplam degerlen dikkate nhinarak oransal olarak ilgili fonlarn
ponfiivierinden kargibanir

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Twiarlan
-‘/’;-"-:.1-:?:"".-
Fon malvarligindan Lnr;ul;mun;%a}.li&-\‘h;_r;ﬂ we diger miderler asaida betinulougtir. Fon
toplam deger Gzerinden he&aplunnml{g:i’aglug N ‘
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| A. Fon'dan kﬂwllanig_‘g_jaﬂlc_r ___- | __  Yilbk (%)

| Yonetim dlereti 0,46 (BSMV dahil) |

- Kurucu 0,20 5

- Fon Dagiim Kurulusy 6,20 i

Part iy S{:_kltimu Ucreti ' - 1,43 l

| Saklama Ucreti - 010 |
Dager Giderler (Taknn ) | (LRSI

Moplam giderler ( Tahman} 116 -

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagrds tahmini tutarlan gasteridlen katilma payloraon sangma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsslanacaktr.

Gider Tiird Tutur: (T1.)
Tesctl ve Han Giderlen 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VI FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlbar Vergisi Dizenlemesi Agsindan: 5320 sayih Kurumlur Vergist Kanunu nun
et maddesinin | numarsh bendinn (d) alt bead: uyannca. menkul kiymet yvatirim fontannin portfisy
igletmecitigmden dogan sazanglar burumlar vergisinden istisnadi

b) Gelir Vergisi Didzenlemesi Agisindan: Fonlann porttdy igleimecilign kazanglan. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegie: 67 maddesimn (8) munmnazzal bendi uvannca. "e0° oraminda gelir verg:si
tevkifauna whsdir

8.2. Katilma Payt Satn Alunlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegies 67 maddesi uyannca Sermaye Pivasast Kanununa pore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonfanmn katdma paylanmin ifgils olduge fona iadesi “610 oramnda
gelir vergisi tevkifatna tabidir. KVK nin ikinc: maddesinin birinc Nkrasi kapsammdaki mikelletler
ile minhasiran menkul kivinet ve diger sermaye pivasast aract getizilert ile defer arusi kazanglan clde
cimek ve bunlara bagh haklan kullammak amaciyla faalivete bulunan mukelletlerden Sermayve
Pivasas: Kanunupa pdre kurulan yaunm fonlan ve yaurum orakhiklarivla benzer mitehikie oldugu
flazine ve Malive Bakanhginca belirlenenicr igin bu oran o2} oluruk uygulsme M

Gelir Vergist Kanunu nun gegici 67 maddesinin (8) numarall bendi uyannea fon katdlma
pavlatin fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik bevanname verilmez. Diger gehrier nedemyle
heyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye duhil ediimez. Ticari igleimeye dahil olan
nu mitelikteki gelirler. bu fikra kapsam: disindadu

Kurumlar Vergisi Kanune Gegict \IIM-@%};,& dar mdbellel kurumlann Tarkive'deki is
verlerine atfeditmeven veva daimi lemsileglrin® hnﬁhﬁﬁplntuksmn elde edilen ve Gelir Verpisi
‘,}'? &
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Kanununun pegici 67 nei maddest kapsammnda besit yapibmy kazanglan ite bu kurumiann tam
milkelle!f kurumlara ait olup BIST ta iglem poren ve bir vildan fazla srevle elde tutalan pay
senctlerinin elden gikanimasindun sagloman ve gegion 67 nes maddenin (1) numarall fkrasuin altine
paragraty kapsaminda vergi kesintisine tabi tnulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temstleileri
aracihifnyla elde etuklert amamm gegict 67 nei madde kapsammda vergr kesintisine tabi tutulmus
kazanglar win villik veya dze! beyanname venlimez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYINDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fen'un hesap dénem takvim viledir, Ancak ik hesep donemi For'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Arabik aymn sonuna kadar olan stiredir

9.2. Flinansal tablolann bafimsiz  denetiminde  Kurulun bagimsez  denetimle  ilgili
dizenlemelenine uyulur. Finansal ablo hazriama yukamlilogunin bulundugu ilgili hesap déneminim
son gini mibanyla hazirfanan portléy raportan da finansal tablolurle birhkte bagimsiz denetimden
gegirihr,

9.3, Fonlar taslive tarihi dibarivla Gzel bagimsiz denctime tabadir, Kurueu, Fon®un yillik
tfinansal tablolann, ilgili hesap dovemuun batiminn takip eden 60 pon iginde KAP ta tlan eder Finansal
tablolarn son bildirim pontinin resmi tatil ghindne denk gelivesi hatinde resmi tanl ginding takip eden
{K 1y giind son bildirim tarihidie

9.4, Semsiye fon igtizigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyls birlikte finansal
raporlara {(Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan kemisyonlara, varss performany Geretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan sirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulayilmas: mimkiindir,

9.5. Finansal raporiar, bagimsiz denctim raporayls birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve tlzama yetkili kigtmin imzasim lagiyan bir vazs ekinde hurucuya ulagsmasindan senra, kurucu
larafindan finansal raportann kamuya agiklanmasiia diskin yaoetim kurulu karanna baglandi tarch
izleyen altiner is glnil mesai saat bitimine kadar KA @ agthlamir. Fmansal tablolar avrica stz konusu
agiklamayr miteakip 10 is giinit icerssinde kanlma pays sahiplerme en uygun haberlegme vasiasivhi
gonderilir

9.6. Portfoy raperlar disindakt finansal raporlar hamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmu internet sitesinde yayimianir By hilgilter, ileali inernet sitesinde en a2 bes yil sdreyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kahima payr sahs
vapilan yerlerde, yatinmeitarin incelemesi g hazie buiundurudur

9,7, Yatnimeilann vatinm yapma karanm etkileyebilecel ve Gaceden bilg: sahibi olunmasim
perektirecek nitelikte olan 1zahnamenin 111, LL2DL L HEV 35 V.56, VI. (6.5. maddcst hang).
VIL7 | faracihik kemisvonlanna iliskin alt madde harig) nolu bolamlerindeki defigiklikler Kurul
arafindan muelenerek anavlanir ve vapilacak izahname depiyiklikieri kaulma payt sshiplerine en
uygun haberlesme vastasiylo beldinfir lzahnamemn diger hilitmlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayt aranmaksizin kurucy tarafindan vapdarak KAPG ve Kurew'nun resmi internef
sitesinde ilan edilir ve vapilan tic_g-i:alklll\'l};dwﬁ_;.“&x s vili sonunu izleyen alt g glind iginde 1opiu
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9.9. Poniftye yaplandinlong yatmm aracs dahil edilmesi halinde stz konasu yatinm aracipin
genel dzelliklerme iligkin bitgiler ve igerdigt mubiemel nskler ayvrica KAP ta agiklamir

9.10. Borsa dist repo-ters repo aglemierinin fon porttoyune dahil editmes: halinde en pey
szlesme taribin kip eden iy gand iginde sazlegimemn vadess, 1aiz oram, kargs taralt ve karss arafin
derecelendirme notu KAP 10 ag ik lans

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYFESI

10.1. bon,
- Bilgitendinme dokdmanlannda bir stre dngortimus 15¢ bu silrenin sona ermesi,
- Fon sfiresiz ise kuracunun Kurulun eveun portigind aldiktan sonm ulte ay sonras igin fesh
ibbhar ctmest,
- Kurucunun faabiver sanlanm kaybetmes:.
- Kurucunen mali duromunun tashhiitlenini karsilayamay scak kodar zayiflamase, iflas etmes:
veyn lasfiyve edilmesi,
- Fonun kendi mati yukimlOlokleno kaesilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerte fonun
devaminin yvatnmalann yaranna olmayacapoun Kurulea tespit edilmiy olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiyinde yer alan varhiklardan borsada iglem pitrenler
borsada, borsada iglemt gormeyvenler 15¢ borsa diginda nakde dondstiriilie

10.2, Fon malvarhe, igtiiziik ve izahnamede ver alan tlhelere pore mstiye edilir ve tasfive
bakivest katilma payi sshiplerine pavlan ocanmda daginhr Tastive duromunda yalmzea kaulma pay
sahiplerine odeme yapilabilir

10.3. Tashiye tslemlenme iliskin olarak. Kuruco nun Kool an uygun portigtng aldiktan sonra
6 uy sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hada Fon'a ade edilmemig
kanlma pavianimin bulunmas: halinde, kanbma payi salspleonn satg talimati beklenmeden pay
sauslan yapilarak elde edilen witarlar Kurseu ve kauima payr alin satum vapan kurulug nezdinde
agilucak hesaplarda yatirnneilar sdina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gordlen diger sermaye
pivasast araglarmda nemalandahr Fesib ihbanndan sanra yem katillma paya thrag edilemez. Tasliye
anindan itibaren highir kattdma payi ibrag edilemer v gen uhimamaz

10.4. Kuruzunun iflas: veva tasfives: halinde Kurul, foru uvpun gérecegi bagka bir portfoy
vinetim sirhetine wsfive amaciyla deveeder. Ponloy Saklavicismin mali durumunun taahhiitlerind
karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflas veya taslives nalinde ise. hurucu fon varb@im Kurul
tarafindan uvgun gérilecek bagka bir portfay saklaycsima devreder

10.5. Tasfiyenin sona ermess Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfivel
kurucu larafindan Ficaret Sicili'ne tescil ve tlan ettiritic, bu durum Kurul'a bildirilir.

XL KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilina pavt sahipleri arasidaki iligkilerde Kanun, tlgi mevzuat ve igtitzik,
bunlarda hitkéim bulunmayan hillerde 117172011 tarihl ve 6098 savih Tark Borglar Kanununun 302
i1d 514 tincii maddeleri hiktmlen Mvasen uvguianir

11.2. Fon'da alusan kar, Ton'un bdédeadisdy daktmanlarinda belimilen esaslara gore tespit
edilen katilma payiun binim piy degotine ;%\\'Kamfi-ﬂ.: payi salupleri, paylandi Fon'a peri
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satuklannda, ellerinde witweklan siive 1gin fonda otusan Kardan paylanm almms oturfar. Hesap dinen
sonunda aynea temettil daginimi stz honusu deildic

113, Kanlma paylan musten bazinda MEK neadinde izlenmekie olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim satima araei i eden yaunm kuruluslardon hesap durumlan hakkinda her zaman
bilpi talep edebilirler

XI[I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISE

12,1, Katlma paylan fon wzahnamesinm KAP @ vavimen fakiben zahnamede belirtilen usul
ve esuslar gergevesinde nielikh vaunimebara sunulur

12.2. Fon kanbma paylan sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar alarak adiandinlan "Ozel Fon™ nitehgindedic Fon kantma paylannm ahsigi olarak satilacam
kistler Kurucu tarafindan 067102020 tarity vie Mhs - 400 say ol vaer e Korala bildirilmistin.

12.3. Katdma paylan karsihg vaunmadardan twoplenan para, takip eden is ptni izabnamede
belirienen varliklara ve islemlere vatinthr

[zalinamede yer alan bilgilerin dogruluguny kanuni yethi ve sorumluluklarmiz cgm%\
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