DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S, SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY KUZEY SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Ydnetimi AS. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugue'na 409441
sicil pumaras alunda kaydedilerek 08052015 tarih ve 8816 sayih Torkiye Ticaret Sicih
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portliy Yinctimi A5, Serbest Semsive Fon ictiiziigd ve bu
izahname hiiklimlerine gire ydnetilmek Gizere olusturulacak Deniz Portfoy Kozey Serbest Ozel
Fon'un katilma paylarimin ihracing illykin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
2k ¢ 14 72020 tarihinde onayianmistr,

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alun bilgilerin dogru oldugunun Kurules ickeffila
anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olurak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paviamna iliskin vatirom kurarlan izabnamenin bir biitiin  olarak
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurucu Deniz  Portfoy  Yonctimi  AS'nin resmi  intermet  sitesi
(www.denizportfoyv.com) ile Kamuvu Avdinlatma Platformuo (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmistir,

Avrica bu izahname katilmas paviarmm abim satmnm vapildi@ ortamlarda, semsive fon
ictd2040 ile birlikte, talep edilmesi halinde fieretsiz olarak yatinmaeilara verilir,
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| Semsiye fon wtiizigy, fon izahnamesi

BI\T

Borsa fstanbul A §.

Finansal R.lpurl.lm.i Tehligi

11142 q.mh Yannm Fonlanmim Finansal Raporlama Esuskarni
Higkin ‘Teblig

| Deniz Porifily Kuzey ey Serbest Ozel Lon
Demez Portftiy Y tma.urm AS Serbest ‘pemqwc l*nn

Fon -

Semsiwvelton

Kanun 6362 savih \unmn. Piyasas) hunu_:_p_g_
KAP Kamuyu L\ulmlalmn Platformu
Kurucu i Deniz l’untm Yanetimi AS.
Kurel Sermaye Pnusa-.l Kurulu

MKK M:.rlu.n ham Kurulisu A

Perlormans Tebligi

Ueretlendirilmesine ve Kolektil Yatirun Kuruluglanm Nollandirma ve
| Sirularna Faaliyetierine lhigkin Fsaslar Hakkmda Teblig

ve Kolektif
Performansa

Yatirnm
Dayah |

Porttiylerin
Sunmuna,

TVI-1283  sayil
Euruiustannm

Ihn.]. ‘:c!
Performans

Porifoy Saklayicist

PYS Teblipi

Rchbc.r
Saklama ILhI:g:

_ Tak;_whanls
Teblig

| Denizbank A S, B o R |
[11-55.1 savile Porddy  Yonetim  Swketleni ve Bu Sirketlerin
l! ‘aalivetlerme Hligkin Fsaslur Teblify ) i
Yotiran £ onl. rima lliskin Rehber |
11-36.1 5.1\1“ PPartiily Saklama Hizmetine ve Bu ll!met‘—?ﬁnamki
Kuruluslars lhigkin Lsaslar Tebhig s f: J
'lwmnhul T akas ve Saklama Bankasi A §. Y~ -
IHI-‘-" 1 sayth Yaurm b hm!almn Higkin Fsaslar 'lcsbh_g_\_\ _h) d
k Saln PPlagdor 923 / V.
| Tiirkive Elekirans Fon ‘ullm shm Platioimu 9 t§ ﬂ’ it

' "’:SIS‘

3



TMSTIRS Kamu  Gozeumi, Muhasebe ve Depetum Standartlan Kunumu
wrahndan  yordelidge  konulmus  olan Tarkiye  Muhasebe
StandarttarTirkise  Finansa! Raporlama Standartlar ile bunlara
ihigkin ek ve yarumiar

\r'tyc_hu Deniz l‘mllo\ Yonctimi A §.

. FONHAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarnncs tusarmul salupleninden fon kaulma payr karsihiginda toplanan
nakitie, tasarruf salupleri hesabma, inangh malkiyet esasluring giee iybu izahnamenin 11 bdldminde
belirfenen varbk ve haklacdan olusan porttova isletmek amaciyvla kurulan, kanlma payian Semsive
Fon'a bagh olarak ihirag edilen ve tizel kigiligs bulunmayan mal sarhizidir

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

I_le "urai

Unvant; - Deniz Portfiy Kuzey Herhul Ozel Fon

Bagh (Jhlugu ‘,wmme Fonun Uinvanr: -Drmz Portfiy Yonetimi A.Y. Serbest Semsiye Fon
Baglh Oldugu Semsive Fonun Turi : Serbest ‘,\t‘m'iln: _fft;_n

1:S(ln:si:___ ) - Saresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Haklkinda Genel Rilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

| Kurucu ve Yinetici'nin

Lnyvam " | l}emz Porlﬁn Yinctimi A.S.

[ Yetki Belges' I’urtl‘ﬁ\ Y uncunhgl Faaliy nlmu'lllskin Yetki B(‘ig(‘ﬁl
Tarih: 2110472015
{No:  PYS/PY.IS/171

 Portfdy Saklaytctst'min

Ulnvani: | Denizhank A§, B
l’onlm Saklama I'aaiz\cn Lznine tlukm Tarih: 17/07/2014
Karul Karar Tarihi ve Numarasi [No: 22729 o

2.2, iletigim Bitgileri

Kurucu ve Vi anetici Dem" Parrjm- hmcnm: —!..,’u ‘nin

Merkez adresi ve intermet sitesi: ll{k\ likdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-$isliy’
" {stanbul
B ) _ 1m\t\ demrnurtl’m aom
Tch.lm NUMRTES]: |02 12 348 20 o )
Pur[ﬂh' Sﬂk!m'mu Denizbanh A. .S ain =

Merkez adresi ve internet sitesi. |Hih ilkderf: Cad. No: 141 l-.senmm-‘,uq.llg;

&
P_‘L,,__ch[lg e uyuin cergevesinde, Butucy aun G20 2003 taish ve PYS/PY-22017 s.‘hﬂ

bclg,gw iptal_edilersh, Kuruce v Kanun wn 40 ner ve 33 ipct 1 mstddq.lrn tmuu_;i
PYS PY 120171 siyrly Porefin Yonetilig veth) belgest ver lngtie.” / / i-‘\ + rasps




| Telefom munaras: 0212 348 20 00 |

1.3. Kurucu Ydneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurvcenun yonetim kerniu divelen vetkifi olup, yoénetim Aurulu
Uvelerzne ve kurucunun diger vimetucieane ithighin bilgiler agagida ver almaktadir:

Adi Sovadi Giirevi Son 5 Yilda Yaptifa Iql(-r (Yil-Nirket-Giirev) 'l'g_erﬂ_be;ﬂ
Kahraman Yanetim  Kurulu| 2011 - devan |
Citnaydim Baskan Deniz Finansal Kisalama AS 23y
| Genel Miidar B
Omer Uyar Yonctim  Kuruiu|[2012 - devam T
Baskan Yid Imenech Bilg fstem ve Pazarlama Tic. ALS. 19 Yl
L i | Genel Mudir 5 |
Mehmet Ciul Yonetim  Rurulu{2013 - devam E
Uyesi Deniz Gayrimenku! Yaunm Orakhigi AS. 29 Yl
| Genel Miidir B i
Fatth Arabacioglu Ydnetim l\ur‘ulut"'ﬂ{h - devam Kl ‘
Uyesi  ye  Cienel | Deniz Portfoy Yinenmi A WYl |
Mildilf___  Genel Midir
‘Serkan Tiirk |Genel Midar 2015 - 2020
Yardimeis Dente Portfiy Ozel ve Serbeut Fonlar ve Ponty
CYonetimi Bolgm Mitdiisa 18 Yl

2020- dovam
Deniz Portfdy  Yonetinn AN, Genel Mudir
Yacdimerst

:!\luml Ozkan Roltm Midiri 2014 - 2018

‘ Deniy Portlhy Yonetme AN Teftis Kurulp
| Baskan 15 ¥l
2008 devam

' Deniz Pontiyy Yonetinn AS. Iy Geligtirme ve
' | Proje Fonlan Bolam Midért

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizme! birimi Denizhank A S nezdinde olugturulmus olup. hizmet biriminde piresli fon
mudiriine liskin bilgiler asafsdak s pibidir

Adi Sovadi (-ﬁreti o [Squ 5 Yilda Yapug Lsler 1:\_;_|I—$irle:i—(;§"rﬂ) :!__crﬁhesi
Serpil Astan' Fon Miidiru | Agusios 2020-Devam- 12 Y3l |
Rekias ‘Denizbank A.S. Fon Hizmet Baltim Madurg |

‘ | Ocak 2020-Temmuz 2020
Deniz Portfsy Ydnetimi A 'i-i")n.! ve Serbest
‘l pnlar ve Portliv Yonetinn Yonelmen
2016-2019  Demzbank A S.-Fon j'ﬁ'ﬂgﬂ ,d'ﬁ N,
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(20142076 Tdrk Ekonenmi Bankast A.S - Portioy | ’
[ Saklama Hizmel Birimi Yonetici Yarduncis i '

1.5, Partfoy Yéneticileri

Fon malvarhigsmn, tonun vatirom stratenst dogrubusunde, tonen vaunm yapabilecegt varliklar
konusunda yeterli bilgl ve sermmaye pivasast alaninda en ai beg wilbik teeriibeye sahip portii
voneticilers taralindan, yatmimes Ichine ve yatmmer gikanm gozetecek sekilde PYS 'chhg;_i
divzeniemeleri, portfiy yonetim sizlesmesi ve dlgdh fon bilgilendirme dokiimanian gergevesinde
vonetilmesi zorunluduar,

[Fon portféyiiniin yanetimi igin poreviendinlen pontfoy vinelicilenine iligkin hilgilere KA ta
ver alan siirekli belgilendirme formundan (wwsw hap.ozwer) ulagdmas mimkandiir

1,6, Kurucu Biinyesinde Olusturuian veva thsarcdan Temin Fdilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim | Birimin/Sistemin ()Iu;m}ﬂégdugu_ Kurnm
Fon hizmet birimi Lienizbank A S _

Ig kontrol sistemi Deniz Portidy Yonetimi Ay, o —
Risk yonetim sistemi | Deniz Portidy Yonetimi A §. B
Teftig birimi ~ Deniz Portiiy Yonetimi AS

Arastirma birimi Deniz Portfiy Yonenmi AS

Fon'un finansal raportarinim baginsiz denetimi DET Bagimessz Denetim ve Serbest Mubasebec
Mali Musavirlik AS. tarslindan yaptimaktadr

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJSH ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, fonun katlma pavt saluplennin hakisnm koruvacak sekilde temsifi, yonetimi,
voneliminin  denetlenmesi ale tzaliyetlenimin ituzdh ve izabname hikomlerme uygun olarek
viirtttlmesinden soruntludur. Kurucu lona ait varhklar Gzerinde kend: adina ve fon hesabina mevzuat
ve iglazage uygun olirak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yethihdir. Fonun
faaliyetlerimin yirGuidimesi csnasinda portiay yoneticilhigi hizmen de dalsl olmak tizere digardan
hizmet alinmast. Kurucanun sorumiciogunu aradan kakdinmaz

2.2. Fon portfoy0. kolektif portfdy yaneticiliine thskin PYS 1 chlipi’nde behirtilen ilkeler ve
fon portieviine dahil edilebileces varhik ve hakiara itiskin Teblig de ver alan simrlamalar gergevesinde
voneuhr

2.3. Fon. katiima paylan Tehligim ilgih hitkdmieri gergevesinde nitelikhi vatinmeilara tahsish
ularak satilacak serhest dzel fon stattistindedir

Fon portfoytne ahinacak finansul varliklar Kurul'un diizentemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uypun olarak secilis ve porlféy yoncticisi tarafindan mevzuatz eypun olarak
yonetlir

. D g

Fon pontfoyviindn vonetnminde ve vaunm yaplacak scrmaye pryasasi araglapfiin ;,e_;hmqilc

Tebligin 4 maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler e 6 maddesinde tammiangh fon titlerdent
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Serbest Semsiye Fon niteligine vyegan b portfdy  olugturalmast esas abmr, Fon, Teblig’in 25,
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uvacakte

Fon yaunm dpgirisy dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi para ve sermaye pivasas
araglarma, Kurulea uygun gordlen diger vatiran arag ve sozlegsmelenne yaunm vaparak sermaye
kazanc: suglamak ve porttay degerim artirmayr amoaglamakiodir. Fon porttoyil, Tebhgin 4
maddesinde belintilen tim varhik ve islemlerden olusabili

Fan ponfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas araglarimin degeri fon toplam
degerinin %807t ve fazlasi olamaz Aynca, fon porttftivine dalul edilen yerlt ve yabane ihracgilann
doviz cinsinden thrag edilmis para ve sermayve pivasasi araclar fon toplun degennin % o800 ve fazlas:
plamaz.

Fonun, katlma paylan sadece nitehkli vatmmelara saulacak serbest fon miteliginde
olmasindan dolay) fonun yaliran strateyisinde yer alan simrlamatar haricinde herhangt bir sserfama ve
vapelim Xisstlamasi bulunmamaktscir. Ton portfoyunde yer alabilecek stz konusu varhiklars,
sslemlerc. sdzlesmelere ve yauoim araglanna detayl olarak ayagida yer verilmistis

2y Tl cinsl varhklar ve iglemler Tokashank Para Pivasas: ve yurtig) organize para pryusas)
islemleri, ortak itk paylan, kamu ve dzel sekiir borglanma araglan. yurtdigi thraggslann TL cins
menkul Knymetleri ve yundiginda thrag edilmg 71 cins menkul kiymetler. gaynmenkud
vatinm fonlan, girigim sermayesi yationn fonfan ve borsa yatinm fonian dahul vatrmm tonu
katlma paylur, vatrum ertakhige paylan, ipotege dayvali menkul kiymetler, ipotek leminatl
menkul kivmetler. gavrimenkul sertitikalan, varlifa dayal menhul kiyenetler, varhh teminatli
menkul kiymetler, yapitandinlng yaunmdborgianma araglart, kirs sertifikalan, varantla,
certifikatar ite TCMB, Hazine ve Malive Bakanhg@, spotek linansmam kuruluslan trafindun
ihsag edilen para ve sermaye pivasass araglan fon portGyiine dahil edilebil

b1 Daviz cinst varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhigs. il ozel idarelert, Kamu Ortakiy
[daresi ve belediveler ile Devletin hefaler euigi diger kuruluglar ve/veya Tirk dzel girketlen
wrafindan vefveya vabanci kumu ve'veya dzel sektdrlen tarafindan daviz cinsinden velveva
divvize endekshi 1rkive'de ve/veya vurtdiginda ihrag edslen borglanma araglan, surobondlas,
sukuklarkira sertifikalan, vapilandintnng vatean araglan, hreds siskine dayall yatirnm arac
(CIN), ipotepe dayalr menkul kivmetler. ipotek tenunath menkul Kivmetler, gaynmenkul
sertifikalars, varhiga dayah menkul Kiymetler, varhk emmath menkul kiymetler, kredi
emerrtidiine dayali borclanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahi her tirli para ve
sermaye pivasast araglar pehymis dilkelerdebr ve gelismekte olan dikelerdeki girketlerin
ortaklik paylar, Amceikan ve Global Depo Sertifikalan (tADR. GDR). her tird yatinm
artaklige pavlan; Tirkive'de veyva yurtdsginda kuroimus gayrimenkul yannm fonlan, ginsm
sermayesi yatom tonlar ve barsa yaunim fonlan (B 11) dzhil fen katiima paylan, alin ve diger
kivmetli madenler ile bu madenlere dayali alarsh thrag edilen sermave payvasas) araglan;
emtiatara daval olarab ihrag edilen sermave pivasasi araglan lon port{évine duhil editebitic

Fon, déviz cinsi veva dovize davals sermaye piyusas araylanna vapilacak vatinmlar sebebiyle
kur riski igerebilir

o) lurev Arag ve Stzlesmeler, Fon, BIST Wadeli islem ve Opsiyon Pivasas: nda (VIOP} sslem
pibren velveya yurtigh ve/veya yurlga oggifize piyassarda islem poren ber tiedu vadeh iglem
ve opsiyon sizlesmelerime dayan Cvarlik Kisstrbalogmadan yaunm yapabilir Fon tarafindan

- . " - . . = * .
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ve Tebiig m 4 maddesimde ver alan tim varhik ve sslemlere (emualar, déviz ve faiz dahily. soz
konusu varhklndanfslemlerden olugan endekslere/sepetlere dayah vadeli iglem, forward,
apsivon ve swap wibi tiirey arag ve stzlegmelere. surtivinde ve/vesa yurtiginda, tezgahiisii
(borsa dis) olaruk vanrun vapdabilic

d) Mevduat/Kanlma |Hesaplare Fon. yapti islemler ve taral oldegu sozlesmeler kargslids teminat
olugturmak amaciyla ve/veya satirmm wmaciyia ve/veya piyasa sartfan nedemyle. yurtigindeki
verveys yurichsindoak: bankalarda Tiirk Lirasi ve/veyae diviz cinst lzerinden mevduarkatma
hesaplanina yaunim yapabilic Fon portfoyd, streklilik arz edecck gekilde ve hir yatimm
stratetisi olarak vadeli mevduatia‘kanlma hesabinda degeslendiilemez. )

2) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemiering, BIST Repo'lers Repo Pazar, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan, 3151 Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikh Repo [lembert Pazan gibi
pazaclarda gergeklegtirebilecei gibi borsa diginda da ger¢ekicgtirebilir. Fon aynea, yurtiginde
ve/veva yurtdiginda, borsada veya borsa diginda repe stzieymelenine taraf olabilir, Fooun repo-
ters repo 1sternleri Trk Luast trerinden ve/seva doviz cinsinden yapilabidie.

) Ton kredi alubilir, borglanma amacivla Tekashank Para Piyasas: ve yurtigih organize para
pivasast islemleri vapabili. porttéyiine adiing alabilie, poritoyunden ading verebitir, kredify
menkul  krymet  iglem, agiga saus ve wrey arpglar vasituse ile dolayh borglanma
gerceklestirebilin, Fon portfity Gnde hulunas part ve sermaye priyasas araglan e kiymetli
madenler ading islemine konn edilehifecehtie. Fon, serbest fon nitehiginde olmasimdan dolay
adiing menkul islemlerine dair Teblig'in 22 maddesindekr siriamatara tabs degiklir. Fon'un
adiing islemler, Rehberin 4 2 5 maddesinde yer alan esaslara vy gun olarak gergeklesunlir.

g} Fon tarafindan:

1. Vadeli islemler, forward. swap ve opsiyonlar gabs belirli bir teminat, prim ya da Sdeme
karsiit nispi istem yapdabilmesine imkan tamvan kaldiragh islemlere yatinm
vapilarak,

2. Takasbank Para Pivasass ve yurligy organize para pivasas) iglemlen, repo ve kredi

kullanimi yoluyla fon temin edercek.

Kredili menkal Kiymet alims ve agifa satis gibi diger borglanma yontemler: kullamiaruk
kaldimag kullamlabilic, Kuldirag kultammr, fonun getint volatilitesing ve maruz katdigi nsklen
de arurabilir Kaldirag sevivesinin belirlenmesimgde, katdirag kullansmi sonrasmda olusabslecek
risklilik dizevinin bu 1zahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu ds gaz
oniinde butundurulur Kaldirsg varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas vapiiirken
davanak varbin pryasa fivan alarak. Finansal Rapo:lama Tebligi'nde yer alan esaslar
gergevesinde belirlenen fiyatlar esas sl Kaldirag yaratan istemlenn  pozisyonlanmm
hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Fonlara Thskin Esaslar™ gergevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemlere Niskin Esaslar” baghgnda yer alan stnirlamalara uvalur

L

k) lon sadece yapilan islemierle ilgih almas: kay divla vatirum vapligi para ve sermaye plyasasi
va da diger finansal varliklan temmnat olarak posterebili

2.4, Yoneuer warafindan. Fon pertfdytinde ver alabilecck varhik ve islemlere dair azamm bir
sirlama gennlmemis olup, Teblig'in 4 Maddesinin ikinei fhaasindn ver alan tim enstrilmanlara
yatirun yvapabilecektir.

P = e #:."'-:-“
2.5, Fonun esik degen BIST-K¥T P el et 11 Endeksi = %02 olarak belirlenmistir
Fon serbest fon niteliginde oldugu ich, Reghgfiyuns Tefigi uyarmea. bu Teblig'de belirlenen egik
deger alt simnina iligkin esaslar uyguldnmdz (L & ¢
Tk dlh - \;_._\,_. 7 z 3 7 7 4 =
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2.6, Porttoye riskten Kotunma ve'veya yaunm amposyla kalkfirag varstan islemler dahil
cditebitir. Kaldiray yaratan islem: fon portfivitne trev arag (vadel iglem ve opsivon sézlesmeleri ).
saklt tiirev arag, swap sizlegmest, varant ve sertifika dalul edilmesi. slert valord tahvilZbono ve alun
islemieni, opsiven abim ve satimi le yapelandintong vatrm amglanm, dayanak varhigs ortaklik payy ve
endekslers, faize daval menkul kivmetler ve endeksleni. dayanak varh@ déviz ve emtia olan tirev
Ortinlers ve diger herhangi bir yontemle kaldieuy varotan benzen iglemieri ifade eder. Kaldirag varatan
islemler borsada vapilabilecegi pebs borsa dissnda. yani tezgahiistit pivasada yaplan iglemler ile de
portfbve dahil edilebilecekr

2.7, Portloye borsa disindan ceporters repo sdzlesmeler: ile tirev araglar (forward, opsiyan ve
swap sozlegmeleri) dahil edilebilir. Sozlesmelenn karg aratlanmn vaunm vapalabilir derecelendirme
notena sahip olmasy, herhangs bir iliskiden etkifenmeyecek selilde objektl kosullarda yapilmas: ve
adi! bir fivat igermesi ve [onun lval agikiama ddnemlerinde gergege uyvpun degeri Gzerinden nokde
dontistitrilebitir olmass zorunfudur

Ayrica, borsa dhg repo/ters repo sazlesmelen dle tirey araglann (forward,apsiyon ve swap
stzlesmeleri) karst tarafimn denetime ve ghzetome fabi finansal biv kurum thanka, aract kurum v.b)
olmasy ve fonun fival agklamu donemlerinde “guvenic™ ve “dogrulanabilit™ bir yvdnlem ile
deperlenmesi zoruniudur

2.8. F on hesabing kredi alinmas) mombk tnd e,

2.9, Fon. gelismiy ve gefismekte olan utkelerin kamu ve/seva dzel sekiorieri taralindan ithrag
cdilen borglanma araglan. curchondlar, sukukiarkira sertifikalan, vaplandinlmg vaurm araglas.
kredi niskine dayal vatmm araci (CIN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kivmetler, payrimenkul sertitikalan. varhiga dayalt menkul hivmetler, varbk teminath menkul
kiymetler, kredi temerrdidtine dayal: borglanma araglan ve berzeri horglanma araglan dahil her wiela
para ve sermaye pivasast araglanm, pelismis Glkelerdeki ve pelismekte olan dlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanin: (ADR, GDR), her tirtit yatrsm ortaklips
paylann; gayrimenku! yatunm fonlars, gingim sermayest yannm fonlan ve borsa vatinm fontan (ETF)
dahil vurtdiginda kurulmug fon kaubma paylanni: alun ve diger beymeth madenler ile bu madenlere ve
emiiulara dayali sermaye piyasas) araglanm portfiytne dahil edilebilir, Fon tarafindan ayrica sézl
gegen 1im varliklara vefveya bu varliklar tzerinden olusturulmuy endekslere dayalr orgamze ve/veya
tezpahustd tirev arsglara vatinm vapslabilie

Portfve dahil ediien vabancr yatunm araglarmm segimende Rehber'in 4, 1.57iner maddesiisde
ver alan agafidaki esaslora uyuiur

Yunt diginda ibraq edilen horglanma aragianmin ve kira sertfikatannm, tabi oldugu otonte
taralindan yetkilendiriimig bir sakiayicr kuruluy nezdinde saklarmasi, Givanoin veri dagiom Kanatlan
vasstasivla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklamae dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligs
diizentemeleri gergevesinde gergege uypun degeri decrinden nakde dénggtitrilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas sartlanyla. yurt disinda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmes:
mimkindir

For portfoyline sadece derecclendirmese tabi tutulmus vurtdiginda thrag edilen borglanma
araglan ve kiro sertifikalan abinabilie. Lt aracin derecesint helirleyen belgeler vonetici nezdinde
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Amenka Birlegik Devletler, Ingiltere (Birlesih Krallik), Fransa. Almanya, Japonyvi, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avoestralya, fsvigre, Mualts, Litksemburg Norvey, Ispanya, Hollanda, Talya,
Finlandiya, Dammarka, Hong Keng, Porekiz, Yunanistan. Arjantin, Brezilva, Kolombiya, Ekvator,
Misir, Sili. Endonezya, srail, Giney Kore  lsveg, Singapur. Yem Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nyerya, Peru, Dilipinder, Polooyva, Romanya, Rusya, Giiney Afriky,
Ukrayna, Urvguay. Veoczuela, Vietnam a ail ofanlar alinabilic )

2.11. FFon pontfoyiine yaplandimliig vatirnn araglan dahil edilebelsr. Yapulandinhng yaunm
araclanimin davanak varhiklan, kamu ve dzel sekidr borglanma sraglan, ortakhk paylan, faiz, déviz,
alun ve diger kiymetli mudenier, okl pay endekslen, linansal endeksler olabifmektedir
Yaptlandinlmig vatirim aracomn getirisi temelde; ihrag edifecek bir borglanma sracinn getinsinden ve
vatinm yapitan dayanak varhin fivat degisimine bagl olarak ivinde banndirdsg tiirey amea/araglar
pore olusacak bir getiriden elugmaktadie

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMD

Yateumcilar  Fon'a  vatimm vapmadan once  Fon'la dlgilt temel  yatinm  nsklerini
degerfendirmelidider. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degigimier
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olasy distislere bagh olorak yatmmlanmin degennm haslangg
degerinin altina digebilecegind yatmmerlar ghz antinde brluadurmahidir

1.1, Fonun maruz kalubilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa rishi tle borglanmayt emsil eden finansal araglann, anaklib paylanmn,
diger menku! kiymetlerin, diviz ve dévize endedsh finansal aragiann, kivmetli madenlenin burada
sayilan varhik ve islemier ile emtiaya dayali trev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann deperinde.
farz oranian. ortaklik payr livatan, kiymetll maden liyatlan, emba fiyatan ve diiviz kurlarnduki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar niski fade edilmehtedir. Soz kenusu nsklerin
detavlanna asafuda yer verilmekiedir

a- Faiz Oram Riski- Fon porits tne faize dayals varhiklarn (horglamna arac, ters repo vb)
dahil cdilmesi halinde. séz konusu varliklann degeride piyasalarda vaganabilecek faiz orantan
degisimien: nedeniyle olugan reski tlade eder

b- Kur Riski: Fon portfiiytne yabane: para cinsanden varliklann dahil edilmesi hatinde, dtviz
kurlannda mevdana gelebitecek degisiklikler pedeniyle Fon®un maruz Kalacag zarar olastligim
ifade etmektedir

¢- Ortaklik Payi Fivat Riski: oo porildyine ortaklth payi dahil edilmesi halinde, Fon
porttdyiinde bulunan oitakhk paylanmn fivatlarnda mevduna gelebilecek  degistklikler
nedenivle portfoyiin marus kalscade zarar olasthrdsm ilade ctmektedir

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon por foyine keymeth madenler ve kiymethi
maden veva emtiava dayals sermaye piyasasi aract dahil edhimesi halinde, ktymetli madenlerin
veva emtialarm fyadarinda mq;dn‘ welehilecek deiziklikler nedeniyle portftyin maruz

kalacags zarar olastigin ifade gtmeRledir™
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2) Karyt Taraf Riski: Karsi taralin sozlesmeden Kayvoaklanan yvokimitloklerint yerine
getrmek istememesi vesvevn verine getirememesi veya tabas plemlerinde anaya ¢ikan aksakhiklu
sonucunda ddemenin yaplamamast nshon ade etimektedir

3) Likidite Riski: Fon portfivinde bulunan finansal varhklann istenildigt anda pivasa
fivanndan nakde déniigtiirilememes: halinde ertaya gikan zarar alasihfodir

4) Kaldirag¢ Yaratan lslem Riski: T'on portfiydoe wirev arag (vadelt iglem ve opsiyoen
sbzleymeleri), saklt tirev asrag, swap sOzlegmess. varanl, serlifika dahil edilmesi. ileri valorla
tahvil/bono ve alun alin istemlerinde ve diper herhangi bir yontemle kaldicag yuratan benzen
islemterde bulunuimast halinde, baslangig yaunme ile baglangy yatrumimn lizerinde posisvon
alinmas: sebebs ile fonun baslansy vatrnmindin daha yiksek zarar baydedebilme olasihi Kaldirag
riskini ttade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk fonun operasyonel sitreglenndekt  aksamalar
sonucunda zarar olusmust olasihiging tfade eder Operasyonel riskin kaypaklan acasmda kallamdan
sistemlerin vetersizligh, bagansiz yénetim, personclin hatali ya Ja lulel iglemlert gibi kurum i
etkenlerin v sirs dogal atetler, sekabet kogutlan, poliuk rejim defgiklign wba hurum disi etkenler
de olabilir

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye vogun yatinm yaplimasi sonucu fonun
bu varhgin ve vadenin igerdigi risklers marvz kalmasshr

7) Korelasvor Riski: I ekl finansal varhklarn pryass kosu!lun altimda belirti bir zaman diling
icerisinde ayn anda deger kaamumast va da kayhetmesine paralel olarak, en az 1k farkh finansal
varhigm birbirlert ile olan poz.if veya negaitl vinli iliskilen nedenyle dogabilecek zarar thtimatini
ilade cder

8) Yasal Risk: Fonun Katlma pavlanmn sunildign donemden sonra mevzuatia ve dizenleyici
otoritelerin duzenlemelerinde mevdana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmest riskidis.

9) ihragg Riski: Fon ponioyiine alnan varliklann ihraggisimn vakomlaiiklerin: kismen veva
wamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabitecek zavar itimaling ifade eder

10) Teminat Riski: Kredi nskine dayali yannim aragian ve benzeri sakls Hirev araglara yatinm
vapiimas) halinde ortaya gikmakia olup, vatnmer, satciya kars relerans tikenin/sirketin temerrtit
riskint Gistlenmekte ve kargihpinda yiikseh bir geti elde etinektedit, Referans tilke/sirketin kredi
degeriilih performans: belli bir sevivenin Szerinde hozulma vasassa vatinmel ok teminat ddemest
vapmak durumunda kalabilecekun,

11) Yapilandiriimis Yatirun Araclarr Riski: Yart igi ve vurt digsnda ihrag edilmis
vaplandirilmig arsglar yvatnlan anaparay) koruyascak sekilde vapilandirlabilecegi gibi, yaunm
amaciyla  vikseh  getin hedefleverch  araparada  kavbe  vel  agmass muhtemel  sekilde de
yaptlandinfabilic  Yapuandintmis Yatunm Araglannmn doyvanak  vachiklan  (7enne Dlu',:lumlur?
steatciilern getirisinin tlgih donemde negaut olmass halinde, yatmmer vade sonunda highir stfa geliri
elde edemeyecepi gibi, performansia orantil olarak vade sonundz elde edilen itfa wian nominal
degerden daha digih de olabilir

Bununla birlikte. Y.-np:];md:nlm'w ‘-'Mii‘i[‘.i}-\fu;lunmu gimlith iyt olusumunda prvasa
taizlerinde yasanabiiecek degrgimier ve gh\;:u,\ 1;J1k‘ﬁ:.'ul degisimleri de ethih ulahilmc-klcehr
Pivasa lwzlerinde ve davanak varlik fiy .;ilf(.{ﬁ?:i‘nuhilitt-k dalgalanmalar Yaplandmlim:g Yatinim
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Araglanmin  giinlik  degerfemesin etkilevelmeksedis.  Forun Riske Maruz  Deger (RMI)
hesuptamalannda ey araglaria birlikte Yopilandirlmg Yetirem Arsglanndan kaynaklnan piyisa
riskleri de dikkate alinie

Yapilandinboug Yaunm Araglarina vatrim vapilmasy halinde karg: taraf nski ve thraggunn
kredi rishe de de meveuttur Pivasa vapicisimin bufunmadigy vapianchindmsg yaunm araglars, olumsuz
pivasa kosullarma bagh olarak vitkselen likidie riskise maraz kalabilir,

12} Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfovierinde risk duyarlihklan arusinda, igleme
konu olan spot finansal Grin Nyvat degisuninde gok tarkh ouvktarda nsk duyarhbk degisimlen
yaganabilmektedir Delta; opsiyonun yazildizn ilgil finansal varhgin fiyaundaki bir binm degismenin
opsiven priminde olusturduge degisimi pastermektedic. Gamma: opsiyenun algili oldugu varligin
fivaundaki degisimin opsiyonun deltasinda mevdana getirdifi defigimi dlgmekiedir, Vega: opsiyonun
dayanak varliguan fivat dalpalanmasndaki birim degigimin opsivon priminde olugturdugu degisimdir.
Iheta: risk dlgtmlerinde biyuk onem tagiyen zaman [rKidrini sfade eden pisterge olup, opsivon
fivaunin vadeye gare degismminin olgusudir Kho ise faiz oranlarmdaki yitzdesel defisimin opsiyon
fivaunda olugturdugu degisimim Gigitstdiie

13) Aqida Satsy Riski: Fon panfisy i igerisinden agiga satty yapilan linansal enstriimanlanin
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle odiing karsihi@n vedveya dogrudan agifia salsg imkanlarinn
azalmust durumunu ifade eder

14) Etik Risk: Dolandincihk, suistimal, zimmete para pegirme, hrsizhik pibi nedenler ile
Fon'u zarara upratabilecek kasih eslemler va da Fontur idhanm clumsuz etktlevecek suclarnn
(drnegin, kara para aklanmas | iglenmest rishucdin.

18) Baz Riski: Vadeli islem hontratarmn cari degert ite honu olan b finansal enstriiman
spot tivastima aldi g deger arasindaki fval tark il degigimini ifade cimekitedir Sozlegmede belizlener
virde sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portidyii ernsmde yver
alan ilgili vadeli finansal enstrimaniarda islem yaptan wnh ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ite spot fivat teorik fivatlamadan farkl olabiimekiedin, Dolayis ile burada Baz
Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gosterece@i degrgim siskion ifade cimektedir,

1.2. Fonun maruz kalakilecegi risklerin ilgiiminde kullanian yontemicr sunlardir:

Fonun yatinm stratejist ile vaumnm sapiun varhklanm yapising ve risk didzevine uygun bir risk
yanetim sisten olugturufmusgtur

Piyasa Riski: Fon Porttoyindn maruz kaidsfn piyasa niski, giindik olarak Riske Maruz Deger
{RMD) yontemiyle élgtlecektir RMD, lon portfiy degerinin normal pivasa kogullam altinda ve belirhi
bir diinem dahilinde maruz Kalabilece@i en yukseh zarar belirie bir glven arahgmda ifade cden
deterdic RMD vinteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercin cdilerek, %99 guven dazevinde, |
gi‘i}lluk elde futma stiresi varsavinu altnda hesaplama yapda Hesaplamada en as 230 1% _nu.n‘imu
kapsayacok sekilde pozlem strest belirlenir Ancak olagan dist prvasa kosullanmin \urhgu_hnlmdc
gbzlem siiresi kisalniabilir RMD hesaplamalaning ton portfoviinde yver alun wm varlik ve iglemler
danil edilie. Tiirey araglardan kaynaxlamn riskler de bu kapsameda dikkste almar

Kaldiag riskinin hesaplanma vontem: Fonda RMD vantemi hullamimas: nedemyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ y&ntem) Jaathanulyr Bu yonteme gore kuldirag yaratan iglemlerin
(vadeli islem ve opsivon siizlegmeleri. sahlilrex YragesVgp sozlegmelers. varant, sertifiky, lert valarl
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tabnvil'bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamast yapihir ve bu pozisyoniann
mutlak deperlerivin toplanmasidic Ulagilun toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirocr verir

Fonun risk degerinin hesaplanma yéniemi: Fonue secbest fon miteliginde oflmass, 5 vithk
gegmise sahip olmamas: ve karstlagima ofglitinin de bulunmamasmdan dolayr risk degen
hesaplamas asafidakt sektlde yapriscukur

Fonun ilgili donemier siresince sahip oklupu pertfoy dagihem dikkate  almmaksizim,
hesaplamamm yapldigs tartheeki fon varlik dagilun dikkate alinaruk segilecek bir referans pontfayin
3 yilhk getnleri kullamlarak hesaplanacak volmiline dikkate aliacakier

Karsi Taraf Riski: Fon dezel sektn tasafindan ihrag edilen borglanma araglanna yatimm
vapigindan Karst taraf riski dogmaktadir. Bu nskin dlguminde ihrageilar hokkinda yeterll derecede
mali analiz ve arastiema yapldikian sonea ihragedar, eygulamada nice! ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sistenunden gegimimekiedir,

Bunun disinda Fon tezgah dstic pryasalar aracihiziyla trev arag ve swap sizlegmelerinde iglem
yapabileceginden kargt taraf skt meveottur Borsa diginda taral” olunan ey arag ve swap
sozlesmelenmin kurgs 1arafinm denetime ve gdzetime tabi fineasal bir xurom (hanka, aract kurum)
olmast 2orunjudur,

Likidite Riski: Fon pontfsyinde ver alan lnansal varhklann belirli bir donemdcks
pozisyonlanmn dlsiik ishem hacimlen nedeniyie, uypun sire veiveva fivat Gzerinden kapanlamamas:
conucundn maruz kalnan riskiie. Lakidite riski hesaplanmasinda, menkul kKiymetlenin piyasaduks
ortalama ginldk iglem hacimlen harnda likadite karsowlan belirfenceekiir. Duba sonra. bu
xmsavilarm,  fonun gerisindehs  varhklann aguliklanyla carpilmasnla. fonun likidite  oram
belirtenmekiedir

Kredi Riski: Fon ponfisvinde ver alan bir boryianma aracimin ihraggasimn temerriie diymes: va
da kredi notunun dilstiritmest edeniyle marez kalinabilecek riski ifade eder Bu thr by risk thraggmnm
vukamiilliklesint yerine getirebiime hapasitesine hagluhr oo pectByiine dalul ediimek istenilen hredi
riski tagiyan Uriinlerin thragyist igin kredi derecelendirme aruluslan Moody's, S&P veyva Fitch taeafindoan
vertlmis kredi notu degerlendiril=rek fon portftylerins dahil edilir. Kredi notu bulunmayan shraggilar igin
kredi veeilebilidigin izlenmesin sallayacak kredi OlyOm sistemleri kullamiabifir

Operasyonel Risk: Operasyonel tisk, fonun pperasyonel siireglerindekl aksamalar sonucunda
sarar ofusmasi olasihifing ifade eder. Sirket faalivetleri igerisinde operasyonel risk unsury yaratmig ve
varatmas: beklenen konular ife riskin gergekiesmest durumunda etkilert listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin almmasi gereken tedhirler de Oneeden belirlenir ve sicket gabisantannn duyurulur ve
veni durumlara kargi glnecllenir Zarar olarak vanslan operasvonel risk olugmas: hatinde kayda
ahir,

3.3, Kaldirag Yaratan Istemler

Fon pertfiivine Kaldirag yaratan istemierden diwiz faiz, pay senedi. pay senedi endekslen.
emtin ve sermaye piyasasi araglan uzerine yazil ey arag ivadeli 1slem ve opsiyon sozleymeleri),
sakli Lirev arag, swap siziesmess, varant. sertifika, tlert valorhi tahvil/bono ve altin iglemicrni ve diger
herhangi bir yintemle kaldirag p'asatap.ﬁ%(;mflmnfrﬂ wlemler dahil edilecektir
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3.4. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiminde Rehber'de belislenen esastar
gergevesinde Mutluk RMD véntemi kullamilacakur Serbeat for oloas: sebebiyle fonun RMD linun
bulunmamaktadir

3.5, Kaldirag varatan islemicre iliskin olarak arag bazinds avr ayn hesaplanan pozisyoniann
mutlak degerlenmin toplanmas (sum ol notienals) surelivie ulagilan woplam pozisyonun fon toplam
degerine orupma “kaldirag” denir Fonun kaldirag Hima 205607 ddr,

3.6. Fon portfiivine alinan vapdandindmig yatnm graglznmn sekh tibrey arage nueligs tagiyp
tusimadhipy Kurucw taratindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik ediey belgeles
Kurucu nezdinde mubataza ediliy. Yapilandinlons satnm wracoun saki tirey arag nileliginde elmas
halinde, risk dlgimine iligkin olarak Rebber de yer alan esaslar aygalamr

3.7. Kaldirag yvaratan sslemilere liskin povisvon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaskar uycuianiy

Kaldirag yaratan iglemiesden kaynaklanon pozisyon hesaplamasina ok olarak, riskin azalislmasi
amacivla spot pivasada alinan paczissonlar ile dayvanak varhin benzer vapida olan kaldirag varatan

islemlerden clde edilen pozisvonlar net uzun/kise pozisson hesaplamasinda netlestiriletibr

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas kapsaminda

i Vadesi dikkawe alinmaksiesn davanak varhge bicchir vapsda olan kaldiag varatan
pazisyonlar arast netlegtirme vapilabilic.
ii. Kuldirag varatan islemlere ihighin pozisvonlar tle denlonn dayanak varbiklanmm spot

pivasadaki pozisyonlan amsinda netiestirme yapilabilir,

Fonun toplam net uzun'kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzea ortakhik pay vortakbik payt endeks
varhk grubu ve sabil getinili menkul degerler varlik prubu 1¢in ve ayn ayne yapilacakur); vadeh
islemler, aract kuvulug varantlan ya da benzer vapida belirh bir temunatprim kargthigs nispi aglem
vaprlmasim saglayan sermaye pryasast araglan ile bu yapido olan ve diger seemaye piyasas) araglan
olarak symiflandindacak yeni finansal trinderin shbars (netional) biivokigkler:, opsivon stzlegmelen
it delta, bunfann digindaki ensirdmanlar igin ise bu izahinamenin 3 S, maddesinde agiklanan
degerieme vonlemlerl hullamlarak ulagilan degerler dikkate abnarak yapslacakur Fonun nevuzun
pazisyon bllvaklngd vadeliiglemicnn, forward sozlesmelerinm, swaplanin, atact kurulus varantlanism,
apsivon sizleymeleriomn ya di benzer vamdaki prm/eminatddeme karph@ bar itibari {notional)
dedere sahip sermaye piyasas: araglan tle bu yapuda olan ve diger senmaye pryasass arnglan olarak
simflandirilacak veni finansal Grilnlerin, hend: iglenndeks benzer yvapdaki pozisvonlann net deger
(uzun-kisa) dikkate alimarak hesaplamr Nispr araglanin nel degen fondaki diger uzun pozisyoniar e
oplanacak ve bu toplamdan agifa satislar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplunacakir
Fonun net uzun/kisa pozisvonu, ortak ik payUomtaklih payr endeks varlik grubu ve sabit getinii menkul
deperler varitk grubu igin ayn ave hesaplanacakr,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGH

4.1. Fon porttoyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurilun port Ry saklama
hizmetine iliskin dzenlemelert gergevesinde Parttizy Sukla 1ot nezdinde saklani

4.2, Porifay Saklayiciss min, lon porstisdinde yee alan ve T kasbank 1n saklama hizmet verdigs
para ve sermaye piyasast araglari. ku pietli pi@deplingle diger varhklan Takasbank nezdinde ifgili fon
adina agiian hesaplarda 1zlemes gegekmektedic Boplinm dignda kalan varliklar ve bunlann degerlen
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konusunda perckli bilgiler Takasbank'n aktarthr veya soz konusu bilgilere Toakasbank'in erigimine
imkin saglomir, Bu durumda dahi Pertfty Suklaviciscmim yakiimlolik ve sorumlulugu devam eder

4.3, Fon'un malvarligi Kurvcu'nun ve Portlty Saklayicisi min malvarhigmdan ayndsr. Fon'un
malvariig1, fon hesabina olmass sartivla kredi almak trey aray islemlen veya fon adina taral olunan
benzer nitelikieks iglemlerde bulunmak  hancinde teminat gostentemez ve rehoedilemez. fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yinetiminin veva denetiminin kamu kurumianina
devredilmest halinde dahi baska bir amagla tasanul editemer, kamu alacaklanmin tahsil amacy da cdih:l
olmak tzere haczedilemez, Gzerine ihtivats tedhis kanulamaz ve Hlas masasia dahil edilemez.

4.4. Portfay saklayicisi; fona ait tinansal varhklanr saklanmas) vesveya kayitlann tutulmass,
diger varhik larn aidivetinin dogrulanmas) ve takiby, hayitlarmen witalmast, varilk ve nakil harekellernine
iliskin islemlerin verine gettrilmesinin kontrolii ile mevzuatta belistilen diger gorevlerin yerine
getitilmesinden sorumludur Bu kapsamda. portfoy saklayicisy:

2) Yaunm fonlarn hesabing kavlma paylanmn thrag ve 1itfz edilmess islemleninmin mevzuat ve
ton gtz hitktimlenine uyguniugunu,

by Yaurnm fonu birim kaulma payi veya hinim pay degermmn mevzuat ile fon iguilziga.
wzahname hitkiimlers cergevesinde belirlenen deferleme esaslanng pire hesaplanmasing,

¢) Mevzuat  ile  fon  witizGgi,  izshname  huXiumbenne  aykin olmamak  sarhyla,
Kuruew Yonetci nin talimatlarimm yerine getnimesing,

<) Fon'un varhkianyla figili islemlerinden dopan edunlerine ilighin bedelin uygun siirede
aktarlmasin,

d) Forn'un gelirleninin mevzuat e fon guizigl, izzhsame hikumierine uypun olarak
Kullanitmasini,

¢) Fon'un varbik abm saumlbarmon, portfoy vapssimn, islemlerinin mevauat, fon igtizagd,
1izahname hitkiimlerine uyvgunlugfunn

sugiamakla yitkamlder

4.5, Pontldy saklaywcist,

a) Fopa ait varhklann ayr avn, fona aidiven agphes belli olacak, kayip ve hosara ugramayacak
sektlde saklanmasim saglar.

by Relge vé kayn dozeninde. fona ait varhklan, haklan ve buntarin harcketlering fon bazinda
dizenli olarak takip eder

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger Lurumlardasr kendi hesaplannda tutamaz ve kends
aktNenvle iliskitendiremes

4.6.2) Portdy saklama hizaetim yiriten Kurulug. vikamlialiklerini yerine getnmemes:
nedemivle Kurucu ve katilmz pays sahiplenne verdidr zararfardan sorumbudur. Kurucw, Portfoy
Saklavicisindan; Portfoy Saklayicest da Kurucu’dan, Kanun ve Saklamu Tebligs hukdmlerinin thidh
nedeniyle dogan zarartann gdenimesini talep etmekle yokomlodur Kanlma pays sahiplennin Kurucu
veva Portfoy Saklayicisina dava agimi hakk saklwhir.

b) Portfdy saklayicist, portfiy saklama hizmeti verdigi portioylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zarartardan sorum u degilhr

¢) Portty Saklayicrs, 6362 sayili Sermaye Pivasas Kanun ve ilgih diger mevzualtan
kavnaklanan  yikiimlalaklerini yerine petirmemesi nedeniyle  kanlma payr sahiplerine Raryt
sorumludur

4.7, Ponfy saklayicisi. saklafa fiamelinin fonksivonel ve liverarsix  olarak  difer
hizmetlerden avristnimasi, potansivel  gasesgatgmalaronm ditzpan bir sekilde belirlenmesi,
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anlenmest, dnlenemiyorsa yonculmes:, gézenmi ve bu durumun ton yvaunmeanna agikimmmas
kavdivia fona portfy degerleme. operasyon ve mubasebe hizmetlert, kanlma payr ahm satnming
sraciitk hizimets ve Kurulea uvgun gorifecek diger hismetlerns verebilir

4.8. Ponfty saklayicis: ber gin sbbare ile sakiamava konu varbklann mutabakatm, bu
varhiklurn merkezi saklama hizmct veren kurumbar ve Kursew veya yutirmm ontak g ile yapar,

4.9, Pontdy saklavicisi portfiy  seklama hismetini vUritlichen karsilagabilecegi  gikar
gatsmalanmin animiznmasii, oalenmesing, yvonetimini, 28zetmini ve agrhlanmasime saglayacak
gerekli politikalan olustermak ve bunfan uvgulamakia vokimivear,

4.10, Kurucu nun tgitned kistlere olan borgtan ve vikiimbiidiklen tle Fonun aym Ogiined
kistlerden olan alacaklan birbirierine bargt mabisup edilemes.

411, Portfoy saklume hizmenm vuriiten kurulug, ydkiimlaliklenm verine petirmemesi
nedemyle Kurucu ve katitma payt sabuplenine verdigl zararlardan sorumlbudur

4.12. Kurucu, Portiy Saklavicisindan. PortiGy Saklayiciss do Kuruee'dan, Kanun ve Saklama
Tebligh hitkimlberinin thidli pedenivie dogan zatarlann gderiimesing lalep etmehle yikimiodir.
Katima payvt sahiplerinin Kurucu veva Portfoy Sakfayicisma dava agma hakkr sakhdir,

4.13. Portfoy saklavicisi, portfiy saklama hizmett verdigi portfGylerin yonetiminden vesa
pivasadaki fiyvat hareketlerinden kavnaklanan zarariardan sotumiu degildin

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivaszsr Kanun ve ilgih diger mevzuattan
kavnaklanan  yokamlliiklering yenne  getirmemesi nedeniy le katnima payr sahiplkerine kars
sarumludur

4.15. Porttdy saklama s@zlesmesinde porttoy saktayicsinn Kanun ve Sakizma Tebiid
hiikimleri ile belirtenmis olan sorumluluklanmn kapsanum daralticr hitkimlere yer verilemez

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGFRININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMFE ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degen”, portfoydeks varhiklarm Finansal Raporlama Tebligi nde bebirtenen
lkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ isc. Fon Portfiy
Degenne varsa diger varliklann ehlenmesi ve borglann ditstlmesi suretisle hesaplanar.

5.2. F'on"un birim pay degen. ton toplam defennin fon toplam pay sayisina bolunmes: suretiyle
hesaplamr. Bu deger her haftamn Sali gdnG itibaniyle (degerieme giinl) Finansal Raporlama
Tebligi nde belirlenen ilkeler grigevesinde hiesaplamr ve izleyen 15 gund fiyar agtklamr. Kanlma
payiarmn ahm-satim yerlerinde ilan edihir. Saly gliniintin tatil almast durumunda, degerleme takip eden
t5 giiniinde vapihr ve izleyen iy piinii fiyas agiklanir

5.3. Savay, dogal afctler, ekonomik knz, ilenyim sistemlerinin sikmesi, portfoydeks varliklann
ilgils oldugin pazann, piyasamn. platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu ethilevebilecek driensli bir bilginin ortayva gitkmas gibi olaganustd
durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespils hususunda Kurucu nun yinetim
hurude karar alabilie. Aveica sz konusy olavlacla ilgih olarsk KA ta agiklama yamhr.
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5.4. 3.3 numaralt maddede behirtilen durumlards, Kurulea uypun péniimes: halinde. katilma
pavlannn birim pay deerlent besaplanmayabilic ve kathna paylanmn shm satm dusduralabalir,

5.5. Degerleme esaslanpa iligkin olarak, Pmunsal Kaportama Teblifl uvannea TMS/TFRS
dikkate alimarak Kurucw yéneum kurulu karar ile belirlenens degerieme esasian asaZidaka gibadar

5.5.1. Portfdye ahinan varhiklar ahm fyvalanyla kayda gecinilic. Yabanci para cinsinden
varhklann alim fivats satin alima pinundeks yabancs para cinsinden degerinm TCMB daviz satey kuru
tle garpiimasy suretiyle bulunur. Hgili varhgin TCMB tarafindaa 2him satuma konu olmayan bir para
cinsinden olmas) durumunda ise ven saplayict Bloomberg in aigil saylslanndan alinan déviz sang
fivatlar Kutlanlir. Soz konusu para birimi igm Bloomberg in ilgih sayfalanndan Fiirk [irasi cinsinden
fivat elde edilemivor ise kullunitacek kur “gapraz hur™ sekhinde besaplanu.

Genel Esuslar:
Alis tarihinden baslamak Gzere porifiydek: variiklardan:

a) Borsada islem porenler degerleme giinGinde horsada olugan en son seans agirhihly
ortalama fival veya oranlorla degerlenir. Su kidar ki, hapang seansi uygulamas:
bulunan pivasalarda 1slem goren varliklarn degerlemesinde kapams seansinda olugan
fivatlar. kapamis seansinda fivaun olugmamus) durumunda 1se barsada olusan en son
seans agichkh ortaipma Hyatlar kullanihe

by Borsada islem gommekle birlikie degerleme glndnde borsada alim satma konu olmayan
paviar son 15lem tarihindekt borsa Nvanyla; borglanma araglan son iglem ganiindeks iy
verim oram ile deperlenic Borsa dist repe - ters sepo siivlegmeleri vade sonuna Kadar
isleme ait ig verum oram ile degerlenie

¢) Fon katilma paytan, degerfeme gint inhanyla en son agtkianan lyatlun esas ahinarak
degerlenr.

&) Vadeli mevduat, hilesik faiz oram kullanidarak tahakkuk eden fazin anaparaya

cklenmesi suretivie degerlenir.

Yabane para cinsinden olanlar, FCMB tarafindan i vabanct para igin belirkenen
doviz albs kuru ile degerlemr Hgili varhgin TCMB tarafindan abim sauma konu
olmayan bir para cinsinden olmass durumundds ise vern saglayecs Bloomberp i ilgih
sayfalanmdan aliman ddviz aby liyatlan kullamiic. Stz honusu para birimi igin
Bleomberg’in ilgili sayfalanndan Turk Lirusi cinsinden fiysl clde edilemivor isc
kullantlocak kur “gapraz kur” seklinde hesaplsmir

m
—

Yabanci Sermave Pivasast Araclani ve Yuridiginda islem_Goren Sermave Pivasass
Araclars:

Barsada islent péren vabuane yatm araglan ve vuridist horsidarda islem poren yatimm araglar
iein Titekive Saati ile (TS1) 17,30 kadar 507 konusa yatinm aracimmn p5lem gordiga barsa kapanmig
ise vukarida betirtilen esastara uygun olarak degecleme vapilir [SI 17 3070 kadar sz konusu yatimm
aractmin 1slemn porddgi ilgiti borsa kapanmarmiy ise asagida yer alan deperteme esaslur uypulanacakur

a) “Yabanct Baorglanma  Amglan™ “Furobond™.  “Yabanct  Kira  Sertfikalar™,
“Yurdisinda Thray Fdilmis Kira Serufikalan™nm degerlemesinde, Bloomberg ver
dagitim ckranlarinda TST 16.13-16 45 arasinds acthianan temiz tiyas Qzerinden abig ve
satig kotasyonlarinm ortalamasing (mud fivat), binkmis olan kupon faizinin cklenmesi
ile hesaplannus kirli fivat baz alimr Su kadar ki. bu kaeti fivat kullamlarak menkul
kiymetin ig verim orant bulunyr ve ig verim arar 1 kullantlarak ilgih menkul kiymenn
degerleme fivatina ql'amlg!i-\l s Meya saty kotasyonu bulunmamasi dorpmunda veya
tam is g@nii olmayéin ginlerde e chrl-:m-udu kullanilacak fivat, bir dneeki s plng
degerlemede kuH.:mlug"’ﬁﬁﬁ'lq ertest'is gniine 1 verimle ilerigtitmesivle bulunue
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hy “Yabaner Onaklk Pavi™. “Yabanor Borsa Yaunm Fone Katlma Paylan™. “Yabanet

Yaunm Ortakhgr Paylan™. “Amerikan ve Glohal Depo Sertifikolan (ADR/GDR 1 min

degerlemesinde. Bloomberg vert dagiun ekranlanndan TS0 17 30-18 G saatlen

arasmndn alinan Volume Weigthed Averagpe Price (VWAP) (Iglem Hacmi Afrhikly

Ortalama Fiyvat) hullamlocakus. Degerleme gund Nyt gegmemesi halinde veya 1am 1§

glinl olmayan gitalerde bir dnceki 13 gung kullamian degerleme fivan koltambr

“Yabanot Orgumige  Pivasalarda  Islem Given Opsiyonlar ve  Vadeli  lglem

Sotesmeleri nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlunndan TSI 17.30.

18.00 saatler) arasinda alman Ovatler kullamlacakur. Degerleme giind borsada isiem

pegmemesi halinde veya tam is giindl olmayan giimlerde bir 6neeki i3 ganu kullanilan

degerleme liyan kullambin,

d) Ancak olagantsty durumlann meydana pelmesi durumunda veya yazbkiy saati
uygulamalan nedenivle Kurucu Yonetim Kurule karan ile degerlemede kutlamlacak
fivatlar yukanda ver alan saatier disinda da Bloomberg veni dagitim ekranlarndan ya
da farkh veri dapstim Kasatlarmdan alinathis.

L]
e

Yapilandiriimas Yatirim Araclars:

Yapiandinlmes yausim araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullambe Ml
kivimette islem gegmemesi halinde son fiyat {horsada hig aglem gegmemes: halinde nitelikii
vaunmetlarn arz'halka arz Gyaly kutlamhe Borsada aglem gormeyen ancak veri dagion kanallan
aracthpivla Ayan ilan edilong vapilandinding vannm araglan sgin deferlemede ven dagitm
kanallurmda en son ifan edilen Nyat kallambr,

Kredi_ Temerritdine Davah Borglanma Araclan ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araclan:

bredi temerriidine dasalr borglanma aracr ve/veva benzer yapsidaki borglanma araglan igin
vorsada islem gérme surte aramar lgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde vert dagiim kanaitan aracihigiyla den edilen glineed fivatlar kullanbr.

lteri Valirlii Borglanma Araglan ve Alun Islemleri:

ller: valarn alinan sarliklar valor taribine kadar portfdye dabsl edilmez. terd valdrld satlan
varhiklar ise valor tarihine kadar portfGyde kalmava ve deperfenmeye devam eder. Jglem tutarlar 1se
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa harg olarak takip edilir. Hert valorld varhik alom/satun
stzlesmesi ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerfemis. llen valorli sozlegmenin degeri ahy ve
satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrhen islemn aliy ise pozitil (7). saug ise negatit (- bir deder
olaruk portfoy defteri tablosana yvansitiie.

Neri wvaldelu sozlesmenin konusunun borglanma  arac olmast durvmunda  tlenn valaridi
sizlesmensn degeri: borglarma pracuun vade sonu degerinin ve (varsa) geleeek kupon degerlerinin,
soziesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: sle bulunu Hesaplumada shzlesmeye konu borglanma aracimy
bilesik faizi olarak varsa degerieme punitnde BIST Borglanma Asaglan Piyasusinda valor tariln
pslemin valor tariha ile aym vlan islemlerin agiritkl ortalama fiaiz oram, yoksa degerleme giinande
BIST Barglanma Araglan Pivasasinda aym gin valorin gergeklesen iylemlerin agirhkl ortalama faiz
orani, voksa borglanma aracimin cn son aym gin abrle olarak islem gordogii gindeks aym gin valorld
i:;lcml;:rm agerhikl ortalama finz vrant, bu da voksa borglunma arscmin ihrag tarihindeh bilesik taiz
oram kullambe

P gy .
lert valorli sézlegmenin konasunun ady almasy durumanda degerlemede kullamlucak fiyal

olarak varsa deferleme gintinde BISTK t}:tﬁgttfx(nxjcl‘lcr Piyasasmda tslemin valir tarihi ile aym olan
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islemlerin agirhikh ortalama Nyat, voksa degerleme ginunde BIST Rivmethi Madenler Piyvasasinda
avm gan valarlit gergeklesen islemierin agirhkh ortalama fivate, yoksa valor tanhinden i;e!crh tarihine
pidilerek bulunan itk aym gn valoria islemlerin agirh bl onalema Hyoat. bu da sleri valdeli sozlesmede
ver aian fivat kulfambhr,

Borsa Dyt Repo ve Ters Repo Siizlesmeleri
Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinde deferdeme ilgil sozlesmede belirlenen fiz oram iy
verim orams olarak kullanilarak degerleme vaplu

Borsaya Kote Olmavan Borglanma Araciarimin ve Kira Sertifikalan

Borsayva kote olmayan borglanma araglarida ve kira serifkalannda degerleme ilgih menkul
kiymetin saun alma faiz oram iy verim oram hollamlbarak degerleme yopbir Su kadar ki menkuliin
vadesinden once fon tarafindan avei menkulde alun veva satim iglemi yapilmast durumundan 1§ verim
oran ularak kuflamlacak faiz eo son vapilan islemin iz oram olarak giincellenr,

5.5.2. Barsa Dhgi Tiivey Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa digt ttrev arag ve swap sozlegmelennin degerfemesinde guncel fivat kellamhir: Portitve
alis asamasindz borsa digs forward, opsivon ve swap stzlesnclerinde giince! 1ivat olarsk karg) taraftan
alinan fivat ketasyoni kullambir

Alg tarihinden baglamak fizere porttovdeks borsa digi Wirev arag ve swap sizlesmelerinin
degerlemesinde.

Borsa disi opsivon sizlesmelerinde guncel fiysi olusak kars) taraltan aliman degerleme fivan
kuliamiiz, Borsa disi opsiyon sozlegmeleri igm fonun Gyval agiblima danemlerinde: degerlemede
kullanilmak fizere glincel pivasa yatmn bulunmadif durnmilarda ve karsi tarafian degerleme fivau
almamadigt durumiarda teorik fival hesaplanarak degerleme vaper. Feortk fiyat: Black&Scholes
modeli, Binomial model veva Monte-Carfo simiilasyonu gibi genel kabul giinmdg yontemlerden,
opsiyon sdzlegmesinin yapising ve davanak varhiga uygun olam kullanifarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsivon soziegmesinin yapising ve dayanak varhga gére Bloomberg OVMI, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun gorillehilecck  diger hesaplama  aragtan/yazibmlan kullamlacaknr. Bu
yantemlerie elde edilen ve 100 baz puanlik yuzdesel prim alig'satiy ketasyonu varsayims ile hesaplanan
aliy (bid) veya sutig {ask) [ivau kullanilacaktr, Degerlemede. dayanak varli2in spot fivan olarak 33,1
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde behirlenen Gyatlar kullambr Farkh ve daha karmagik yapida
opsiyonlarn kullanilmasi ya dn degerleme igin olugabilecek rger unsuslar dvrumundi ise, degerleme
igin en uygun yontem kollamiacaktir.

Borsa digs forward siizlegmelerinde ve borsa dun diviz swap sbzlesmelerinde pincel fiyat
alarak davanak varligin spet fiyan bas alinarak hesaplanan teorik fivat kullmlarak degerleme yapili,
Teorik fivat, davanak varhpn 5.5 | maddesinde ver alan esaslar gergevesinde beltirlenen spol fivat
hullamlarak, degerleme giing ale forward sylemin vade turthn arasindaky pin savist ve ilgili para
birsmlerinin pivasa faiz oranlan kullandmak surelivle hesaplanir Su kadar ki dayanak varhigy dovis
olan bu 1arz islemlerde veri saplavict Bloomberg m algils soyvfulanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerier veya uygun girdicn benzer ileth programiardan lorward degerleme igin

hesaplanan degerler glince! fiva olarak kuilaribr

Borss digs diger swap sthzlesmelerinde guncel Gyal vlarsk kargt laraitan alinan fiyat kullanslir.
Borsa digt diger swap sozlesmeleri igin fomun fivar agiklama donemlerinde; degerlemede kullamimak
iizere giincel prvasa fiyatnin bulunmadipe dursmbardas ve karst tarafian Hyat alingmadigl durumiarda
tearik fivat hesaplanarak degerleme yapihir Sy _!_ch‘.}f\ap siizlesrieteri nitelik agisindan pek qok farkh
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torm altinda yapilabileceginden, swap sezlesmelerin degeriemesime esas teghil eden verel fmz. yabane
para cinsenden  déviz. doviz hurlan ya da diger deperleme  fakibrleri  hakkindaki .biigilr:r
belgelendirilecek olup, teonk lyat hesaplamusinda, stzlesmenin konusuna gare tahvil fivatlamas
vintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) vimtenn gibi bugiinkil deger hesaplama vintemiern
ile sizlesmelerin nitelifine wypun  diger  genel kabul ginmis  twwonk  fiyatlama yontemnlen
kultamiacakue

Dayanak  varh@ivarhiblan para bicimi olan borsa g lorward, opsiyon ve  swap
sizlesmelennde degerlemede Hili para binimimn spot fivau olarak deperlemedeki 1slem yinine pire
TCMB Daviz Sang Kure veva TCMB Davir Abg Kuea kullambr. Hgili para birtmimn TCMB
arafindan alim satima konu otmayan bie para binmi elmast duremunda ise iglem yanline pore veri
saglayicr Bloomberg in ilgili suyfalanndin alinan diwiz ahi veya doviz saug hyatlan kullambr. Sz
kanusu para birimi igin Blocmbe2:g in tigili sayfalanndan Tirk Lirass cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “gapraz kur” gekhnde hesaptamr Bu puragrafta bahsi gegen sdzlegmelerden
swap sizlesmelerinde 1glemin yonime gisre sozlesmenin tam bacakiar igin alis Kuru veya sozlesmenin
tite hacaklar igin satiy kuru kullamibir

5.6. Borsa disinda wiraf olunacak sozlegmelere iligktn nlarak asaindaki esastara uyulor:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetina Banvmi larafindan borss digs 1Grey arag sdzlegmelennin “adii
hir fivat” icenip isermedign ve sozlegsmelerin porttoye dahi edilmesinden sonra kargt turitian aliman
fivaun uyguniugu: opsiyan sozlesineler icin Black&Schales modelh. Binomial model veya Monte-
Carle simillasyonc gibi genel kabul gormag yontemler kullandarsk, forward stzlesmelesi igin dayanak
varhgin 3.5 moddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullamilarak, degerleme
gitnii ile forward istemin vaude tarih: avasmdaki giin sayise ve slgiti para buimlennin pryasa Tz eranian
hullanilarak, swap stzlesmeleri gm sozleymenin konusuna pove thvat tiyattamast yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement} yontems gibi bugtnkit deger hesaplama vivatemleri tle sézlegmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fivatlama yontemlen kutlamlarak ve Kurucu yonetim
kurulue tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediiri nde belirtilen limitler ve kurudlar duhilinde
kontrol edilir. Kontrolierde kuliznilan teorik fival hesaplama yantemlerine thgkin esaslara ve dayanak
varhik spot fiyatlanimin belirlernmesine iligkin esaslura ssbu izahnamenin 5.5 maddesmde yer
veriinstir,

Borsa digi opsivoniar siziegmelerine iligkin olorak, Kargt tarafinm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan tiyvar karsiasinle Vealen kotasyon ile hesaplunan liyat
arasstndaki farkin fon aleyline “620°den lazla olmast durumunda. stizlesmenin kargl larafimin
kotasvonunu hesaplanan fivat yoninde 2a20 farkin altina gehecek sekilde piincellemesi istenir. Kargt
taraftan ahinan son tfiyatin helirlenen *o20°GK hmitim disinda kalmasi duramunda, Risk Yanctimi Birmi
wrafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilis ve vénetim kurulunun karan ife alinan son fivat Gzennden
islem gergeklestirilir ve degedemede bu fiya kullamibir Belirten vazili ve gerekgeli brlgilendinne
elekeronik ortamda hazirtanabiiir

Borsa disinda tarnf olunacak  repo-ters  repo stzlesmelerinin herhangi  bie  tligkeden
etkilenmevecek sekilde objehtit kogullarda vapiimas: ve adil hir fival wermesi zonumludur  Bu
Bakimdan borsa diginda tarat olunacak repo-ters repo siizlesmelerinin laiz oranlanmn borsada iglem
piren henzer vade yapisina sahip sozlesmelerin Loz oranfurinm dikkate alinarak belilenmesi esasbr,
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birmi tar alindan: ilgili vade icin BIST Borglanma Aragian
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda olusan Fare orantar. leih vadede BIST Borglanma Aruclan
Pivasast Repo-lers Repo Pazan nda iglem pegmemest halinde, Furkiye Bankalar Birligl tarafindan
ilan edilen Tiick Lirast referans imz oranyaf guleigasmdiilan edilen tiksing oranfan dikkate alinarak
igili vade igin dogrusal yahmsama yantemi jlu‘ijis"'t‘tlﬂcﬁ,!curﬂ\ larz oranlan baz ahnarak, Kurucu
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Yonetim Kurulu taralindun kabul edilnus o Ronweal Prosedird'nde belirsilen himitler ve kurallar
dahilinde yapilis.

VI KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon katnlma paylan sadece dinceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tabsis edilmis
fonlar olarak adlandirdan *Ozel Fon" niteligi tayimuktadie. Fon kanlma payiarimn tahsisli
olarak satilacag kisier Kurucu tarafindan 20/10/2020 tarih ve Mbs —418 savily yaz ile Kurul'a
hildirilmistir. -

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katiima paylarinmn sayisina
hiliinmesiyle elde edilir.

Fon satts baglangag tarvihi  /  /20207dir,

Katilma pays sstin almak veva olden gharmak isteyen yatimmenlar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan cttifi katilma pavinn alim satiminin yvapilacag yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esasiara gire suptanan fiyat Gzerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde ahm ve satymda bulunabilirier, '

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Yatrnnalann deferleme pinit (her hatiam Sai giind) saat 15,307 Kadar verdiklert katilma
pay) alim 1alimatian, talimatn venimesim takip aden ilk hesaplamada bulunacak pay liyat dzennden
degerleme gantnil (her haftanm Sal gint) takep eden ith 1 glindnde verine geurilin, Degerleme giini
sant 13.30°dan sonra iletilen malimatiar ise, glk pay fivan hesaplamasindan sonra venlmig kabul edilir
ve hir sonraki deferlemede bulunan pav fivan fizerinden itpil degerleme giindingl wkip eden ik 1y
pUnilnde verine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmes: sirasinda, talep edilen kanlma payr bedelinin Kurucu tarafindun
1ahsil edilmesi esastr, Alim talimatlar pay sayis) ya do ttar olarak verilebilir. Kurucu. talimatn pay
sayrst ofarak verilmest halinde. ahg ijlemine uygulanacak Ayatn hesin olarak bilinmemest nedemiyle.
kanlma payi bedetlerni en son ilan ediden saug Nyatina Su20 tlave man uygulavarak tahsil edebilir
Aynica, hatlma pay hedetlerin: islem gind tahsil etmek Goere en son ilan edilen fivaia mar
uvgulanmak suretiyle bulunan tutara <5 deger biymeti termnat olarak kabol edebilir

Talimatin wtar olorak veriimesi hatinde ise befintilen twtar tabisil edslerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyan agiklandikian sonca hesaplanir

Ahm talimati karsth@inda tahsil edilen witar. o giin igm yannmer ading Densz Ponfoy Para
Pivasast Fonu'nda nemalandinimak surctrvle bu iznhnamede belirlenen esaslar gerpevesinde, Kattlma
payr abminda kultamiiz. levi fivath ton alm ahimuting kenu witarlar, ton abm lalimatnun
gergeklesecepi glinden dncekr iy puntinde saot 13 30 Jan sonra Dents Port oy Para Pivasasi Fonu satig
gergeklestiriferch nemalandinlu

6.3. Katilma Fayi Satim Lsastary /7
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Yaunmelann belirlenen degerleme glindinden (her Faftamn Sale gtint) 2 (3ki) 15 gling oncest
(her haftanin Cuma pinid) saat 17 08°ye Kadar verdikien katilma payr satim la!imallll;l. talimatin
vertlmesini takip eden ik heseplamada bulunacak pay iy dzeninden verine petinlir. Degerleme
giiniinden 2 (thi} 15 glnd oncesi saal 17 00 'den sonra iletlen talimatiar ise, ik pay liyau
hesaplamasindan sonza verdlmay kabul edilir ve bir sonruki deferlemeds bulunan pay fivan rerinden
verine getirthir '

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kaulma payvi bedellers: satm talimatimn degerleme ganunden ther haftamin Sab guniéi) 2 (iki)
i§ glindt opcesi (her haltanm Cuma gundy saat |7 00 ye kadar venlmes: halinde talimatin veriimes:ns
takip eden ilk degerleme glinfind takip eden iy gintnde ddenir. Degerleme gimdmlen (her haltanim Sali
giindl 2 (iki) iy gond dncesi ther haftamn Cuma gling) ssat 17 G0°den sonra iletlen alimatiar ilk
degerleme giniinden sonr vealmis olarak kabul edilir ve bir somrak: degerleme gintinde (bir sonraks
Sali gilni1) butunan pay fiyat fizerinden ilgili degerieme gindini taksp eden 1y giniinde ¢denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Sztim Yerleri:
Kauima paylanmn ahm satou kurgcenun yam sica kuraca e Xatlma payr alim satmina

araciltk stzlesmes: imzalamig olan Denizbunk A%, tarafindan vapilacakir. Denizbank AS min
iletisim bilpiler: asagida yer almukzadir,

Unvan | Adlres iﬁggr_l_ml Sitesi + Telefon

Denizbank  AS Genel | By ikdere Cad Noo 141 www denishank com | D212 348 20 00
Mudiirlilgi ve ttm subeleri | Esentepe £ Sigh (ISTANBUL '

Vil. FON M.—\L\".-ERLI_(’.‘INDAN KARSILANACAK  HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGT GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhpindan Karsitanan llarcamalar

Fon varligindan vapilubilecek harcamalar aga@ida yer almuaktadin

1} Saklama hizmetleri win Gdenen her Wrld Geretler

2y Varhklann nakde gevilmesi ve transterinde ddenen her ekl verge, resim ve komasvontar,
33 Alinan kredilerin faszi,

4) Portfove alimlarda ve portGiyden saumlarda ddenen aracihik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden vapilan giderler TOMB doviz sang hore pzerirden T1've gevrilerek kaydolunur),

3) Ponfoy yinetim teret,

) Fonun mikelleft oldugu vergi,

7) Bagimstz deneium kuruluslarina ddenen denetim dereti.

%) Mevzuat peregi yapiimast zorunlu ilan gaderlen,

9) Takvim yih esas olinarak dger aybk dapemlesn son g piintnde fonun wplam degen
{izerinden hesnplanacak Kurul ilcret,

L) Egik dager giderlen,

11} KAP hizmret bedel

13} E-defter (mali mithtir. arsivieme ve kollamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedent
tle Bdenen luzmet bedeller.

133 E-vergi bevannamelerinin tasdikine liskin vetkih meslel measubu Gereti,

14) Tozel kasi kimhih koduo (111 giderler,

[3) Mevzual uvaninea lutalmas zdmulafﬁb:w_{jc_r_c thiskin noter onayr giderlers,

16) Kurulca uypun goriileces diger harcamslar ’
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7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orany:

' Foen toplam ﬁcgcrinin gunliik 25000137 (yiizbindemrvirgifotuzyediy [vithik yaklasik %60,50
(hindebes)| elugan biv }-'t‘meum. terets tahakkuk ettirilie. Bu Gerel her ay sonunu izieyen bir hatta iginde,
kurueu ile dagiticr arasinda tmvalanan _‘H'i?[u';ul'ﬂr gergevesinde behirdenen paylagim esaslarna pore
kurucuyva ve dagiticiva tondan ddencecktir

7.1.2. Fon Portfoviindeki Varliklarin Alm Satumna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portyilnde yer alan varhiklann alim sabmima Denizhank A §, (Sabiz Geurili Menkut
Kivmetler Alm/Saum, RepoiTers Repo Islemlen, Kiymeth Maden Piyasasi Islemlern) ve Demz
Yatinm Menkul Kivmetler A5, (Sabu Getrili Menkol Krymetler, Yortigi/Yurtdhr Pay Alim/Satim,
Repo/Ters Repo Istemleri, Takusbank Para Pivasas: ve Yurtigi Orgamize Para Pivasas Islemlen, VIOP
ve Kiymetli Maden Pivasas: lslemleri) aracibk etmektedic Stz konusu aracibik iglemleni igin
uvpulanan komisvon oranfan asafda ver almaktadn

1) Sabit Getirili Menkul Kivmetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Aym Gin Valdrld Kesin Alim Saum lslemlen

09: 20 - 14:00 nrast: Yizbinde 1,373 + BSMV
14:0¢ - 17:30 arasi: Yiszhinde 4,200 + BSMV
b Valdortd Kesin Ahm Sanm fglemien Yijzhinde 1.05 + BSMY
¢y Hazine Thales: Islemlen 0
2) Yurt ici Pay Senedi Piyasasi [ylemleri Komisyonu:
a) Pay Senedt Alim Satm [slemlers Onbimnde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Pivasasi Islem Komisvonu:
ap | - 7 gin arass vadeli igiemlen Yiizinde 2.10 + BSMV
b} 7 ginder uzun vadeli iglemier NMifvonda 2,625 © plin sayist - BSMV
4) Borsa istanbul Para Pivasast islem Komisyonu: Midvonda 2,10 = giin savisi + BSMV
&) Repo/ Ters Repo Pazar Islem Kemisyonu:
a) N Istemler (09:30 - 14:00 arasap ailyonda 323 0+ BSMV
by ON Islemier (14:00 - 17:30 arasi): Yiizbinde | .05 + REMY
¢) ON Harig Islemler (0930 - 123 (K arast| Milyonda 3.25 * giin sayvis) + BSMV
dy QN Harig Islemler (1400 1730 aras) Yiizbinde F05 * pln savist + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onpinde 1.20 = BSMV
a) Vadeli Islem Kontrat Oispandde 2,00 + BSMV
by Opsiyon Binde 1,00 - BSMY

7) Yurt Dt Pay Senedi Islem Kemisyonu: Fon adina vabanct pivasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler tzeninden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan teret tarifesine ck
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisvon uvgulamre
a) Yuridise Pay Sencdi Islemlen Binde 2,20 (BSMV Dzhil)

b) Tiirey Aragiar 8 LS (BSMV Daalul)

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleridomisyonu: BIST 2 Gdenen iglem homisvonu enbimde
105 ile onbinde 1,575 .sm::md.',tdlff/li}‘-‘g\“i V- Bshil) Isleme aracihik eden yvatinm kurulusuna
avrica kemisson ddenmemektgdin W Y
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7.1.3. Kurul Gereti: Takvim yili esas alinarak. tger avl:k dénemlerin son ig gindade Fon'un
net varhk degeri Gizeninden 2ol 0035 (ytzbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Tereli
Fon portfiiviinden karsilani

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fonz Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderier
ile tonlarn katlma payt ihrag giderleri harig olmak dzere, Semsive Fon igin yapilmas) gercken wm
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degededs dishate alinarak oransal olarak ilgile fonlarn
portlivierinden kassilamr,

7.1.5. Karsihik Ayrmilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarkan

Fon malvarhfmdan kassilanan saklama vereti ve diper giderler agagsda belirtilmistir, Fon
toptam degen Gizerinden hesaplanmakiadic

" A. Fon'dan kargtanan giderfer Yilhik (o)
_‘t__r.inc:lm ucrel: 1 0,50 (BSMV dahit)

- Kurucn D.25

-__bon Daginm Kuerulugu Lo 023 sl
Port ity Saklama Ucret: ] | (.06
Saklama Ucreti P .10
| Ihter Cinderler lTahmum | 050
!oE]ﬂm giderier { Tahmimi) 1,26 }

7.2, Kurueu Tarafindan k.irqnlamm Giderler

Asapda 1ahmim rutarlan gosterden Ratilma pay larmen satsma ihgkin giderler kurueu
tarafirdan kargilanacakur.

| bldcr Tiirii Tutari (TL)

| Te ']L":ui ve I_L__ia_tnucr’cﬂ < 000

_l_}lpu ger Gii iderler - dabo l
TOPLAM | 8000 |

VI FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fun Portfy Isletmeeiligi Kazanglarimin Vergitendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Aqsindan: 3320 sayilt Kurumlar Vergisg Kanunu nun
5'inc: maddesinin | numaral bendinin (8) alt bendi uyaninca, menhul Kivinet yatinm fonfaninin port iy
wh:lmcc.lltgmdcn dogan knzanglan kurumlar sergisinden istisnadir

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarin portiiy i;lLIIIICCIlIﬁl kazanglun, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67 maddesinin (8) numarals bendi vyvannca, %0 oraninda gelir vergisi

revkifalina tabidir

8.2. Katlma Pay1 Sann Alanlarn V e__ i g._:?i

Gelir Vergist Kanuna nun gegici ﬁ"-' T35t m anr u Sermaye Piyasast Kanununa gidre
kuruian menkul kiynsetler yanmm tond mnm h"at; (pa},l, N tmh oldugu fona iadesi %o 10 orannmda
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gefir vergssi levhifauna tabidir KVE nin ikiner maddesinin biinet fikras kapsamindaki mitkellefler
ile munhasiean menkul kiymet ve diger sermaye plyasass aract geurilert ile deper amyp kazanglan elde
¢lmek ve buntara baph haklan kollanmak smacivls faaliveve bulunan mitkelleflerden Sermaye
Pivasasi Kanununa gore hurelan yatmm fonlan ve saurnm orakiiklarvlia benzer nitelikte aldugu
Iazine ve Malive Bakanliinca helislenenler igin bu oran %00 olarak uygulane "

Gelir Vergisi Kanuno nun gegicl 67 maddesimim (8) numaralr bendi uyannca lon kaulma
paylarimin fonn iadesinden elde edilen gefirler igin yilhik beyanname veritmez. Diger gelirler nedeniyle
bevanrame vertlmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahi! edilmez Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikiekt gelirtee, bu fikra Kapsann disindidir

Kurumlar Vergist Kanunu Gegict Madde | uyannea dar mitkellel kurumlann Torkive'deki is
verlerine atledibmeyen veyn daimi temsilciierinin aracii2i olmaksizin elde edilen ve Gelir Verpisi
kanununun gesici 67 not maddes: Kapsannda kesini vaminug kazanglan ile bu kurumlann tam
witikelle! kurumiare ait olup BIST 1a isiem goren ve bir yildun fazla sireyle elde tuulan pay
senctleninm elden gikarimasindun sa@loran ve gegicr 67 nor maddenin (1) pumaral fikrassn altine
paragrafl kapsammda vergi kesinnsine Gibi ttalmasan kacanglar ve bu kurumiann daimi temsileiter
aracilipevla elde etukleri tamann gegic 67 noi madde kapsaminda vergs kesintisine t3bi witulmus
kazanglan igin yallik veva dzcl beyannmme venlimes

X, FINANSAL RAPORI AMA ESASLARI {LE FONLA JLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1. Fan'un hesap donemi takvim vilidiz. Ancak ilk hesap démemi Fon'un kerutug tanhinden
haslayarak o vihn Aralik ayuun sonuna kadar olan suredir

9.2. Finansal toblolarin bagimstz  denctiminde  Kurelun bagimsiz dencumile  ilgih
dilzentemelerine uyulur. Finausal table hazirfama yiikdmlologunun bulundugu ilgili hesap ddneminin
son ginii inbanyvla bazsrlanan portioy raporian da Boansal wabloluris hirlikte bagimsiz denclimeen
gegirzlar.

9.3. Fonlur tasfive tarihi stibanyla dzel hagimsiz dencume tabidin,. Kuruew, Fon'un willik
finansal tablolanni, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gan iginde KAP"ta tlan eder. Finansal
tahlolarm son bildirim giindntn resmi satil giiniine denk eelmesi halinde resmi tand gining akip eden
K ig gitndi son hildirim tarthidir

9.4. Semsiye fon igtiziigline, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla hirlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyoniara, varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAF'ta ver alan stirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas mmkindiir.

9.5, Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili Kistnin imzasim tagtyan bir yaz chipde kurucuva ulasmasindan sonra. kurueu
tarafindan finansal raporiann kamoya agiklanmasiza iliskin }'(Int!illll kurule kararna baglands@e tanlu
izleyen altings 15 giind mesal saati binmime kadar KAP'1a ngiklame. Finansal tablolar ayrica stz konusu
agiklamayr mtteakip 10 i glind igenisinde I\W{r'?ff\"“’mhip}crlnc en uvpun haberiegme vasitasiyla
ginderibr O EA Y
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9.6. Porifty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya sgiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimbamir Bu bilgslee, deili internzt sitesinde en az bes yil streyle kamuyva
agtke tutulur, Séz kenusu finansal raporiar ayvm zamanda kurucunun merkezinde ve Katilma pay) ?‘-&l[;!‘_-:l
vamlan yerlerde, yaunmalann incelemesi iin hanr butundurulur )

9.7. Yaurimaann yaunm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibs olunmisim
gerektirecck nitelikte alan izabnumemn L L1, L2 0 1 HEV S5, V.5 6., VI (6.5, maddesi harig),
VII7.1. (eracithik komisyonlanna tliskin alt madde hang) nolu bolimierindeky degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanie ve yaplacak izahname degisiklikleri kaulma pays sahiplerine en
uvpun haberlesme vasitassyia bildiriliv fzahnamenin diger bélunmilerinde vapilacak degisikler ise.
Kurulun opaye aranmaksizin kurveu taralindun yaprlarak KAt ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde 1lan ediliv ve vupalan depigiklikier ber takvim yili senunu zleven alt 13 gint iginde loplu
olaruk Kurula bildirilir

9.8. Fona iliskin elarak reklam vedan venlemer

9.9. Porttoye vapitandinlmy yaunm ziace dahil edilmesi hahinde siz Konusu yatmm aracmn
genel ozclliklerine iligkin bilgiler ve igerdi2i muhiemel riskler aynea KAP ta agiklany

9.10. Borsa digt repo-les repo asterdenmin fon porttovine dahil edilmess halinde en peg
sozlesme tarihini wkip eden 1y gund iginde sozlegmenin vadesi, 31z oren, karss wrah ve karg tarafin
derecelendirme nows KAP 1a ogik b,

X. FON'UN SONA FRMESE VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirnze dokiimaniarinda bar sibre Ongorilmis ise bu stirenin sona ermess.
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulon uygen porestund aldiktan sonra sl ay sonrasy wgin feshs
ihhar etmesi,
- Kurucunun faalivet gartianm kaybetmes:,
- Kueucunun mali duremunun tashhitlerinn korstlayamayacak kadar zayiflamass, stlas etnes
veva tasfiye edilmesi,
. Fonun kendi mali yikiimliliklenni kargiiavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerte fonun
devamimn vatnmalano yararina elmavacafmm Kurulez respit edifmis olmass
hallerinde sena erer
bonun sons ermes: halinde lon porttoyunde yer alan varliklardan borsada iglem porenter
borsada, borsada iglem gormevenier ise horsa disinde nakde dondiiliridie

10.2. Fon malvarligi. igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tashiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma pay1 sahiplerme pavian oraninda dagitihr Tasliye durumunda valnzea katlma pays
sahiplerine ddeme yapilabilir

10.2, Taslive islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un vygun porugtinii aldiktan senra
6 ay sonrast igin festh ihbar etmes) duremunda soz konusu stre sonunda hala Fon'a ade edilmemiy
katilma paylanmn bufunmas: halinde. katibma pay sahiplerinin subs talimat beklenmeden pay
sanglar vapilarak elde edifen wtarlar Kurueu ve kattlma payvt ahim satinn yapan kum!us nezdinde
acilacak hesaplarda yainmeilar ading ters rcptjéi_'.}:w'}jg Kagrul 1.L‘r:1.fmdan uygun poritlen dier sermaye
piyasast araglannda remalandiniie. Fesih ihl;}_:)rlndﬂ;}g-.k_‘a;ﬂu‘%g\ﬂl katilma pavi thrag cdilemez Tastive
anindan itibaren highir kahlma pays thray cﬁslclwl}c.{',_._\._;,EE'rf-'z.lmama?
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104, Kurucunun tlass veya tasfivesi balinde Kurul, tonu uypun gorecepn baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder Portfiny Saklavicisimm mali dusumunun waahkitlerini
Kargilayvamayacak kadar 2avillamasi. flass veya tasfivesi halinde 1se. hurucu fon varhijom Kural
taratindan uvgun périilecek bagka bir portfy saklayicsma devreder

10.5, Tasfiyemn sona ermest Uzenine, Fon adimn Trcarer Steili'nden silinmesi igin keyfiyer,
kurucu taralindan Ticarel Siciline tescil ve ilan etteriliv, bu durosp Korul'a bildindic

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile katima payr sahiplen arasindak) sligkilerde Kanun, ifgih mevzuat ve grizuk:
bunlirda hilkOm bulunmayan halierde 11772001 tarihli ve 6098 sayih Taek Borglar Kanununun 502
ila 314 Onet maddeleri hukumicn kivasen uyvgolanie

11.2. Fon'da olugan kar. Fon'un brlgilendirme doktimaniannda behirtilen esaslara gire espi
edifen kaulma paywin binm pay degerine vansir Kaulma paye sahiplert. pavlanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire win londa oluson kardan paylann: alnus olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynea ternettth daguam 50z konusu degsldin

11.3. Kautma paylon misgten bazimda MKK nezdinde szlenmekte olup, wasarmul” sahipleri
Kuruca dan veya ahm satuma aracihk eden vanrm kuraluglardan hesap duramlan hakkinda her zaman
bilgi talep edehilicler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAST VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kattlma paylan i wzahnamesimn KAP 1o yayumin lakiben izahmamede belisnlen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli vatrmmetlara sunulur.

12.2. Fon katlma paylan sadece dnceden btelirfenmis Kist veva kuruluglara tahsis edilong
tonlar olarak wdlandirilan “Ozel Fon™ mitehgindedic Fon katiima paylarmin tahsishi olarak satilaca
kissler Kurueu tarafmdan 200102020 warih ve Mhs - 418 savily yazt ile Kue ula bildintmistir

12.3. Katilma paylan karsthgy yatnmeslardan woplanan para. takip eden iy giini ahnamede
belirlenen varhiklara ve sslemlere yaunlic Jr—
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