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Fiba Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde Istanbul jli Ticaret Sicili
Memurlugu’na 884514 sicil numarasi altinda kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasi
Semsiye Fonu ictiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere

ma paylarimn ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan | . 05.200¢ ‘tarihinde

edilemez. Thrag¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlarn izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmes; sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfoy Yonetimi A.$.nin resmi internet sitesi (www.
ﬁbaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.oro.tr
Yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadar.,
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tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standart)ari/T tirkive Finansal Raporlama  Standartlar) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Fiba Portfy Yonetimi AS.

L FONHAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimler uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay: karsiifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslanna gdre  isbu
izahnamenin II. bsliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla

kurulan, katilma paylar Semsiye Fon’a bagli olarak thrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan
mal varligdir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Adz: Fiba Portfoy Uctincit Para Piyasas: Fong
Bagh  Oldugu Semsiye  Fonun | Fiba Portfdy Yé&netimi A.$ Para Piyasas Semsiye
Unvam;: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi Semsiye Fonu
Sitresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portféy Saklayicisi Hakkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici*nin

Unvani: Fiba Portfoy Yénetimi AS,

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yaneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvanr: T. Halk Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 24/07/2014

lligkin ¢ Kurul Karar Tarihi ve No: 23/745
Numarasi

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Fiba Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyataf
Kadik&y Istanbul — Tiirkiye
www.fibaportfoy.com.tr

| Telefon numaras:; 0212 381 72 90
Portfoy Saklgpicsss T. Halk Bankast A.8. ’nin
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Merkez adresi ve internet sitesi-

Barbaros Mah. Sebboy
www.halkbank.com.tr

Sok. No: 4 Atagehir Istanbul

Telefon numaras;:

0216 503 55 83

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ysnetim kuruly tyeleri yetkili olup,
iiyelerine ve kurucunun dige

yonetim kurulu

T yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:
(Ad: Gorevi Son 5 Yiida Yapt Isler (Yll—sirket-G‘drev) Tecriibesi
Savad:
Mehmet | Yionetim 2009-Devam Fiba Holding A.$ Murahhas Uye 32
GULESCI | Kurulu
Baskan
Omer Ydnetim 2017-Devam  Fibabanka A.§ Yonetim Kurulu| 25
MERT Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Bagkan 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Vekili Yanetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Elif Alsev | Yénetim 2010- Devam Fibabanka A.S Genel Midir | 24
UTKU Kurutu Uyesi | Yardimeis:
OZBEY 2009-2010  Fiba Holding A.$  Mali gler
Direktorii
Sezin Yonetim 2017-Devam  Fibabanka A5 Genel Midir| 20
ERKEN | Kurulu Uyesi | Yardimers,
2014-2017 Abank Bireysel Bankacilik. ~ Genel
Miidiir Yardimcis)
Hakan Ydnetim 2013-Devam Fiba Portfdy Yénetim A.S Genel | 22
Basri Kurulu Miidiir
AVCI Uyesi/Genel 2013-2013Fibabanka A.$ Boliim Yaneticis;
Miidiir 2012-2013 ATIG Menkul DeZerler A.S Genel
Midiir
2009-2012 Meksa Yatirim A.S Genel Midiir
Damsimani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk

gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agafdaki gibidir,

Bankas) A.S.nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde

Ad Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y -Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Soyadi

Qzan Fon Miidiiri | 2014 — Devam. T. Halk Bankas: A.S. Hazine | Ozan
DINCER Operasyonlart Daire Bagkanlifi Yonetmeni DINCER

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifinin, fonun
varhklar konusixfu
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portfoy ydneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sbzlesmes
gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

yatmmer gikarin gdzetecek sekilde PYS
I ve ilgili fon bilgilendirme dakiimanlar

Fon portfsytiniin yénetimi icin gérevlendirilen portfSy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirek]i bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimier ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Halk Bankas; AS.

I¢ kontrol sistemi Fiba PortfSy Yonetimi A

Risk Yénetim sistemj Fiba Portfoy Yonetimi AS

Teftis birimi Fiba Portfsy Yonetim; AS

Arastirma birimi Fiba Portfsy Yanetimi AS

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Malj Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.2. Fon portfdyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Teblizi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecok varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sirlamalar ¢ercevesinde yOnetilir.

2.3. Fonun portfSyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon
igtiziigii ve fon izahnamesine uygun olan varlikiar secilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler ile
fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSyli y8netiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglar segiminde
nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portf$yiinde riskin dagitilmasina uygun hareket edilmesi sartiyla, afirlikli olarak
borglanma araglan ile ters Tepoya yer verilir. Piyasada olugabilecek sartlar nedeniyle fon
portfSyii zaman zaman afrhikl olarak repo ya da kamu ve/veya tzel sektdr borglanma
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edilen yabane para ve sermaye piyasasi araglar; fon toplam deferinin %20’ ve fazlag
Fon portfyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

24. Ydnetic tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portféyiinde vyer

alabilecek varhik ve islemler icin belirlenmisg asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma i} 100
Araclan
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemler;
| Yabane: Borclanma Araglan 0 20
| Gayrimenkul Sertifikalary 0 100
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul 0 109
Kiymetler
Ipotek ve Varlik Teminat; Menku] 0 100
Kiymetler o
Vadeli Mevduyat (TL-D¥viz) / Katilma 0 10
Hesab) (TL-Déviz)
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 10
| Kira Sertifikalari 0 . 100

Fon, Kurul’yp ligili  dizenlemeleri gercevesinde  yapilacak  bjr sOzlesme ile
portfGyiindeki Sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %350°si tutarindaki
Sermaye piyasasi araglarin) Odiing verebilir,

Sermaye piyasag araglan  ddiing  verme iglemlerinde ve alinan teminatlarin
degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyuiur,

Fon toplam degerinin %10 ununy geememek iizere fon portfyiine kredi akhnabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapulabilir. Fon portféyiinde
bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayic degerinin %10’ unuoy geememek fizere
borglanma amactyla borsada va da borsa diginda repo islemi yapilabilir,

2.5. Fonun kargilagtima Sleiitl, %85 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %10 BiST-
KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi, %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi olarak
belirlenmigtir,

Karsilagtirma dletitii, fon portfSyiiniin yatirim amag¢ ve stratejisi ile yatirin Yapilan
varlik gruplarinin portfoydeki afirlikiar: dikkate alinarak belirlenir,

2.6. Portfsye riskien korunmak ve/veya yatirim amaciyla dbviz, faiz ile 2.4,
maddesindeki varik tabiosunda vatirim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu

varliklardan olugan ﬁnaﬁ:sfé“[jgés_t:?rgelere dayali vadeli islem, éﬁi’ n ve swap sﬁzlcsmg]eri
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dahil edilebilir, Borsa dig1 tiirev arag ve swap sdizle
fon portfsyiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasmda, Rehber’in  “Fop
Turlerine Iliskin Kontrol” baslifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

smeleri yalmzca korunma amach olarak

2.7. Portfsye borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap
sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak

yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonug fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun
degeri lizerinden nakde doniistiirizlebilir olmas; zorunludur,

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirey arag ve opsiyon sdzlesmelerinde kargi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve

fonun fiyat aciklama donemlerinde “glivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerfenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir, Bu

takdirde kredinin tutar, faizi, almdig1 tarih ve kred; alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAPta agiklanr ve Kurula bildirilir.

2.9. PortfSye dahil edijen yabanct yatirim araclaring taniticy genel bilgiler:
Fon portfsyiine G20, AB veya OECD lilkelerinden herhangi birinde teskilatlanmg

borsalara kote edilmis ve derecelendirmeye  tabi tutulmug borglanma araglann ve kira
sertifikalan alinabilir.

Yatinm yapilacak iiriiniin ihraggerst hakkinda, deerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasasi araglarinmn tabii oldugu iilke
mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir,

Forn’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde,  yabange) yatrim  aracmmn gereege  uygun  degeri izerinden nakde
donlistiirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas gerekir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinimellar Fon’a yatrum yapmadan Snce Fon’la ilgili temel yatirmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas; diigiiglere bagl olarak yatinmlarmin
deZerinin baglangic degerinin alting dusebilecegini vatinmeilar §0z Sniinde bulundurmaldir.

3.1. Fonun maruz kalabilecesi riskier suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, dgviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirey sizlesmelere
iligkin tagman pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar ve doviz kurlarndaki dalgalanmalar

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayals varhklarin (borglanma arac, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s5z konus varliklarin deZerinde pivasalarda
yaganabilecek ;a'a,ﬁr::i'r_glan‘degisimicri nedeniyle olugan riski ifade eder.

R RS
WA e

1
# “F R ; |
; - y ' L
R Sarkoya Brlisers; o B Biak N/

Y /RSP . ; ‘A ;

st ;

ST e e
e NS LS I She
P W J{ r\"‘h

1 7

, P et
ﬁl’ .". ’:‘.“\ LY 3
S = :
i < -N,i' \ {‘ B )
t\ - 'T‘Q?’) < ™y
i

A
!
0

A\ *,
W st
% &



b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasthgin ifade etmektedir.,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakirklar sonucunda &demenin yapilamamas: riskin; ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢rkan zarar olasiligdir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl; tiirey arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrliz
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisyz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklizi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aynt anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az

iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yoniit iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin - diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

3.2. Fonun maruz kalabilecesi risklerin dlciimiinde kullamilan Yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk duzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz oldugu piyasa riskinin Slgiilmesinde Riske Maruz DeZer (RMD)
ydntemi kullaml:/y:B,ﬂ_!j?’i‘iﬂtem gercevesinde belirli istatistiki hesaplamalar dahilinde fonun
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1. Elde Tutma siiresi: 20 giin,

2. Giiven Araligi: Tek Tarafl: %99

3. RMD Yantem; : Goreli RMD (en az 250 isgiinii gézlem siiresi)
4. Olgiim Yéntemj: Tarihsel Simiilasyon

Portféye riskten korunma amaciyla siirl olarak dahil edilen borsa dis1 titrev arag ve
swap sbzlegsmeleri nedeniyle maruz kalnan karsy taraf riski fon toplam degerinin %10’unu

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfsyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadel; islemler, opsiyon sdzlesmeleri,
Swap sbzlesmeleri, varant, ileri valsrlis tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir,

durumlarda alinan pozisyonun, korunmas; amaclanan varcliklar jle arasindak;j korelasyon her
Zaman bire bir olmayabilir.

Yatirim amagi kaldirag kullaniminda ise fon portfsyi, toplam varlik bilyiikligiine ek
olarak kaldiragin getirmis oldugu nasyonel biiyiiklik oraninda ek riske tabi olur. Her iki
durumda da kaldiragli iglemler aracithifiyla alinan pozisyonlarin kapanmas: sirasinda yeterli
likidite bulunmayabilir veya iglemler en uygun fiyatlardan gergeklestirilemeyehbilir.,

Ag¢ifa satis sonucuny doguracak ileri valgrii tahvil/bono islemi yapilamaz,

3.5. RMD hesaplamalarinda referang portfoy olarak karsilastirma Slgiiti kullamilsr,
Referans portfdy, kaldirag Yyaratan islemleri ve sakl) tiirey araglari icermez.

3.6 Kaldirag Y
pozisyonlarin mutjak deferlerinin toplanmas) (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toylﬁ@}dﬁg'ﬁriqe oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°dir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfGyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine tliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfsy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdifi para ve Sermaye piyasasi araglar;, kiymetli madenier ile diger varliklan
Takasbank nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemes; gereckmektedir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve buniarm degerieri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir

veya sbz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan salanir. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicisi’nmn yiikitmliiliik ve sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlif Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgmdan ayridir.
Fon’un matvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhif: Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredjimesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,

kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictizigl, jzahname hiikiimlerine ayki olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarinin verine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
sirede aktarilmasm,

¢) Fon’un gelirlerinin mevayat ile fon igtiiztigt, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullamilmasm,

f) Fon’un varlik ahm satimlanmin, portfsy yapisimmn, iglemnlerinin mevzuat, fon
ictiiziigll, izahname hitkimlerine uygunluBunu
saglamakla yiikiimludiir.

4.5. Portfsy saklayicis;

2) Fona ait varlikiarin ayrt ayri, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve buniarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardak; kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez,
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Kurueu, Portfsy Saklaylmsmdan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Teblizi hikiimlerinin  ihlal nedeniyle dogan zararlarm giderilmesinj talep etmekle

yuktimliidiir. Katilma Pay1 sahiplerinin Kyrucy veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki
saklrdir.

b) Portfsy saklayiciss, portféy saklama hizmet verdigi portfiylerin Y0netiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

¢} Portfsy Saklayicist, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve lgili diger

mevzuattan  kaynaklanarn Yikiimltilaklerin yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl
s2hiplerine karg sorumludur.

hizmetlerden ayrigtirilmas), potansiyel ¢ikar feusmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon Yatirtmeilarina
agiklanmasy kaydiyla fona portfsy deserleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma

4.9. Portfoy saklayicis portfoy saklama hizmetini yiritiicken kar;;llasabi!ecegi ¢ikar
catismalarimin tanimlanmasin;, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve acgiklanmasin;
saglayacak gereklj politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yikiimliidar,

4.10. Kurucu’nun lglincti kisilere olan borglar: ve vikiimlillikleri e Fon’un aym
ligtincii kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez,

4.11. Portfsy saklama hizmetini viirijten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucy ve katilma pay, szhiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

saklidir,

4.13. Portfsy saklayicrsy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yOnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan Zararlardan sorumly degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yikiimliiliklerin; yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt
sahiplerine karg; sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi

hitkiimleri jle bclir]enmig olan sorumluluklarinn kapsamini  daralticy hitkiimlere yer
verilemesz,

V. FON BiRiM_pay DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGRRININ BELIRLENME ESASLARI
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5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi’ nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidar. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfsy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diistilmesi suretiyle

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir, By deger her is gunit sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ade
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan

5.5. Deserleme esaslarmna iligkin olarak, Finansa) Raporlama Tebligi uyarinca

TMS/TFRS dikkate almarak Kurucuy yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar
asafidaki gibidir,

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sOzlesmelerine iligkin degerleme
Portfye alinmas) asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sOzlesmelerinde guncel fiyat kars: tarafian alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sozlesmeleri igin glncel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varliin spot fiyan olarak; forward sbzlesmenin
konusunun daviz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankas: dsviz kuru
(islemin yoniine gore alg veya satig), borglanma araglart igin ise, degerleme giingi itibariyie
en gtincel aZirlikls ortalama fiyat: kullamlacaktrr. Bulunan spot deZerler, degerleme ginii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasas;
faizleri ile (dayanak varhfin déviz olmas durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan
almacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakyr, Farkli dayanak
varlifin kullanilmasg, durumunda ise piyasa fiyatini en iyl yansrtacak yontem|ler kullanlyr,
Swap sbzlesmelerinde gtincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan  pek cok farkl; form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc) para cinsinden déviz, doviz
kurlar: ya da diZer defierleme faktdrler; hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fivat
hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yodntem; gibi bugiinki; defer hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin
nitelifine uygun diZer genel kabui g0rmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktrr,
Opsiyon sézlesmelerinde Fonun fiyat aciklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadis durumlarda
ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
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teorik fiyat hesaplanilarak degerieme yapibr. Teorik fiyat hesaplamasinda ver; saglayvic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksj halde historical
(tarihsel)) degerleri kullamlarak ve gene] kabu] g0rmiis ydntemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibj) hesaplama yapilir. Hesaplama icin
déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME
sayfalar ya da uygun gorilebilecek diger hesaplama araglart kullanilacaktir, By yontemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimm ile hesaplanan
alig (bid) veya satig (ask) fiyatr kullanilacaktr Opsiyon degerlemelerinde de spot flyat igin,

opsiyonlarin kullanilmas ya da degerleme igin olugabilecek diZer unsurlar durumunda ise,
degerleme icin en uygun yontem kullanilacaktir,

2) Borsa dis: Tepo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas; ve degerlemenin, piyasa fiyattn1 en iyi sekilde

yansitacak adil bir fiyat ile yapilmasi gerekir, Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kentrol Birimi
tarafindan yapilmaktadir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlar borsada olugan ayn: vadedeki,
aym vade

yoksa en yakin vadedeki agirhkh ortalama faiz oranma yakin veya esit olmas;
esastir,

3) Borsada islem gbrmeyen kira sertiftkalan, gayrimenkul sertifikalars, finansman
bonolart vb. yatirim araglarinda, kiymetin birikmis faizj, vadeye kalan giin say1s) ve Kupon

faizi g6z &niinde bulundurularak, hesaplanan igverim oram ile adil bir fiyat hesaplanir ve
degerlemede by fiyat kullanilir,

4) Eurobond” Yabane Bor¢lanma Araglari ve Yabanc: Kira Sertifikalart’nin
degerlemesinde, Tiirkiye saati ile (TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45

almacaktr.

5) Yabancr vadel; islem  stzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili  sdzlesmenin
Bloomberg’de yaymlanan o giin icin agiklanan en son uzlasma fiyatinm, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda O gin gergekiesen son islem fiyatinin, iglem gergekiesmemesi
halinde son uzlasma fiyat, borsanm kapalr olmasi durumunda ise bir &nceki degerleme fiyan

Yurtigi borsalarda islem géren vadeli islem sizlesmeleri, borsa tarafindan o giin igin
aciklanan uzlagma fiyat ile degerlenir.

6) ileri Valsrlii Borglanma Araglart Degerleme Esaslary

a) Ileri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrli satidan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfSy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrla DIRS alim ve
satim islemleri ayn bir vadel; islem stzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar ise valsr
tarihine kadar taka}an;‘;ij‘ﬁ"cfafggsya takasa borg olarak takip edilir.
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b) lleri valsriy sézlesmenin degeri alis ve satig i
hesaplanirken islem ahg jse pozitif (+), satis ise negatif (-) bir
tablosuna yansir., Aym valdrde ve aymt nominal deferde hem g]
portfsy degeri tablosunda her ikj islem ayn; degerde fakat
ise negatif () olarak goziikecektir. By sekilde agtig pozisyo:

slemlerinde aym  ydntemle
deger olarak portfoy degeri
1$ hem de satig yapilmis ise

Bilesik Faiz: Varsa deSerleme giiniinde BIAS’ta valsr tarihi iglemin_ valor tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirhkl ortalama fajz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayni giin
valorlii gergekilesen islemlerin agirlikl ortalama fajz orani, yoksa en son aym gun valsrhi

olarak iglem 86rdiigh giindeki ayni giin valSrlii islemlerin agirlikh ortalama fajz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindek; bilesik faiz oramdyy,

sOzlesmelerinin  “adj) bir fiyat” icerip icermedigi  ve stizlesmelerin portfoye dahil
edilmesinden sonra karg! taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabyl gbrmiig
yintemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyony aibi)

Kars: taraftan alman fiyat ile Risk Yonetim Birimj tarafindan hesaplanan fiyat
arasindaki fark %107y asarsa, kars: taraf ile irtibata gecerek veni bir fiyat kotasyonu talep
edilir. Karg1 tarafran alina yenj fiyat ile Risk Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat

arasindaki fark %10’y hala agtyorsa, fark sebeplerf aragtinilir. Mutabakat saglanamazsa Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplana fiyat degerlemede kullanilir,

b) Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas; ve adil bir fiyat icermes;j zorunludur, Borsa dis1 repo ters
repo sozlesmeleri, piyasa fiyati en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. By hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapimakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir,

Hgiti sézlesmelerin fajz oranlarmin borsada olusan ayni vadedeki, ayn1 vade yoksa en
yakin  vadedekj afulikll ortalama faix Oranmna egit olmas: esastyr. Borsa diginda
gereeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabj olmayan repo ve ters
repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglan isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacakur,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangie tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
bélitnmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payr Ahm Satim Esaslar
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6.2’sinde belirtilen kurumuon Sube, Internet Bankacil
araciligryla bu jzahnamenin 5.2 no’lu maddesinde beli
fiyat iizerinden 24 Saat gerceklestirilebilir.

Fon'a katiimak veya ayrilmakta herhangi bir sart aranmagz,

Kuruew’nun kendj adma yapacag; islemler de dahil alinan titm katiima payt alim satim

talimatlarinz alim ve satm talimatlari igin ayn ayr olmak iizere miiteselsi} sira numaras:
verilir ve islemler by oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

81 ve Telefon Bankacihi@x kanallary
rtilen esaslar gergevesinde hesaplanan

- Bir isgiinii sonras; icin belirlenen katiima pay1 fiyatinda artis olmas) durumunda, Fon
katilma payi satim talepleri bu bir snceki Is giinii hesaplanan fiyat iizerinden,
- Bir isglinii sonrag; igin belirlenen kaulma payt fiyatinda azalig olmas; durumunda

Fon katilma Pay1 satim talepleri bir isglinii sonras; isin belirlenen fiyat tizerinden
yapilacaktir,

gerekli gbriilmesi halinde fon katilma paylar; fonun toplam pay sayisimn %20’sini asmayacak
sekilde kendi portfylerine dahil edilebilir.

6.2. Kurucu ijle Katilma Pay: Ahm Satimina Aracilik Sozlesmesi imzalamls Olan
Kurumlaria Unvam ve Tletisim bilgileri:

Katilma paylart alim ve satm; kurucunun yani gira kurucu ile katilma payr alim
satimina aracilik stzlegmesi imzalams clan Kurumiar tarafindan yapilacaktir. Bu Kurumlarin
unvani ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir,

[ Unvan Iletigim Bilgileri _ ]
{ Fibabanka A.§ Esentepe Mah. Biiyikdere Cad. No:129 K:9 Sisli Istanbul ]

Fon katilma paylan Turkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu’nda (TEFAS) islem
gormemektedir.

VII. FON MALVARLIGI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Ma]varhg*mdan Karsilanan Harcamalar

* Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadyr,
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirli licretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kz;qdiler,in faizi,
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kaydolunur),

5) Portfsy yinetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergj,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina sdenen denetim licreti,
&) Mevzuat geregi yapilmasi zorynly ilan giderleri,

9) Takvim yilr esas alinarak ucer aylik ddnemlerin son ig
izerinden hesaplanacak Kurul ticreti

10)Kargilastirma Bletitl giderleri,
) KaAp giderleri,
12) E-verg; beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensuby licreti,

13)E~defter (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar;
nedeni ile 3denen hizmet bedelj,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunly defterlere iliskin noter onayi giderleri,
13) Tiizel Kisi Kimlik Koduy Gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

giiniinde fonun loplam degeri

?

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:  Fondan kargilanan, yoénetim iicreti dahil by
maddede belirtilen tjm giderlerin toplaminm st sinir yulik %1,65°dir.

3.6,9ve ]2 aylik dénemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili déneme denk geien kisminin asilip agimadigy, ilgili dbnem igin hesaplanan

giderlerden diigiiliir. Fop toplam gider orani limit iginde kalinsa dah; fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’sy gider tahakkuk ettirilernez ve fon malvarli&r

toplam degerinin glinlitk %0,0041"inden (vizbinde dart virgil bir) [yillik yaklagik % 1,5
{(ylzde bir virgiil beg)] olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonuny
izleyen bir hafia iginde kurucu ile dagitici arasinda Imzalanan stzlesme gercevesinde
belirlenen Paylagim esaslarina gore kurucu ile dagiticiya fondan Gdenecek olup, sbzkonusu
hususa iligkin bilgiye yatinme; bilgi formundan ulasiiabilir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kurulustar ve

Aracilik Tslemleri igin Odenen Komisyoniar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarin alym satimina QNB Finang Yatirim Menkul
Degerler AS., Oyak Yatrim Menkuy] Degerler A.S. ve I§ Yatirm Menkui Degerler A.S.

aracilik etmektedir. Siy konusu aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranjan asafnda
yer almaktadir:

ONB Finans Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan s&z konusu aracilik islemleri
igin uygulanan komisyon oranlar agaZida yer almaktad)r-

1) Sabit Getirili Menikul Kiymetler Komisyonu: Yiizhinde 2
2) Rgppﬁg_rs@epo Komisyonu: Yiizbinde 0.8
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3) Takasbank Para Piyasas islem Komisyonu: Yiizbinde 2,2
4) VIOP Piyasas) Islem Komisyonu: Onbinde 1

Yukanidaki oranlara BSMv,

ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komisyonlar ilave
edilecektir.

Oyak Yatinm Menkul Deferler A.S. tarafindan sdz konusu aracihk iglemleri icin
uygulanan komisyon oranlarr agagida yer almaktadir:

1} Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2,10
2} Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

3) Takasbank Para Piyasasi [slem Kemisyonu: Yizbinde 231
4) VIOP Piyasas: Islem Kom isyonu: Onbinde 0,91083

Yukaridaki oranlara BSMYV ve Takasbank komisyonrlari ilave edilecektir.

Is Yarrim Menkul Degerler AS$. tarafindan s8z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlars asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

2} Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

3) Takasbank Para Piyasas, Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952
4) VIOP Piyasasi islem Komisyonu: Onbinde 5

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, licer aylik dénemlerin son is gliniinde

Fon’un‘ net varlik degeri tizerinden 90,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden karsilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un Kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay, ihrag giderleri hari¢ olmak Uzere, Semsiye Fon i¢in

yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarn portfdylerinden kargilanr.

7.1.6. Karsaihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmin; Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere tiskin giince! bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Kar tlanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL) ]
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000 TL
Diger Giderler 5.000 TL

| TOPLAM 10.000 TL,
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendiriimesi

_ a} Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilt. Kuyrumlar Vergisi
Kanunu’nun 5%nci maddesinin 1 numaraj; bendinin (d) ait bendi uyarmea, menkul kiymet
yatinim fonlarinip portfgy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisimndan: Fonlapn portfoy igletmeciligi kazanglars,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendj uyarinea, %0!
cramunda gelir vergis; tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmes;

faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasag Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
Yaurim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler

Kurumlar Vergisi Kanuny Gegici Madde | uyarmeca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununup gegici 67 nci maddes; kapsaminda kesinsi yapimg
kazanglar ile by kurumlarim tam milkellef kurumlara aijt olup BIST’ta islem gbren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan Pay senetlerinin elden ¢tkanimasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numaraly fikrasmun altine; Paragrafi kapsaminda vergt kesintisine tabj
tutulmayan kazangiars ve by kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamy

1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLART if g FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMAL AR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak Ik hesap dsnemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgilj
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimliiliigiiniin bulundugu ligili hesap

! Bkz. 2006/1037) sayil Bakanlar Kuruty Karar,
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dbneminin son glni itibarryla hazirianan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bafimsiz denetimden gecirilir,

yillik finansa] tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gun icinde KAPta
ilan eder. Finanga| tablolarmn son bildirim glinlindin resmij tati] gliniine denk geimes; halinde

9.4. Semsiye fon ictiiziiziine, by izahnameye, yatirimer bilei formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansa) tablolar, sorumluluk beyanlan,
portféy dagilhim raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agklanmag, gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.ka 0rg.tr) ulagiimas; miimkiindiiy,

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonyn portfoy dagilimina, fonug risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yYatinmeilardan beliylj sartlar altinda tahsi] edilecek

9.6. Finansal raporlar, bagimsz denetim raporuyla  birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tastyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agtklanmasina iligkin

yonetim kurulu kararing baglandigt tarihi izieyen altmes 5 glinit mesai saati bitimine kadar
KAPta agiklantr,

9.7. Portfy raporlar digindaki finansa raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucw’nun resmj internet sitesinde Yaymlanir. By bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yi streyle kamuya agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar ayn; zamanda Kurueunun

merkezinde ve katilma Payl satigi yaplan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi icin hazir
bulundurnulyr.

KAPtz ve Kurucu’nun resmj internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayr aranmaksizin kurucy tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet

sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: ig giinil iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

sdzlesme tarihini takip
tarafin derecelfiyiﬁﬁiﬂf"’
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- Kurucunun faaliyet sartiarin, kaybetmesi,

- Kurucunun majj durumunun taahhiitlerinj kar§1layamayacak kadar zayiflamas, iflag
elmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi maj; yikiamliiliklerinj kargtlayamaz durumda olmast ve benzer

hallerinde s0na erer.

Fonun sona ermes; halinde fon Portfyiinde yer alan verliklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem g0rmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay; sahiplerine paylari oraninda dagtlir, Tasfiye durumunda
yalnizea katilma pay: sahiplerine &deme Yamlabilir,

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fony Uygun gorecedi baska bir
portfoy yonetim sicketine tasfiye amacryla devreder, Portfsy Saklayicisiiun malj durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflag veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligint Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder,

keyfiyet, kurucy tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

IL1. Kuruey ile katilma pay) sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/172011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 j15 514 tincii maddeleri hikiimleri kryasen uygulanir.
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11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf

sahipleri Kurueu’dan veya alim satima aragilik eden yatirim Kuruluglardan hesap durumiar
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNIIN OLUSTURULMASY VE HALKA ARZ

12.1. Katiima Paylari, izahnamenin ve yatmimer bilgi formunun KAPta yaymim
takiben formda belirtilen satig baslangic tarihinden itibaren, izahname Ve yatirimcu bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylar karsilig yatrimeilardan toplanan para, takip eden i3 ginii
izahnamede belirlenen varliklars ve islemlere yatinlyr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunuy kanuni yetki ve sorumluluklartmyz
gereexesmde onaylaryz.
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