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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Gorlig

Is Portfoy Yénetimi A.S. Altyapi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, toplam degder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de déahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin

denetlemis bulunuyoruz.

Goérustmize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergcede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bsliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisimiizin olugturuimasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérts bildirmiyoruz
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Yatirnm amagh gayrimenkullerin finansal
tablolardaki gosterimi ve aciklanan énemli
bilgiler

Dipnot 2'de agiklandigl (lizere Fon, ilk
muhasebelegtirme sonrasinda yatinm amagli
gayrimenkullerini gercede uygun deder yéntemi
ile degerlemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile
finansal tablolarda go&sterilen 101.704.588 TL
degerindeki borsaya kote olmayan hisse
senetlerinin gergede uygun degeri badimsiz
degerleme sirketi tarafindan belirlenmis olup,
detaylar 6 no'lu notta aciklanmistir. Yatirim
amagh  gayrimenkullerin Fon'un  toplam
varliklarinin énemli bir bélimdnG olusturmasi ve
uygulanan dederleme metotlarinin 6nemli tahmin
ve varsayimlar icermesi sebebi ile, yatinm amacli
gayrimenkullerin dederlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yénetim tarafindan  atanan
gayrimenkul degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizliklar degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, yatirim amagli
gayrimenkullere ait de§erleme raporlarinda
dederleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugu  degerlendiriimistir.
Degerleme raporlarinda bagimsiz bolimler igin
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 6’da agiklanan tutarlara mutabakati kontrol
edilmigtir.  Ayrica, de@erleme raporlarinda
kullanilan  girdilerin  mutabakati tarafimizca
kontrol edilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedirleri arasinda,

degerleme  uzmanlarinin  deferlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin karsisinda piyasa
verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu

degerlendirme icin bagl bulundugumuz denetim
agina dahil bir baska sirket degerleme uzmanlari
calismalara dahil edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan (st seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varhigi
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup

olmadigi tarafimizca degerlendirilmigtir.
Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin  uygunlugu,

agiklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
6nemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir,
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulukiari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi slrece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir batiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérlisim(izi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlishklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciliimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekie; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakl
o6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollntn etkinlidine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol deerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliliini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizlijin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

(3)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidr degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik tzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukega istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincil fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

6 Mart 2020
Istanbul, Tarkiye
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyap Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralk 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Badimsiz
denetimden gecmis denetimden gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 86.912.189 2.236.023
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 4.307.974 1.077.538
Difjer Alacaklar 5 4.585 -
Finansal Varliklar 6 179.802.015 214.021.688
Toplam Varhiklar (A) 271.026.763 217.335.249
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (75.362) (54.441)
lligkili Taraflara Borglar 4 (329.910) {247.755)
Toplam Yiiktimidlikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (405.272) (302.196)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 270.621.491 217.033.053

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.

Altyap: Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak 2019 - 31 Arahk 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden gecmig denetimden gecmig
Dipnot 1 Ocak - 27 Kasim -

referanstan

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 745.828 333.533
Finansal Varlik ve YokimlilGklere liskin

Gergeklesmig Kar/Zarar 11 20.057.098 21.836.712
Finansal Varlik ve YikimlGliiklere fligkin

Gerceklesmemis Kar/Zarar 17.037.578 11.553.029
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 603.825 -
Esas Faaliyet Gelirleri 38.444.327 33.723.274
Yénetim Ucretleri 4,13 (3.661.739) (2.811.231)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri (281.966) (225.955)
Denetim Ucretleri (134.717) (117.715)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 {136.147) {252.556)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 712 (841.318) (176.320)
Esas Faaliyet Giderleri (4.855.885) (3.583.777)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 33.588.442 30.139.497
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zararr (A) 33.588.442 30.139.497
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 33.588.442 30.139.497

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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is Portféy Yonetimi A.S.
Altyap) Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Ddnemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedigsim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralilk 1 Ocak - 31 Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 217.033.053 176.392.615
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artig/Azalig 33.588.442 30.139.497

Katilma Payt lhrag Tutar (+) 19.999.996 10.500.941

Katilma Payi lade Tutar (-) - -

Toplam Degeri/Net Varlik Dedieri (D6nem Sonu} 9 270.621.491 217.033.053

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis __gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2019 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 64.676.170 (8.371.049)
Net Dénem KaryZarar 33.588.442 30.139.497
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat, ife iigifi
Dizeltmeler (17.783.404) 11.219.496
Deger Dusikligiviptali ile ligili Dizeltmeler . .
Kargihklar ile Ngili Dizeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (745.828) (333.533)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile
llgili Diizeltmeler - .
Gergede Uygun Defer Kayiplar/Kazanglan ile ligili
Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (17.037.576) 11.553.029
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 48.125.304 (50.063.575)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim (3.230.436) (1.077.538)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili DUzeltmeler (4.585) -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler 103.076 196.716
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalsla [Igili 51.257.249 (49.182.753)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 63.930.342 333.533
Alinan Temetti -
Alinan Faiz 1 745,828 333.533
Faiz Odemeleri .
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 19.999.996 10.500.941
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 19.999.996 10.500.941
Katilma Payi ladeler! lgin Odenen Nakit . .
Kredi Odemeleri . -
Faiz Odemeleri . .
Alnan Kredifer - -
Diger Nakit GiriglerifCikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 84.676.166 2.129.892
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azall
(A+B+C) el 84.676.166 2.129.892
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.236.023 106.131
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 86.912.189 2.236.023

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Porifdy Yénetimi A.S. Altyapl Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon” veya “Sirket™, s Portfdy
Yénetimi A.S. tarafindan yonetitmektedir.

ls Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak katiima belgelerinin
arkasinda da tam metni bulunan fon ictdzida hikimierine gére yénetilmek lzere, halktan katilma
belgeleri kargihginda toplanacak paralaria, katima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitimas) ve
inangh milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olugan
portféyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27/11/2017 tarih ve 12233903-320.01.01-
E.13229 sayli izni ile “Is Portféy Altyap! Girigim Sermayesi Yatinm Fonu” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yoénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayic! Kurulus:

Tirkiye |s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(®)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine aijt
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“*TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Gzere yatinm fonlannin finansa! tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dGzenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Altyap Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.1 Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yer almadi§: degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yayilanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme biyilk Olgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegacek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Kiracilar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlidin dlsiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladid tarihte kiraci, kira yakimlal{igind o
tarihte édenmemis olan kira 6demelerinin buglnk( degeri (izerinden olger (kiralama ylkimIllagd) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz orarunin kolaylikla belitlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikGmltiaga Gzerindeki faiz gideri ile kullarim
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yGkOmlUiigind yeniden &lgmesi sbz
konusudur (drnedin kiralama siresindeki degigiklikler, ileriye donik kira &demelerinin belidi bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda Kkiraci, kiralama
yakamlUlGgandn yeniden életim etkisini kullamm hakki varlid) zerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
defisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmarmistir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar” da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatirnmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degigikiikler, istirak veya is ortakli§indaki net yatirimin bir par¢astni olugturan
istirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lIstiraklerdeki ve lg Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlan kapsamamaktadir, S6z konusu
defisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gore
muhasebelestirmedi§i ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakhklarindaki net yatirmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve ig ortakhklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde &nemli bir etkisi olmamisttr.

(10)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devamy)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagdina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip dederlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi ctoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu

varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarin,

kullamimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledidini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedigiklikleri nasil deferlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
dedisikligin Fon’un finansal durumu veya performans! (izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dnemj

KGK Ocak 2019da agagida belirilen standartlan defistirerek, TFRS Standartlar’min 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRAS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrollinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine acikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir girketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliind elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylanini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.
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Altyap Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar {devami)
Yilk iyilegtirmeler - 20152017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedigiklikler, temettllere (kar dadiimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetieri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borecun sirketin geneliikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandidi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikitk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans: Gizerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Planda Yapilan Degisgiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 192 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktGeryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasint gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varhiklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir,

TFRS 2'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gergede uygun defer dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlcebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir, S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

(b} Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yoriirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolanm ve Notlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
{izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini sitresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degigiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamigtir,
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Altyap Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras ("TL”’) olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agikiamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yikiimliliklerin glincel bilango degerleri ile dlgimiinil hem de karin hizmetlerin
saglandid donem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir mode| getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu dedisiklik Fon icin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisiklifin amaci, bir isletmenin isletme birlegimi clarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhassbelestitilecedini beliremeye yardimei olmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir:

- lsletme icin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Pivasa katthimerlaninin eksik unsurfan tamamlamasi konusundaki deferlendirmenin ortadan
kalfdiriimas:;

- Igletmelerin edinme sirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- [Igletmenin ve ¢iktifarin tantmianini sinirfandirmak; ve

- Istede bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigikiik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izetinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatatar® standartlannda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tamiminm standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikhida kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall clmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicillarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayiiabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilifinin niteligine,
biyiklagine veya her ikisine baglh olacafini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamididinda finansal tablolar Gizerinde ki etkisinin &nemililiji dederlendirmek ile

yikimliQdir,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilimektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini

dederlendirmekiedir.
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31 Aralik 2019 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumliar (devami)
(b) Yaymlanan ama yirirliige girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devarm)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Dedisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
lizere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastine:
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yilksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk dederiendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yaptlan degisiklide iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

degderlendirmektedir.

{¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

UMS 1’deki degigiklikler — Yikamililiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmigtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Ozere yapilan bu dedigiklikler ylikamliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinlmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan dedisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénilk olarak uyguianmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performans: lzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(14)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Finansal araglar

Finansal variikiar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcede uygun piyasa degeri ile alkm
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan (zerinden muhasebelestirilir.Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagdl olan finansal varliklarin ahmi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir
veya kayitlardan gikanlr.

Finansal varliklar “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, *satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirtlir. Siniflandirma, finansal varliin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yvéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerienmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditrimasi ydéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya uygun
olmas| durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, lgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkd dederine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veva zarara vansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, ahm-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride sinifiandirilir. Finansal riske kars! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
threv Griinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandinliriar.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercedie Uygun Deder Fark: Dider Kapsamii Gelire Yansitilan Finansal Variiklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglar ile baz)
borglanma senetleri gergede uygun deger farki dider kapsamili gelire yansitilan finansal varliklar olarak
stniflandirthr ve gergede uygun degerleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deder farkl diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan  6zkaynak araglan gergede uygun degerleri guvenilir olarak 6l¢lilemediginde maliyet
dederleriyle gésteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder dlsUkilkleri, etkin faiz ydntemi
kultanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutani haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar difer kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger arhig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da
deder duslkladune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir,

Gergede uygun deger farki dijer kapsamlt gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin

temettiler Fon'un temettd alma  hakkimin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

(15)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para birimiyie ifade edilen gercege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varlkiar gergede uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gewviilmekiedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglan/zararlan, parasal varidin itfa edilmis maliyet dederi Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
fark: kazancglan ve zararlar, dijer kapsamh gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

[tfa Edilmis Maliyeti ife Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varlidin, sézlesmeye bagh nakit akislannin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmast ve finansal varhida iliskin sézlegsme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payl édemelerini iceren nakit akiglarina yol agmas) durumunda finansal
varlik itfa edilmig maliyeti ile élgllen finansal varlik olarak simiflandiriimaktadir.

Itfa edilmig maliyeti ile 8lgilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
mailyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim orani yontemi” kuilanilarak “ltfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile dlgtilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deder disikitidd

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik grupfar, her bilango tarihinde defer disiikligane ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varh@in ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
80z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disukligiine
ugradidina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas| durumunda deger distkligl zarari olugur. Kredi
ve alacaklar igin deger digiklagu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal varhigin
etkin faiz oran Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter deferi arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deger dugiklugi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dasgilir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diislerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Gergede uygun deger farki dider kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglan
haricinde, deger digikligl zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig deder duslklugl zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ®nceden
muhasebelestirilen deder dugiklGFi zaran, deger dirstikluginiin iptal edilecegi tarinte yatinmin deger
dlgUkIiga higbir zaman muhasabelestirimemis oimasi durumunda ulasacag) itfa edilmis maliyet tutarin
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansittlan finansal varliklar ézkaynak araglannin
gercefe uygun degerinde defer diisiikligi sonrasinda meydana gelen artts, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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31 Aratik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal yikiimiiifitkfer

Fon'un finansal yukimlilikleri ve ézkaynak araglar, stzlegmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yakumliligan ve dzkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gdre siniflandinbr. Fon'un tam
borglan digtlditkten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme dzkaynada dayall finansal
aragtir. Belirli finansal yikimlllikler ve 6zkaynada dayal finansal araclar igin uygulanan muhasebe
politikalar asa@ida belirtilmistir,

Finansal yUkimlulikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktmldlakler
veya dijer finansal ylkimiGitkler olarak siniflandirilir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara vansitiian finansal vikdmidilikier

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakumluldikler, gercede uygun dederiyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun dederlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal ylkimliltk igin 6denen faiz tutarnini
da kapsar.

Diger finansal ytikiimiiiliikler

Diger finansal ylkamlilikler baslangicta iglem maliyetlerinden arnindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yuktmlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orar fizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanitarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasehelegtirilir,

Etkin faiz yontemi, finansal yakimitlogin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagditiimas! yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yaptlacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yikamiGligan net bugtinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degigiminin etkileri

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirfanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yikimluliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya difer segilmig finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dizeitme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarfarr bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetierine dayall bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféylindeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§r kaynakian ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gbsterir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikumlilikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gucine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmekiedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6dlng verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni 8ngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergegie uygun deger fark kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldufju portféyiin esaslarina gére dejerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegsmesi karsihgi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri’ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapillmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sézlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklart gln itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinll degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan defer artig veya
azaliglan toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gin( deferi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabintn borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis gliini deferi arasinda bir fark ofugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yokimlilaklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet aim satimina ait aracilik
komisyonian da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri" hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore

muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk

esasma gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gefirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

defierlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri igili temettiyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degigiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlar (borsa yatinim fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menku! kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikamlitlik
olarak dederlendiriimektedir.

Katiima paylarn Fon'un net varlik deferi izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gliniinde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un porifdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “ligkili taraflar” olarak

tarimianmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isginl itibariyle yaptlr.
- Poritféydeki menkul kiymetierin deferlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Porifdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Gzere porttéydeki varliklardan;

i)

Borsada iglem gorenler degerleme gliniinde borsada olugsan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme gilnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, dederleme glnu itibaryla en son agiklanan fiyatlart esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir..

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin beiirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin t(r( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari(devami)

vi) {(iy il& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirr

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz ahnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varik ve yikimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilitkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimast
suratiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikamliluklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklik gosterebilir. Ayrica belitiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitiimaktadir. Bununla birlikie, fon yénetim icreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar
(Tam tutarlar, Thrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi
iglemieri igin yuzbinde 1,15, ihale iglemleri igin O, kiymetli madenler igin onbinde 3, takasbank para
piyasasi (1-7 gin aras| vadeli) islemleri igin yuzbinde 2.1, ve takasbank para piyasasi(7 giinden uzun
vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8*giin sayisi oraninda aracilik komisyon ticreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm aracglannin

kuponlarindan  saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettli gelirleri ilgili temettlydl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yanstiimaktadir.

Yoénetim licreti

Yonetim icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yillik
%1,5'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

198 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayll yasa
ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237 sayll
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm foniar (borsa yatirtm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglan tGzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumliilik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar For’un net varlik degeri (izerinden glinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, de@erleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
23 Onemlii muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

Portféye alinan girigsim sermayesi yatinmlarr alis maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin altg maliyeti satin aima ginlindeki yabanci para cinsinden defierinin TCMB déviz satig kuru
ile garptimasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baslamak lzere katiima pay! fivatinin tespit edildigi fiyat raporunda ;

(a)  Portféydeki paylan borsada iglem gdrmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
nitelidindeki halka agik anonim ortakhklann imtiyazll paylar ile kolektif yatinm amacryla
yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve yurt iginde kurulu &zel amagh sirketlerdeki paylann degeri
Kurulca uygun géritlen kuruluglara haziriatilacak dederleme raporlan ile tespit ettirilir. Su kadar
ki, bir hesap dénemi iginden bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda
hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarfindan belirlenecek periyotiarda
stz konusu dederlerin degerleme raporlarini hazirlayan kuruluglar tarafindan gézden gegirilerek
fiyat raporunda kullanilmasi yeterlidir.

(b)  Girigsim sermayesi niteli§indeki halka ag¢ik anonim ortakliklarinin borsada iglem gérmeyen
paylarl dederleme glinliinde, borsada igletn goren paylar igin borsada clusan en son esans
agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
pivasalarda iglem géren paylarin dederlermesinde kapanig seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olugan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerteme
ganiinde borsada alim satima konu olmayan paylar igin son islem tarihindeki borsa fiyat
kullanthr.

(c) Girigim sermayesi yatinm ortakiiklari tarafindan ihrag edilen sermayesi piyasasi araglarindan
borsada igslem gdormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/IFRS hiikiimleri gergevesinde
degerlenir. )

Portféyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin diginda kalanlar digindaki para ve sermaye araglari
ile diger varlik ve yakumlulukleri “Yatirim Fonlaririn Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Tebligi” (I1-14.2)'nin 9. Maddesi ¢ergevesinde degerlenir.

ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ife bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansai tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta badlh varlik ve yikamliliklerin tutariarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla bitlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda acikianmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Hissedarlfik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyabilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tanimlanurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dabhildir. lligkili
kurulusg islemleri, kaynaklann ve ylikimitliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Altyap: Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsteriimigtir.}

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, For'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet béliimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon'un bir btin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.

4. iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu TUrkiye’de kurulmus olan | Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari agadida agrklanmstir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankasi A.$. 66.113.826 o 993
Vadesiz mevduat — T. | Bankasi A.S. 8.363

Diger Hazir Degerler — T. Is Bankas! A.$. £0.790.000 2533 800
Toplam £6.912.189 2.236.023

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim teretleri = I Portidy Yénetimi A.S. 324.862 245.337
Yénetim Geretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 5.049 2.417
329.910 247.755

Toplam

lligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Giderler

Y&netim Gcretleri — I Portidy Yénetimi A.S. 3.603.527 2.801.541

Y&netim (cretleri — Is Yatinm Menkul Dederler A.S. 58.212 9.690
3.661.739 2.811.231

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 20.798.363 2.236.023
Vadeli Mevduat 66.113.826 -
Toplam 86.912.189 2.236.023

5. Diger alacaklar ve borglar
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras! ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 4.585 TLdifer alacaklan mevcuttur.

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar’ kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 5.545 2.404
Saklama Komisyonlar 69.817 52.038
Toplam 75.362 54.442
6. Finansal Yatirmlar

31 Araltk 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kawyith Degeri
Yatirim fonlan 23.262.971 106.514.855 106.514.855
Girigim Sirketi Hisse Senedi Yatinmlan 57.511.918 73.287.161 73.287.160
Toplam 80.774.889 179.802.016 179.802.015
31 Aralik 2018
?:;gﬁﬁ:nu%g:: sda elg":;rrli: ?(:I;:' kar veya zarara Maliyet Makul Degeri Kawitli Degeri
Yatirim fonlar 135.142.348 151.073.568 151.073.568
Girigim Sirketi Hisse Senedi Yatinmlan 56.809.131 62.948.120 62.948.120
Toplam 191.951.480 214.021.688 214.021.688

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detayr asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri {201.646} (19.233)
Noter Harg Tasdik Giderleri {2.395) -
Diger Giderler {437.275) (157.087)
Toplam (641.316) (176.320)




Is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyap: Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

8. Kargihklar, kogullu varhk ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimlGldgin bulunmast, yakdmldlGga yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
¢rkiginin muhtemel olmasi ve yikimiiilik tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildig
durumlarda muhasebelegtirimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak élgiilemedigi ve yikimlilugan
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtermne! olmadidi durumlarda séz konusu
yukamiliidk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu 4.307.974 TL VOB nakit teminati bulunmaktadir,
9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL) 270.621.491 217.033.053
Dolasimdaki pay sayrsi {Adet) 200.548.396 185.042.879
1,349407 1,172880

Birim pay degeri (TL)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 185.042.879 176.000.000
Dénem I¢ginde satilan katima belgesi sayis! 15.505.517 9.042.879
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi - -
200.548.396 185.042.879

Toplam

10.

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 270.621.491 TL (31 Aralik 2018 - 217.033.053) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11.

Hasilat



is Portféy Yénetimi A.S.
Altyap1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Arahk 20189 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
{Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Ters Repo Faiz Gelirleri 194 118.912
VIOP Nema 745.634 214.621
745.828 333.533

Finansal Variik ve Yikimiditidklere lliskin Gerceklesmis

Kar/Zarar

Borglanma senetleri satis karlar/zararlan 3.900.498 8.055.740
Yatinm fonlar satig kariar/zararlar 17.835.591 9.894.005
VIOP sizlesme kapama karlan/zararlar) 3.169.261 3.786.966
VIOP gergeklesen deder arhglan/azalislan (4.848.252) -
20.057.098 21.836.712
20.802.926 22.170.245

Toplam
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31 Aralik 2019 tarithinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de mevduat faizleri ve difer gelirlerden olugan esas faaiiyetlerden diger gelirler 603.825
TL'dir. (31 Aralik 2018: 176.320 TL) Vergi giderleri, noter harg tasdik giderteri ve dider giderlerden
olugsan Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler hesap tutari 641.316 T'dir.

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim tcreti gideri 3.661.739 TL (31 Aralik 2018: 2.811.231 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 31 Araltk 2019 (31 Aralik 2018 Yoktur) hesap dénemi itibariyle finansman giderleri
bulunmarmaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukUmitilikleri bulunmaktadir ve kur
degisiminin etkileri Dipnot 18°de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli clmadidini ilan etmigtir. For’un yilsonu finansal tablolan
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir,

17. Tiirev araglar

Form'un 31 Aralik 2019 itibariyle 36.280.200 TL (31 Aralik 2018 - 5.458.500 TL) portféyiinde tirev
finansal araglari bulunmamaktadir.

18. Finansal ara¢lardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portféy yéneticileri tarafindan bu cergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtuzGglnde belidenen yontemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil ofmak
(1zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl finansal
varliklanmin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon’un faize duyarliig finansal
araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarn gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir,
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Altyapr Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap

dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gdsteritmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger biitiin dediskenler sabit kalmak

kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Variklar

179.802.015

214.021.688

Faiz artigi/(azaligi}

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

5% 8.990.101 10.701.,084
-5% (8.990.101) (10.701.084)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle, kur riskleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

durumunda net varlik degerindeki dedigim

TL ABD Dolan TL ABD Dolan
karsihdi kargihdr
Nakit ve nakit benzetleri 20.790.000 3.500.000| 422.988 2.233.800
Netyabanci para varlik / (yiikiimfiiliik) pozisyonu 20.790.000 3.500.000| 422.988 2.233.800
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki dedisim 1.038.500 175.000)  21.149 111.690
— S =
TL run ilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmasi (1.039.500) {175.000) | (21.149) (111.690)
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Altyapi Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borclarla ilgili
ylkamlaliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrimesine
bagl olarak glnlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varlikiarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 itibariyle
86.912.189 TL (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 2.236.023 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2019

Sézlesme uyarinca nakit 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter defjeri cikiglar toplami (I+11+111+1V) Kisa aras (I1) arasi (111} uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikimliilikler
Takas Borglan - - - .
lligkili Taraflara Borglar (329.910) {329.910) (329.910) -
Diger borglar (75.362) {75.362) (75.362) .
Toplam yiikimliilik (405.272) (405.272) (405.272) . . .
31 Aralik 2018
Sézlegme uyarinca nakit 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri gikiglar toplam {l+ll+111+1v) kisa _ arasi{|l) arasi {Ill) uzun {IV)
Tirev clmayan
finansal yiikiimldliikler
Takas Borglan - - - -
liigkili Taraflara Borglar {94.170) (94.170) {94.170) -
Ditier borglar {(11.310) (11.310) (11.310) -
Toplam yikimliil{ik (105.480) (105.480) {105.480) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye bagdii vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(30)
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyap Girisim Sermayesi Yatirnrm Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tdm tutarfar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yanstttigi varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun deeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamltlUkler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar! {dizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yokimlilikler, ilgili varlik ya da yOkimldligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uclinci seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, varlik ya da yikamlilugon gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir,

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amaglr finansal varliklar - Yatirm fonlar 106.514.855 - “1106.514.855
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senetleri ) i
73.287.161 73.287.161
Toplam finansal varliklar 179.802.016 - “| 179.802.018
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatinm fonlari | 151.073.568 - -| 151.073.568
Alm-satim amagl finansal varliklar — Hisse
Senetleri 62.948.120 - -| 62.948.120
Toplam finansal varliklar 214.021.688 - - | 214.021.688

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri de§isim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agikiamalar dipnot 9'de agiklanmistrr.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyapt Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iliskin agikiayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

21.  Finansal tablolarr 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tlirkiye I Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden yurirlikteki mevzuatin 6ng&rdiigll sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinlmaktadrr.

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.

22, Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarn ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(34)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu (IAG)

31 Arahk 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

Fora 34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
BU|Id_|ng a better Istanbul - Tlrkiye
working world

is Portfdy Yonetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatirm Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

ls Portféy Yénetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurular cercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis

bulunuyoruz.

Is Portfoy Yoénetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy de@eri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mamkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portigy Yonetim A.S.

Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu (IAG)

31 Aralitk 2019 tarihli toplam deger/net variik degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasr (“TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 250.223,814,37 100 92,46% 215.099.226,39 100 99,11%
Girigim Sermayesi Yatirrmlar 73.287.160,50 29,29% 27,08%
Para ve Sermaye Piyasasi Araglan 176.936.653,87 70,71% 65,38%
Hazir degerler 20.798,363,04 100 7,69% 2,236.023,08 100 1,03%
Dider Hazir Degerler 20.790.000,00 99,96 7,68% 2.233.799,63 99,90 1,03%
Bankalar 8.363,04 0,04 0% 222345 0,10 0%
Alacaklar 4.585,46 - 0,00% - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacakian - - - - - -
Diger Alacaklar 4.585,46 - 0,00% - - -
Borglar 405.272,39 100 0,15% 302.196,13 100 0,14%
Diger Borglar 75.361,99 18,60 0,03% 54.441,50 18,02 0,03%
Takasa Borglar - - - - - -
Kayda Alma Ucreti - - - . - -
Yénetim Ucreti 329.910,40 81,40 0,12% 247.754,63 81,88 0,11%
Fon toplam dederi 270.621.490,48 100 100,0% 217.033.053,34 100 100,0%




