. . . AKPORTFOY YONETIMIAS.
UCUNCU GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZOGU

MADDE 1. FONUN KURULUS AMACI:

L1 Ak PortfSy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve
34 tinclt maddelerine dayamilarak ve bu igtiziik hiikiimlerine goére ydnetilmek tizere nitelikli
yatimmeilardan katilma paylart kargilig toplanacak nakit ve igtirak paylariyla, katilma paylar
sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugturulan portfoyii igletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi
A.$. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatiim Fonu kuralmustur.

1.2, Bu igtliziikte;

a) Ak Portfy Yénetimi A.S. “KURUCU”,

b) Ak PortfSy Yénetimi A.§. “YONETICI”,

¢) Ak Yatinm Menkul Degetler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Ak Portfdy Yonetimi A.§. Uglincii Girisim Sermayesi Yatirum Fonu “FON>,

d) Kurulun yatiim kuruluglanna iligkin dizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayils
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katthm Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatwimers: lisansima sahip kisiler “NITELIKL YATIRIMCP”,

¢) Fon ile katiima pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve jhrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendifi sézlegme “YATIRIMCI
SOZLESMESI",

f) Sermaye Piyasast Kurulw’nun I11-52.4 sayllh Girisim Sermayesi Yatiim Fonlarina Hiskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degigiklikleri “TEBLIG”,

8) I-52.1 sayil: Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

) TI-55.1 sayith Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine fliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) T1I-56.1 sayil Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Ifigkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLiGI”,

1) I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Jligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGi”, ;

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

j) Merkezi Kayit Kurulusu A, “MKK?”,

k) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

1) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL”,

m) Tizkiye Cumburiyet Merkez Bankas: “TCMB™

olarak ifade edilecektir,

MADDE _2- FON'UN ADI [LE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ, ADRESLERI:

2.1. Fon'un ady; Ak PortfSy Yonetimi A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatinim Fonu’dur.
Fon’un y0netim adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4. Levent /34330 ISTANBUL
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Meorkez Adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4. Levent /34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akportfoy.com,tr

2.3. Portfdy Saklayicist Kurulugun;
Unvany; Ak Yatuum Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanct Center Kule 2, 4. Levent /34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akyatirim.com.tr
MADDE 3- FON SURESH:

3.1. Fon™un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildar. Bu sfire ilk katilma pay: satisi tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agrklamalara
bu ictizliglin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir,

3.2. Fon siiresi, bu ictizfiflin fon siiresine iligkin maddesinin degigtirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatimmestarm bir defada veya farkh tarihlerde Sdenmek fizere, fona
esaslan ilirag belgesinde belirlenen kaynak taahhiidiinde bulunmalari talep eder. Kaynak
taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4,2, Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhitdii tutarlan kurucunun yonetim kurolu tarafindan yatiime:
sbzlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarnm nitelikli yatirimerya satigma baglandig: tarihi miiteakip en geg 1 (bir) yl
iginde Teblif’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima ySnlendirilir. Ancak her durumda bu siire
1 (bir) yil1 asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamast
halinde fonun yatirum faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fon igtiziligi kuracu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt: igglinii iginde Kurula
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 8deme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatmmctlar arasinda
bir yatirimer sézlegmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin deme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere bu
sbzlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii Sdemesi karsiifinda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimin sayiss, taahhiidtin Sdenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. 11k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag
-...2dilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinr,
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4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinmer sSzlesmesinde hitkiim bulunmas sarttyla kaynak
taahhiidit 8demelerinden ®nce girigim sermayesi portfByline iligkin 6zel deperleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin Sdenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirime: sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASK:

5.1. Yénetici katilma paylan kargilip: yatirmerlardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziikte
belirtilen portfSy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfSyi olusturur ve ydnetir.

5.2. Katilma paylant Teblig’in ihraca iligkin hikkimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatmimeilara satihir,

5.3. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tuiarint temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay: islemleri iglemlerin gerceklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

3.5. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmeiun kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6. FON__YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gire pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde
temsili, ySnetimi ve ySnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hitkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucn, fona ait
varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve igtiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarns kullanmaya yetkilidir. Fonun
fealiyetlerinin yUriitdimesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfdy
yOneticisine devredilmesi veya digandan saglanan hizmetlerden yatarlamilmasi, Kurucunun
sorumlulufunu ortadan kaldirmaz, Fon portfdytl, Kurucu tarafindan bu igtiiziik, ihrag belgesi
ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

..... .

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu liyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlan konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, Kuruen nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim
gormil ve girisim sermayesi yatimmlan konusunda en az beg y1llik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen ydnetim kurulu iiyesi ve Kurucunun genel miidiiriiniin yer aldif1 en
az ii¢ kigiden olusan bir yatinm komitesi bulunur, Fonun girigim sermayesi portfSytiniin
yonetimi ile ilgili tiim iglemler bu yatinm komitesi tarafindan yliritiihiir.

6.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.S$. nezdinde olugturulmugtur. Fon hizmet birirmi asgari

olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlannm yapilmasi, katlma pay:
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildid1 giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gbrevleri yerine

getirir. Fon hizmet birimi bilnyesinde fon mudiirii ve fon iglemleri icin gerekli mekan, teknik

) ,..-.-=="’iji'f‘7""~'*da%rum ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
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yasal ve diZer iglemlerin koordinasyonu, yliriitiilmesi ve takibinden sorumludur, Fon miidiris,
portfdy yéneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden ayrilmas: halinde alt: is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK 'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur, Katilma paylan defterinde katilma paylarmin alim
satimlan izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hilkiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlitk defter) ile Defier-i Kebir (bityiik defter) fon hizmet
bitimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler ile Yatuim Komitesi Karar Defteri de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katiima paylarim yatuimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorumdadyr.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hilkiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve
Yoneticinin hesaplar1 diginda 5zel hesaplarda izlenir, Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Kurucu fon ySnetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin ySnettigi her fonun ¢ikarint ayri ayri gbzetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya dier miisterileri arasmda biri Iehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyit ile ilgili alim satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve stzlesme ile belirlenen yatirun ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile ahm satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yOnetici nezdinde saklanmass zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatirim kararini veren portfay
yoneticisi alun satim kararlarint imzal: olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarn alim satimimin borsa kanahyla yapilmas: zoruntudur. Fon
ading katilma paylarimn alim satim: nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasindan aym
gtn valoril ile ayn giln valdrlil islem saatleri diginda fon portfiyline alim veya fon portfsytinden
satim zorunlulufu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur.
Yoneticinin, fon portfSyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulugun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig: alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihragei veya aract
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is glinil iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatirmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde yoneticinin kendine veya Uignedl kigilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarnn alua satimi yaptlamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur, Fon adma yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim stzlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

__ 6.7.5, Fon portfSyiintin énceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazilt veya sézlii
o “ie " bjr-garanti verilmez.
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6.7.6. Kurucu ve ydnetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasimda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiciincll tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ySnetilen fonlarin katilma paylarmimn fon portfSytine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikig komisyonu denemez.

6.7.8. Ydnetici, fon portfSyiinii, fon ig;ﬁiztigﬂ, thrag belgesi, Kamun ve ilgili mevznat
hilkiimlerine gdre ybnetmekle yikimlidir,

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtuziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise
Yyatirnmes s§zlegmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir. Fon
igtlizigl, katilma payi sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicist ve y8netici arasmda fon
portfyliniin inangh miilkiyet esaslarina gore igletilmesini, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hitkiinlerine gbre yonetimini konu
alan, genel iglem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlegmedir.

6.9. Ayrica Fon icin asagndaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarmin geri déntiglerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla,
portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10%na
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilic veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas1 islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarim veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son
hesap dbnemi itibari ile hesaplanan toplam degierinin en fazla %S50°si orammnda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi, alindify tatih ve kurutug ile geri
ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlegme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu gitisim sermayesi yatirmlarina iligkin disandan damgmanlik hizmeti alabilir,

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmefini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlasmus diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saflayan birim, portfdyiin
yonetiminden sorumlu birimden bafimsizdir. Risk ySnetimini gergeklestirecek  birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olugturulmasindan ve ybnetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski (faiz oram riski, ortaklik pay: fiyat riski, kar pay1 oran riski,
kur riski), finansman riski, likidite riski, karg: taraf riski, kaldirag yaratan iglem riski, degerleme
riski, yogunlagma riski, operasyonel risk, yasal risk; yatirim yapilan girketlere iligkin riskler ise
kredi riski, mali risk, hukuksal tisk, operasyonel risk, faalivet ortamn riski, sermaye yatirim1
riskleridir. Fon’un risk ybnetim sistemine ve olas: risklere iligkin aynatii agiklamalara ihrag
belgesinde yer verilmektedir,

MADDE 7- _FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

o7t Tgky Fon portfSytindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde portfoy

@9“}3‘{_‘“3‘ nezdinde saklanmas: zorunludur.




7.2, Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varliklarn mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gBsteren bilgi, belge ve kay:tlar da portfy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin rnekleri saklama szlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatmmin yapilmasini miiteakip 10 is giinii icinde Kurucu
tarafindan portfSy saklayicisina iletilir,

74. Portfty saklayrcist tarafindan Fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarbr veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglantr. Yabanc: sermaye piyasas: araglan, Takasbank portfoy
saklayicisimin ana hesabi altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5.Fon malvarhi; fon hesabina olmas), igtiizik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmas: ve koruma amagh tiirey arag islemleri yapilmas: amac1 haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig kurucunun ve portfSy saklayicisinin yénetiminin
veya denétiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklaninin tahsili amac da d4hil olmak tizere haczedilemez, fizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dshil edilemez.

7.6. Kurucunun iiglincti kisilere olan borglan ve yilkiimlitlikleri ile Fon’un aym iiglineis
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez,

7.7. Sermaye piyasas araglarunin el defistirmedifi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan tilkelerin sermaye piyasast araglarma yatirum yapilmasi halinde séz konusu
araclar portfoy saklayicisinmn ana hesabi altinda Fon adina acilan hesaplarda saklanir. Saklama
hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmin son
durumu itibariyle, tamamm gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir
rreZinin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundorulmas zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI
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8.1. Fon, taraf olacaf tiim sézlesmeler ile girigim sirketlerinin ySnetimine katthnmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y&netim kurulu tarafindan temsil edilir, Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir, Ancak, fonun kurulug, katilma pay1 ihracy, tasfiye, portfoy
yonetim ticreti artigs ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlanim etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yénetim kurulu karan ile yapilmasi zoruntudur,

8.2. Fonun girigim sermayesi yatirnmlanna iligkin TTK’da belirtilen ortaklik baklarum ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ybnetimsel haklarm
kullanmak {izere, kurucunun ydnetim kurulu Karar ile kurucunun personeli olmayan tglincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictliziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.
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MADDE 9. FONUN_GIRiSiM _SERMAYES! YATIRIMLARINA VE_GiRisiv -
SERMAYES YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlar:
Fon’un girigim sermayesi yatimmlan T. eblig’in 18. maddesinin figlinei fikras kapsaminda
yapilan yatirum ve islemlerden olusur,

9.2. Fon'un yatirm stratejisi

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yliksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gercken
anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarim veya pay devri yoluyla ortak olmay: velveya
girisim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir, Fon, girigim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina yatinm yapabilir. Teblig’de tammlanan girigim sirketlerine sermaye
yatrumi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatieim amactyla kurulan kuruluslara da dogrudan
yafuim yapabilir.

Fon’un yatirim yapmay hedefledigi ana sektiirlér ihracata dayali ve inovasyona doniik sektérler
ile bilisim, teknoloji, gida, saglik, imalat, ulastirma ve perakende sektrleridir. Fon bu
sekidrlerin digindaki sektorlere de yatirm yapabilecektir,

Yatuim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavugturulabilir, sorumiuluk sahibi, deneyimli ve iy etifi sahibi ybnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel geligime uygun olmak, rekabetci, marka degeri yaratma giicii,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeli olacaktr.

Yapilacak yatmimlarda imtiyazli azmbik paylarmin (normal azmlik haklarmin iizerinde
ySnetimde sbz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl paylar) satin alimi,
sirkette profesyonel ydnetim olmas: durumunda ise gogunluk paylarmin satm alm, diger
girisim sermayesi fonlartyla ortak yatirm yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatinmlarda
halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik veya finansal yatmmciya satig; bor¢lanma araglan
yatirmlarinda ise itfa veya satig olacaktir.

Ayrica Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlariun ydnetiminde agagdaki
yatirmm simirlamalarma uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatrimindan olusmas: zorunludur, %80 oramt fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirum smirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig*de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaph@ yatmmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim simn asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sitketlere yatirim yapabilir. Yatiim taribi itibari
ile limitet girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim

--Sirkete donliglim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.
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9.24. Yatinim simrlamalarna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmast zorunludur. Fon’un Teblif’de belirlenen asgari ve azami yatirim
smirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatrom smirlamalarina yeniden uyum
saflanmas: i¢in ek siire verilmesi talebiyle knrucunun Kurula bagvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

9.2.5. Fon'un girigim girketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirmlar,
fon ile girigim girketlerinin ySnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sOzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim  girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminim iktisap edilmesi veya girigim gitketinin yonetim
kontroliiniin saflanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri stzlegmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARY DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal: vadeli iglem
sozlegmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasas: araglarim ag1ga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
setmaye piyasas: araglarin 8diing alamaz.

10.3. Turev araglara sadece portfdylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karg
korumak amactyla taraf olabilir. Tilrev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam deferinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatinmcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alur, Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlart da fon portfdyiine dahil edilir,

104. Fon, girigim sermayesi yatmmlari digindaki yatirmlarda paylarm satin aldiga
ortakliklarin herhangi bir gekilde ydnetimlerine katilma amaca gildemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylar, fon portfoyitne dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karstianmass
amactyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabane1 sermaye piyasast araglatina yatiim yaplabilir,

10.8. Fon portfSylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindifs veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu seomaye piyasast araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasass araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almdcak yabanc sermaye piyasasi araglarnin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
«-aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglart portfSye alinamaz.

e “ ;‘ii:” §.Fohun yabanc: filkelerde yatnm yapaca@ sermaye piyasast araglarina iligkin igleml
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diizenlemelerine gore faaliyet gsteren araci kuruluglar vasitasiyla yitrlittiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestizine iligkin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, Gdeme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfSytine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren dis borglanma araglannmn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
porifSyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkfindiir,

10.12. Asagidaki varhik ve iglemler fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamuna almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhiklara ait
paylar, bzel sektdr ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Kazart ile ytirtirtiige given Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hikiimleri cergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci &zel sektdr ve kamu borglanma araglar1 ve anonim ortaklik paylar,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabs,

d) Yatirim fonu katilma paylar,

¢) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalars ve gayrimenkul sertifikalarn,

h) Takasbank para piyasast iglerleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

i) Kurulea uygun gdriilecek Szel tasarlanmig yabanei yatirim araglan ve ikraz istirak
senetleri,

) Kurulca uygun goriilen difer yatiim araglart,

10.13. Fon toplam degeri esas ahnmak {izere, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belitlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Girigim Sermayesi Yatitimlan#® 80 100
Varha Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal: /ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

"¢z | Belire Endeksli Senetler 0 20
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Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Kamu D1 Borglanma Araglari (Eurcbond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalar: 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Kat}lma Paylan, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylart,

Ortaklik Paylan 0 20
Tkraz Igtirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katiima Hesaplari (TL ve Doviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap dbnemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saflayan girisim
sirketlerine dofrudan yaptify yatirimlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim smart asgari %51 olarak uygulanr,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES! ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITi

11.1. "Fon PortfSy Degeri®, portfSydeki varliklartm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri” Fon portfSyiindeki varhiklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfSy degerine varsa diger varliklann ve
alacaklanin eklenmesi ve borglarin diliilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarmm itibari deferi yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylaninin sayisina bélilnmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfSytinde yer alan girigim sermayesi yatinmlarnin degerlemesinin ilk katilma pay:
satig1 tarihinden sonraki 36 ay stiresince asgari olarak yrlda dort kere, takip eden siirede ise yilda
asgari bir kere Kurulca uygun gorillen degerleme kuruluslan tarafindan yapilmasi zorunludur.

11.5. Girigim sermayesi yatimmlarmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca kurucu nezdinde de saklansr.

11.6. Fon portfSytinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatinm
fonlarmm finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur,

11.7. Fon bitim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.,

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, portfydeki
varliklanmn ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya

=gikmast gibi olagantistli durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinn tespiti
@§Su§unda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durwpc‘i:egede?;eyesas]apmn
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gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payt sahiplerine bildirim yapilsr.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkli esaslar belirleyebilir,

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylaninm pazarlama ve dagitimi
kurucunun yam sira, kurncu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarima yer
verilmes; suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy ydnetim sirketleri ile yatiim kuruluglan
tarafindan, iglemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip sati§ personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitun faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satis
yapilan yatirimeilanin Tebligde belirlenen nitelikli yatirime: vasiflarmy haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yOktmliidir, Belirtilen hususlara aykrilik nedeniyle dogabilecek yatirimer
zararlarmdan kurucu ile katilma paylarinm satg, pazarlama ve dagntim faaliyetini yiiriiten
kurulug miiteselsilen sorumiudut,

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylannim Kanunun 13 fincii maddesi ¢ergevesinde MKK
nezdinde fiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma payinn satii, fon birim pay degerinin tam olarak nakden Sdenmesi veya bu
defere karsilik gelen istirak paymmn fona devredilmesi; katiima paylarinin fona iadesi ise
yatirimeilarin katilma paylarmun ibrag belgesinde belirlenen esaslara glre nakde gevrilmesi
suretiyle gergeklestirilir. Istirak paylarmn segim ve yatirim kriterleri ile fon portfoyline dahil
edilmesinden Snce degerinin tespiti esaslarma ihrag belgesinde yer verilir,

12.5, Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim satumi esastir. Katlma paylarz, fonun
katilma payr sayismin %20’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfSyiine
aliabilir.

12.6. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiirilebilir. $u kadar ki, fon
stiresinden &nce girisim sermayesi yatimlarmdan ¢tk olmasi, temettit geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmass, alacaklarimn tahsili ve sonrasinda borglarinin 8denmesi
sonucu nakit fazlas: olugmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatuim Komitesi
karariyla, olusan nakit fazlas1 katilma payr sahiplerine thragc belgesinde belirtilen esaslar
gergevesinde dagitilabilir. Igbu igthzigtn 152, maddesinde diizenlenen tasfiye donemine
iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.7. Katilma paylarinm nitelikli yatirmeilar arasinda devri miimkondir, Nitelikli yatinmcilar
arasmda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi vefveya kutuluglarn
nitelikli yatmme: vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayin alinmast zorunludur, Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
Pay; devirleri, katilma paylaninin hak sahibi yatinimeilar arasinda aktarsimas: ile tamamlanr,
k AKPortfdy Yonatin
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Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarmi diger nitelikli yatummeilara
devredebilir.

12.8. Katilma paylart nakdin yam sira igtirak paylan kargihinda da ihrag edilebilir. Bu
durumda ihragtan 6nce istirak paylarmn degerlemesinin Kurulca uygun gdritlen kuruluglarca
yapimasi zorunludur. Bu kapsamda yapilacak degerlemeye iliskin esaslara fon ihrag belgesinde
yer verilmektedir,

MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan sitredir.

13,2, Fon'da olugan kar, kaitlma paylarmn bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanna yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylar, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ gtinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarim ihrag belgesinde beliflenen siirelerde Fon'a geri sattiklaninda, igleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almg olurlar.

13.3. Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar:
13.3,1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
13.3.2. Portf8y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,

¢) Portf8ydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfbydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ticretleri, '

e) PortfSydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in Bdenen her tirly
iicretler,

f) Varllklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman gidetleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

b) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili
oldugu ybnetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB dbviz satig kuru izerinden Ttirk Lirasma gevrilerek kaydolunur.)

1) PortfSy yonetim iicreti ve (varsa) performans ticreti,

j) Madde 6.10.°da belirtilen titm danigmanhik hizmet ve ficretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damgmanlik hizmeti ticretleri.

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

D) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflary,
m)Fon adina yapilan sozleymelere iligkin iliskin her tiitli gider ve masraf, harg ve noter

ar.
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0) Fon portfiyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satist igin katlamlan pazarlama, satig ve
dafnitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullamim giderleri

1) Defter tasdik, fatura basum, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yaptlmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mitkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miigavirlik
giderleri,

b} Bagims1z denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

€) Takvim yili esas alinarak itger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam deerinin
ytz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfsy saklayicis: tarafindan
onaylanarak Kurula denen Kurul ficreti

d) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilif olarak, fon malvarhifindan kargilanacak ySnetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5, Fona iligkin tiim giderler fon malvarh@indan kargilanir. Fondan karsilanan, portfsy
yonetim diereti dahil tim giderlerin toplammm fon toplam degerine gbre tist strma ibrag
belgesinde yer verilmektedir,

13.6. Kar Pay: Dafitimina iligkin Esastar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kar payi
dagtabilir.

13.6.2. Kurucuya, Teblig’in 24’ tinctt maddesi uyarinca performans iicretine konu edilen tutar
lizerinden ayrica imtiyazli kar pay: denemez.

13.7. Performans Ucretine fligkin Esaslar

Ihrag belgesinde ve yatimme: sdzlesmesinde yer verilen esasiara gire yatirmcilardan
performans {icreti tahsil edilebilir. Performans ticretinin hesaplanmasinda kullamlacak hedef
getir oranlan (esik deger) yatirrmes sbzlegmelerinde belirlenir,

MADDE 14- FON'A iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLi:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemékle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bafimsiz denetime, alti ayhk ara
dnem finansal raporlar ise incelemeye (sinuh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yillik ve alt1 aylk finansal raporiara donem igindeki geligmeleti agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurolun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
.....oulunan son tarihli degerleme raporlat: eklenir. Degetleme raporlar, bafimsiz denetime tabi
| Hegidir.
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14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 gtin; alt: aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dnemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. Soz
konusu raporlar ayrica, by fikra uyarmca Kurula yapilacak bildirimi milteakip 10 i giint
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir,

14.4. Fiyat raporlan figer aylik dénemlerde diizenlenir ve dénem sonunu takip eden 10 is gilnii
igerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlaninin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas ahnur,

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inei, 12 nei ve 13 fincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar1 hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yukimliliklerinden
muafhr,

14.7. Nitelikli yatwmeilara ySnelik yapilan tamtimlar hari¢ olmak {izere fona iligkin olarak
kamuya ynelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savag, ekonomik kriz, jletigim sistemlerinin ¢0kmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili
oldufu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olagantistlt olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda, s6z konusu olaylarla ilgiti olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gercevesinde nitelikli yatrmmcilara en uygun haberlesme vasitas
ile bilgi verilir,

14.9. Kurucu gitisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s8z konusu yatirimlatla fon yénetiminde gbrev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildig: tarihten itibaren 15 gitn iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatiimlarina iligkin sdzlesmeler, degerleme raporlan, pay devri
sbzlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin drmekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdigmnda kolektif yatrim amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sGzlegme veya itiiziik ile diger dokiimanlar, yatwrmin yapimasini takip eden 15 i giinii iginde
Kurula ve saklama stzlegmesinde belirtilen siirede seklayic1 kuruluga gonderilir.

14.11. Kurul gerektiinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizin kurucudan veya
saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma payr aliminda, kaynak taahhtidti 6deme gagnlanna istinden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katuma payr alimmin yapilacad yerlere bagvurularak alim talimaty
vetilir. Bunun diginda nakit veya istirak paylan karsilig1 olmak fizere, ibra¢ belgesinde belirtilen
dénemlerde ve esaslar dahilinde katiima pay: alim talimat: verilebilir,

Kurnew'nun kendi adina yapacadi iglemler de dahil alnan titm katima pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr, ayri olmak {izere miiteselsil sira numaras: veriliz.,
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Fon paylan sadece Fon stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatmumcilar adina satim
talimatlars kurucu tarafindan olugturulacakisr.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, sermaye piyasas: araglarinm ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek atizalar gibi olagantistii
olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satim durdurulabilir,

Katilma pay: alim satimuna iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (ki) y1luu olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri kat:lma pay1alim veya
satun talebinde bulunamaz. Fon’un variklanimn satigl, alacaklarimn tahsili ve borglarmin
8denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukea, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag beigesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcuduny dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutart ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almast gereken tutan belitler. Tm pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermig kabul edilir, Pay
sahipleti ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruiuglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiifinda denk gelen miktarda katilma paym jade etmekien imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYES}
==ALLS 20 FON UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESH

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer,

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kryasen
uygulamr,

16.3. Fon'un, Yatirm Fomu Tebligi’nin 28°inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazatlik veya her iki usultin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde donisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylart oraninda dagitdir,

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Festh amndan itibaren higbir
kattlma pay: ihrag edilemez ve geri almamaz,

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin jade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekl bagvurunun
yapilmasiu takiben Fon admm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt: iggtinii iginde Kurul’a gonderilir.
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16.7. Fon'un Yatium Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle soha ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona diniistiirtilemez,

Bu igliziik hitkiimleri ile Sermaye Piyasast Kuruht’nup diizenlenieleri arasmda bir
uygunsuztuk olugtugn zaman Sermaye Piyasasi Kuralu diizenlemeleri dikkate alimr.
Sermaye Piyasasi Kuruhi igtiiziik hitkiimlerinin deZistirilmesini her zaman talep
p °“"‘@§§iﬁr ve igtiizilk standartlarm: degigtirebilir.
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