KT PORTFOY YONETIMI A.S.
KT PORTFOY KIZILAYA DESTEK ALTIN KATILIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIiGI

KT Portfoy Kizilaya Destek Altin Katilim Fonu izahnamesinin 2.6., 2.7., 3.1., 3.2., 3.3,,
5.5. ve 5.6. maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 17 / 12 / 2020 tarih ve 12233903 -
305.04 — 13023 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis olup, 3.4., 3.5., 3.6
numarali maddeler izahname metninden ¢ikarilmistir.

ESKI SEKIL

2.6. PortfOye, en az bir tarafin cayma hakki bulunan, altin ve dovize dayali swap ve forward
gibi vadeli islemler ancak riskten korunma amaciyla, ileri valorlii kira sertifikasi ve s6z (vaad)
islemleri ise riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla dahil edilebilir. Kaldirag¢ yaratan iglemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyline, riskten korunma ve/veya yatirim amactyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde ve Danigsma
Kurulu’nun onay verdigi, faiz igermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma
hakkini igeren vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
yapilabilir.

Nakit fazlaligin1 degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. S6z konusu islem, fon toplam degerinin en fazla
%10 una kadar yapilabilir.

Fon portfoytine ileri valorlii kira sertifikasi islemleri dahil edilebilir.
ESKI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan, Kurul diizenlemeleri g¢ercevesinde ve riskten korunma
amaciyla Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve



fonun fiyat a¢iklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

S6z konusu sozlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aracit kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 soz konusu islemlerin vade ve katilim oranmi Kurulun ilgili duzenlemeleri
cercevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlenmesi, borsada islem goéren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin katilim oranlarimin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin
sorumlulugundadir.

YENI SEKIiL

2.7. Borsa dis1 vaad sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine
dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergcege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa dist sozlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum olmasi ve fonun fiyat agciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Vaad sozlesmelerinin kars1 tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen silirede anilan banka i¢in yatirnm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, kar pay1 orani, doviz kurlarinda, ortaklik
pay1 ve benzeri piyasalarda diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin ayrintilarina agsagida yer
verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesab1 gibi) kéra katilim olanagi saglayan
katilim bankacilig1 tirlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu {iriinlerin saglayacagi kar payinin
miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.



c- Ortaklhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Olusturan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari alim
islemlerinde swap, forward ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ olusturan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragc1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Damisma Kurulu
tarafindan kontrol edilen uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine dahil
edilen yatirrminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfdylinden Danisma Kurulu’nca belirlenecek bir siire
icerisinde ¢ikartilmasi riskidir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:



1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin ve diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, kar payi1 oranlari, ortaklik payi fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoytine kira sertifikasi ve katilma hesabi1 dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kar pay1 oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir

d- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katiim Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari dahil edilmesi
halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle,
baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage Riski: Fon portfoyiine alan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin karst karsiya kaldigi piyasa riskleri “Riske Maruz Deger
(RMD)” yontemi ile olgiiliir. RMD, belirli giiven araliginda ve dl¢liim siiresi i¢inde bir fon
portfoyliniin  kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. Fonda yer alan para ve
sermaye piyasast araglarmmin bir giinlik elde tutma siiresi ve %99 giiven araliginda RMD
hesaplamalarini icerir. Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gézlem siiresi belirlenir.

Risk limitlerine iligkin bilgilere asagida yer verilmekte olup, risk limitleri fon yonetim stireci i¢cinde
yonetim kurulu tarafindan degistirebilir.

Kars1 Taraf Riski: Fon’un karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve
teslim ytikiimliiliikklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Fon portfoyiine
dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan tirlinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslar
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoyiine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
ihraggilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan forward ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama yonteminin hesaplama esaslar1 Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehberin 5.2 nolu béliimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol esaslarina
tabiidir. Karsi taraf riski fon toplam degerinin % 10’unu agamaz

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varliklarin aylik ortalama igslem hacimleri piyasanin
ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi tespit edilir. Fonun
likidite katsayis1 fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklar: kullanilarak
hesaplanir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.



Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giliven araligi, 20 isgiinliik elde tutma siiresi, en az 250 isglinii
gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi
kisaltilabiliir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

Kars1 Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal {irtinler igin ihraggmin/karsi tarafin
kredibilitesi incelenir. Kars1 taraf riskinin 6l¢iimiinde ihragg1 hakkinda yeterli derecede mali analiz
ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel Olgiitlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Thragcilar igin nicel dlgiitler; karlilik, bor¢luluk orani,
0z sermaye biylkligil, sektoriindeki pazar payi gibi Olgiilebilir degerlerden olusurken nitel
Olgiitler; kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetim gibi Olgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari
“yatirim yapilabilir seviyede” olan ihraggilarin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Bu
tiir iirtinlerin varsa ihragcisina kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan verilmis kredi notu da
degerlendirmede kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi tespit edilir.
Fonun likidite katsayis1 fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; Kurulca belirlenecek esaslar ¢cergevesinde ve Yiiksek
Danigsma Kurulu’ndan icazeti alinan tezgah {istii piyasalarda en az bir tarafin cayma hakki bulunan

dovize ve altina dayali swap ve forward ile ileri valorlii kira sertifikas1 ve vaad islemleri dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemler dahil edilmeyecektir.
.CIKARILAN MADDE

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfOyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

.CIKARILAN MADDE

3.5. Risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilastirma Sl¢iitii kullanilir.



.CIKARILAN MADDE

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir;

1) Borsa Dis1 Forward ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda forward ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyattir. Islem doviz ise: Degerleme giiniindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 déviz
alis/satis kuru, diger yatirim araglari i¢in degerleme giiniindeki giinliik agirlikli ortalama fiyati spot
fiyattir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa orani ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine iliskin teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

i.  Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda,
ii.  Karsi tarafin fiyat kotasyonu alinmadigi durumlarda;

Forward sozlesmeleri i¢in ‘i¢ verim oran1’ yontemi ile hesaplanir. Forward baslangig tarihi ile vade
sonu arasindaki giin sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinl spot
fiyat dikkate alinarak, her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap Sozlesmeleri i¢in degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

2) Kamu ve/veya 0zel sektor tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kamu ve/veya 6zel kira
sertifikalari

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kira
sertifikasinin getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii



olmayan giinlerde, TSI 11:30 — 12:00 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
(temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

3) 1leri Valérlii Kira Sertifikalar

a) Ileri valorlii alinan kira sertifikalar1 valdr tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasma dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalar1 ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder.

b) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi asagidaki formiile gore yapalir:

Islemin degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Getiri Orani /100)Vk9/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikalarinin nominal degeridir. Bilesik Getiri Orani:
BIST’de valor tarihi ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa ayni giin valorli
olarak islem gordiigli en son giindeki islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKGQG): itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki fark

4) Vaad Sozlesmeleri

Fon portfoyiine yapilan vaad islemlerinin esaslart madde 2.7 de belirlenmistir. S6z konusu
islemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde i¢ verim orani yontemi ile degerlenir.

Bu kapsamda; sozlesmeler iglem giinii, Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak
portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda;
fon portfoyine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama donemlerinde, vaad islemlerinin,
islemin yapildig1 karsi kurumun islem goren benzer yapida ve vadeye sahip islemler i¢in giinliik
olarak agikladigr katilim oranlar1 degerlemede esas alinir; giincel piyasa katilim oranin
bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) Tleri Valérlii islemlerin Degerleme Esaslari:

Fon portfoyiine Danigsma Kurulunca uygun goriilen ileri valorlii kira sertifikalari alinmasi
halinde, valdr tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan
kira sertifikalar1 valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valérlii kira sertifikalar1 alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni



val6rde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozlkecektir.

Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan islemlerin
agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da ayn1 giin valorlii gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii
giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama kar pay1 orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik kar pay1 orani kullanilarak hesaplanir.

2) Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalari:

Yurt disinda ihrag¢ edilen kira sertifikalarinin borsa disindan portféye dahil edilmesi
durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde, temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki
Bloomberg generic price alis fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan kamu veya 6zel sektor tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalari
icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat: ve satis fiyat1 ortalamasi) alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis
sertifika getirisinin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam ig giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir. Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde (6rnegin, Bloomberg’den
teknik nedenlerle fiyatlarin alinamamasi, vb.) kullanilacak fiyat, Yonetim Kurulu karar ile
belirlenir.

3) Borsa dis1 vaad sozlesmelerinin degerleme esaslari:

S6z konusu islemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Finansal Raporlama Tebligi’nde
yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklar, isleme ait
i¢c verim orani ile degerlenir.

Fon portfoyline vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde 4.2. maddede belirtildigi lizere,
islem yapilan kurumda fon adina acilan hesaplarinda saklanir. Varliklar ve bunlarin degerleri
hakkinda gerekli bilgiler Portfoy Saklayicisi’na ve Takasbank’a aktarilir. S6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanir.

4) Taahhiitlii islemler Pazarinda Yapilan Islemlerin Degerleme Esaslar:

Fon portfoyiine ilk defa dahil edilen taahhiitli islemlerin Oncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir. Borsada islem gérmekle birlikte taahhitlii piyasa islemleri vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

ESKI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:



Kurucunun Risk Yonetimi Birimi veya dig hizmet alimiyla kullandigi Risk Yonetimi
firmasi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; forward
sozlesmeler i¢in “Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu” ve tek
tarafli geri alim veya satim vaadi igeren sozlesmeler i¢in ise “Black&Scholes modeli, Binomial
model veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Risk Yonetimi
Birimi/Firmasi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas1 halinde kotasyona
iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati
kullanilir. S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamasi halinde fiyat iyilestirilmesi i¢in karsi kuruma basvurulur. Iyilestirmeye ragmen
Risk Yonetim Birimi/Firmas1 tarafindan fiyata uygunluk verilememesi halinde, Yonetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar1 ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullanilir. Alinan varliklar portféye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar
karsi taraftan fiyat kotasyonu alinarak yukaridaki siire¢ tekrarlanir.

YENI SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedigi; borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin getirisi ile
karsilastirilarak kontrol edilir. S6zlesmenin getirisinin borsada islem goren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin ortalama getirisinden yiizde 20 daha diisiik olmamasi esastir.
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