UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FONU’NA BAGLI
UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 08/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
604344 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14/05/2015 tarih ve 8820 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unli Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfoy Ikinci Degisken
Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
14/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Unlii
Menkul Degerler A.S. olan Unlii Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon’u Unlii Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portféy Yonetimi A.S.’nin (http://www.unluportfoy.com) internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan tarihine iliskin bilgiler yatirinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimmin alim satimmin yapildigi1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.unlu/
http://www.kap.org.tr/
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Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
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MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1l1 Yatirnm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli mulkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11. bolimdinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.
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1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon
Adr: Dinamik Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken

Siresi:

Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Tliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015

No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

17/07/2014 Tarih, 22/709 Say1

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/istanbul

www.unluportfoy.com

Telefon numarast:

(0212) 367 36 36

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 316 34 00

PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 18.01.2013 tarih ve PYS.PY.49/1088 sayili Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca
dizenlenen 16.03.2015 tarih ve PYS/PY.11/105 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi verilmistir.



http://www.unluportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Tahir  Selguk | YOnetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yénetimi A.S. 22 Y1l
Tuncali Kurulu Genel Mudur
Baskani
Altug Yonetim 2018- Devam Unlii Portfdy Yonetimi A.S. - 18 Y1l
Day1oglu Kurulu Yonetim Kurulu Baskan Vekili-Genel Mudur
Bagkan VklI. | 2017- 2018 Ata Portfoy A.S. - Genel Mudur
/Genel Yardimcisi
Madur 2012-2017 Odeabank A.S. - Grup Miduri
Mediha Esra | YOnetim 2011-Devam DU  Finansal ~ Damismanlik | 26 Yil
Korkmazarslan | Kurulu Uyesi | Hizmetleri A.S., Genel Mudur
Utku Ozay Yonetim 2012 — Devam Unlu Alternative Asset | 21Y1l
Kurulu Uyesi | Management LP Principal Managing Director
Sema Argin Yonetim 2020 — Devam Istanbul Varlik A.S. Managing 18 Y1l
Kurulu Uyesi | Director
(ig 2015-2020 Istanbul Varlik A.S. Director
Kontrolden
Sorumlu)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Soyadi

Adem Fon Mudurli | 2001-Devam- Oyak Yatirim Menkul Degerler 29 Y1l
Demiral A.S.- Operasyon ve Muhasebe Miidiirliigii-Mudar

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyunun yonetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmast mimkundar.



http://www.kap.gov.tr/

1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Unlii Portfoy Yoénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Unlii Portfoy Yoénetimi A.S.

Teftis birimi Unlii Portfoy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Unlii Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hukimlerine uygun olarak
yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi fon faiz dongiilerini yakalayarak ve durasyon ve kredi riskini
yoneterek, riske gore diizeltilmis getiriyi maksimize etmeyi hedefine dayanmaktadir. Fon, portfoy
smirlamalari itibariyla Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen fon
tiirlerinden herhangi birine girmeyen "Degisken Fon" niteligindedir.

Fon portfGyiiniin yatirim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat edilecektir.
Bu a¢idan, ¢ok yiiksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkli bir risk profiline sahip ortaklik
pay1 yatirimlar1 ancak istisnai durumlarda tercih edilecektir. Fon portfoyiinde TC. Hazinesi ve
yabanci devletler ile Turk sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarina
yer verilebilecektir. Faizlerdeki yiikselis veya diisiis beklentisine bagli olarak kisa veya uzun vadeli
ve degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dovize dayali mevduat
yapilabilir, yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar1 ve kredi riskine
dayal1 yatirim araclar1 asagidaki tabloda belirtilen limitler dahilinde portfdye alinabilir.

Portfoye sinirh dl¢lide asagidaki varliklar da dahil edilebilir:

BIST’te islem goren ihragc1 paylarina ve ihrager payr endekslerine, faize, dévize/kura ve
finansal endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar yatirim
amaciyla, ayni dayanak varliklara dayali “borsa disinda” islem goren tiirev araclar, varantlar ve
sertifikalar ile swap sozlesmeleri riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.
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Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araclarinin degeri fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.
Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para
ve sermaye araclari fon toplam degerinin %80'1 ve fazlasi olamaz.

Fon, risk deger aralig1 4-5 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Kurul’un diizenlemelerine
gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamli olarak, s6z konusu risk deger araligina uygun
olarak belirlenir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. S6z konusu oranlar fon toplam degeri
Uzerinden hesaplanmaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik paylari 0 100
Kamu ve 6zel sektor bor¢lanma aracglari 0 100
Ters repo 0 100
Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler 0 100
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 100
Kira sertifikalar1 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Menkul Kiymet Yatirnrm Fonu Paylari, Yatirrm Ortakligi 0 20
Paylar1, Borsa Yatirim Fonu Paylari, Gayrmenkul Yatirim

Fonu Paylar1, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Paylar

Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasast 0 20
islemleri

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari 0 20
Yapilandirilmig yatirim araglari 0 10
Araci1 kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 10
Mevduat / katilma hesaplari 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoyilinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme g¢ercevesinde portfoylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasast aract 0Odling verme soOzlesmelerine, sozlesmenin fon Ilehine tek tarafli olarak
feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi zorunludur.

2.5. Fonun esik degeri olarak, mevduatin iizerinde getiri yaratma hedefi dogrultusunda,
6



“BIST KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi” kullanilacaktir. Fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi olmadigindan, bir karsilastirma Olgiitii
kullanilmayacaktir.

2.6. Portfoye BIST’te islem goren ihragci paylarma ve ihrager payi endekslerine, faize,
dovize/kura ve finansal endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev araglar (Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmesi), varantlar ve sertifikalar “yatirim” amaciyla, ayn1 dayanak varliklara dayali
“borsa diginda” iglem goren tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri ise “riskten
korunma” amaciyla fon portfdyiine dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara
uyulur.

Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirim araglari en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar
olmak kosuluyla dahil edilebilir. Kredi riskine dayali1 yatirim aract sakli tiirev arag niteliginde olup,
s0z konusu ara¢ i¢in %10’luk ihraggr limiti hem ihraggi, hem de referans kurulus i¢in ayri ayri
hesaplanir.

Sakli tiirev ara¢ ve swap sOzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

Fon portfoyline alinacak tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara dayanak olan endekslerin
bilesenleri Fon Tebligi (III-52.1) ve Yatinm Fonlar1 Rehberi cergevesinde fon portfoyiline
aliabilecek varliklardan olugmalidir.

Fon Tebligi’nin (II1-52.1) 17.maddesinin a,b,c bentlerinde belirtilen asagidaki ihragei
limitlerinin hesaplanmasinda, ayni ihrag¢inin para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara dayali
tirev ara¢ (varant ve sertifikalar ile sakli tiirev araglar dahil) ve swap islemleri birlikte dikkate
aliacaktir.

- Fonun toplam degerinin %10’undan fazlasi bir ihrag¢inin para ve sermaye piyasasi
araclarina ve bu aracglara dayali tiirev araglara yatirilamaz.

- Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatirnm yapilan ihrag¢ilarin para ve sermaye
piyasasi araglarinin toplam degeri fon toplam degerinin %40’ 1n1asamaz.

- Fon toplam degerinin %20’sinden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina
iliskin diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilamaz.

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon toplam
degerinin %10’unu asamaz.

Borsa disindan fon portfoyline alinan tiirev arag ve swap sozlesmesi i¢in Kurulca belirlenen
esaslar gercevesinde karsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin karsi taraf
riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igcermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
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dontstiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tlirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;

- Tirkiye’de yerlesik kuruluslar i¢in ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,

- Yurt disinda yerlesik kuruluslar i¢in ihragg1 notlarmin (issuer rating), iilkemizde
kurulu derecelendirme kuruluslarinin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun
ya da taraf olunan s6zlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin
esas alinmasi, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda
vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas
alinmasi,

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatirim yapilabilir seviyenin en alt siirinda olan kuruluslar i¢in notun
goriinlimiiniin en az duragan olmasi sartinin aranmast,

- Gincel derecelendirme notunun esas alinmasi,

- Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun
ilgili fon i¢in degisikligi miiteakip iki is glinii icinde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmeleri igin karsi taraftan teminat
alinmasi halinde alinan teminatlar asagidaki sartlari tagimalidir:

- Nakit, para piyasasi fonu ile kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonu katilma paylari ve
yiksek likiditeye sahip kamu bor¢lanma araglar1 ve para piyasasi araglari teminat
olarak kabul edilebilir.

- Islemin kars1 tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat
Takasbank’ta fon adina bloke edilir. Islemin kars1 tarafinin yurtdisinda yerlesik bir
kurum oldugu durumda ise portfoy saklayicisi tarafindan teminatin varligina iliskin
teyit yapilabilmesi kaydiyla yurtdisinda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

- Karsi tarafin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamama,
fon tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilerek kullanilabilmelidir.

Fonun repo ve ters repo islemlerine iliskin sinirlamalar ise s6yledir: Fon portfdylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsa disinda repo
yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢cmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih, kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye yabanci Ulke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari ve kredi
riskine dayali yatirim araglar1 asagidaki limitler ve sartlar dahilinde alinabilir.



- Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast
araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama

donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi mimkindur.

- Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus, yurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayicit kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi duzenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri Uizerinden nakde dondistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglari en fazla fon toplam degerinin %10’una
kadar olmak kosuluyla dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglar araciligiyla sadece Fon’un
bu izahnamede agiklanan yatirim stratejisi ¢ergevesinde yatirim yapilabilecek varliklara, faize,
dovize/kura ve finansal endekslere dayali olarak yatirim yapilabilir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon
portféyiline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimci tarafindan 0denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidtnu iceren 0zellikteki araglar
fon portfoyune dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayalt olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
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kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢glanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sozlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
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Dolayis1 ile burada baz deger in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, Kurucu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Grin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirligindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk olgtimlerinde biiyiikk 6nem tagiyan zaman faktoriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tsudur.

12) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

13) Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Fon’a yatirimcilarinin beklentilerinin dogruluk,
batinlik, etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1s18inda, fon portfoyii i¢erisindeki
finansal tiirev {iriin isleyisleri hakkindaki bilgilendirmelerin yeterince karsilanamamasi nedeniyle
ortaya ¢ikmaktadir.

14) Yapilandirilmis Yatirnm Araglarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis
yatirim araglar1 yatay veya diisen piyasalarda da getiri imkanlar1 sunmakla beraber bazi riskler de

tagimaktadir:

- Yapilar ve nakit akis 6zellikleri normal finansal tirlinlere gore daha karmasik yapiya
sahiptir, fiyatlamasi daha zordur.

- Kredi riski igermektedir.

- Bazi durumlarda kaldirag yarattig1 i¢in fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi
riskleri arttirabilir.

15) Kredi riski: Bir bor¢lunun borcunu 6deme noktasinda basarisiz olmas1 durumunda borcu
veren kisi ya da kurumun karsilastig risk anlamina gelir. Bu risk borcu veren igin kayip
anapara ve faiz, nakit akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarini igerir. Kayip tam ya da kismi
olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve 6l¢iimiine iliskin esaslar sdyledir:

Riske Maruz Deger
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Piyasa riskinin takibi i¢in fonun riske maruz degeri (RMD) hesaplanacaktir. Fon’'un RMD
hesaplamalari, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve Fon muhasebe sistemine entegre ¢alisacak
bir yazilim kullanilarak gerceklestirilir. Bu kapsamda, RMD modelinin olusturulmasinin ardindan,
risk yonetimi konusunda uzmanlagmig bir kurum olan Rasyonet tarafindan gelistirilmis Riskground
programi ile fonun RMD’si giinliik olarak kontrol edilir.

RMD hesaplamasinda agagidaki kriterler kullanilmaktadir.

RMD Metodu . Tarihsel similasyon
Giliven Araligi : %99 (Tek tarafli)
Elde Tutma Siresi . 1 Ay (20 is glinii)
Gozlem Siresi 1 Y1l (250 is giinii)
Hesaplama Suresi : Gunlik

RMD Belirleme Yontemi  : Parametrik kayip
Varsayilan Getiri Dagilim1 : Normal dagilim
Volatilite Metodu . Tarihsel volatilite
Gerie Donuk Test Getiri : Gunluk

Donemi

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii bulunmamasi nedeniyle Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.
Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla
sinirlandirilmasi yontemidir. Bu kapsamda, 20 isgiinii elde tutma siiresi varsayimiyla, bir fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Buna gore fonun giinliikk mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %5,59’unu asamaz. Bu oran %25’in ¥20’ye bolinmesiyle
bulunmustur.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmast durumunda, Yd6netici, piyasalarin
imkan tanidig1 ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin menfaatlerinin
azami olglide korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un
acik pozisyonlarini gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

Karsi Taraf Riski

Karg1 Taraf Riski, borsa disinda ger¢eklesen (OTC) tiirev islemlerinin mark-to-market
yontemi (piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplamiin Fon Toplam Degerine
oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa disindan fon portfdyiine alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski
islem tarihi itibari ile fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

Fon’un borsa disinda islem yapacagi taraflar Yonetim Kurulu’nun karariyla belirlenir.
Likidite Riski

Portfoyde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimlerinin asagida belirtilen oranlar ile
carpilmasi sonucunda giinlik likidite tutarlart hesaplanmaktadir. Bu tutarlar Gizerinden fonun giinlik
likidite oran1 ve likidasyon siiresi belirlenir.

Sektorel bazda varliklarin giinliik likidasyon varsayimlari asagidaki sekilde belirlenmistir:

- Hisse Senetleri: Son 180 giinliik ortalama piyasa islem hacminin %50'si
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- Kamu Borglanma Araglart: Son 180 giinliik ortalama piyasa islem hacminin %50'si
- Ogzel Sektor Tahvili: Son 30 giinliik ortalama piyasa islem hacminin %50'si

- Borsa dis1t menkul kiymetler: Sahip olunan borsa disi menkul kiymet toplam tutarinin
%1001

Bu varsayimlar Yonetim Kurulu karari ile degistirilebilir, farkli yatirim fonlart igin farkl
varsayimlar kullanilabilir degisiklik olmasi1 halinde, yeni varsayimlar aylik olarak hazirlanan fon
performans ve risk raporlarinda da belirtilecektir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant, sertifika ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir

BiST’te islem goren ihragc1 paylarina ve ihrager pay1 endekslerine, faize, dovize/kura ve
finansal endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev araclar, varantlar ve sertifikalar “yatirim”
amaciyla fon portfoyune dahil edilebilir. Ayni dayanak varliklara dayali “borsa disinda” islem goren
tiirev araclar, varantlar ve sertifikalar ile swap sdzlesmeleri ise “riskten korunma” amaciyla fon
portfoyiine dahil edilebilir. Fon portfoyline (yukarida belirtilen dayanak wvarliklara dayali)
yapilandirilmis yatirim araglari en fazla fon toplam degerinin %10’ una kadar olmak kosuluyla dahil
edilebilir.

Fona kaldirag yaratan bu islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri
arttirabilir.

Fon tarafindan, taraf olunan ters repo sdzlesmesine konu sermaye piyasasi araglarinin, fon
portféyilindeki sermaye piyasasi araglarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklarin ve repo islemi ¢ercevesinde fon portfoyline dahil edilen nakdin ilave kaldirag yaratmak
izere yeniden yatirima yonlendirilmesi miimkiin degildir.

Fon tarafindan, herhangi bir sekilde agiga satis sonucunu doguracak bir ileri valorlii
tahvil/bono ve ileri valorlii altin islemi yapilamaz. Bir is gilinii valorli islemler acgik pozisyon
hesabinda dikkate alinmaz.

Fon, s6zlesmelerden kaynaklanan édeme ve teslim yukimliliklerini yerine getirebilecek
durumda olmalidir. Bu hususun takibine iliskin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir
parcasidir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élciminde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde “Mutlak RMD yontemi” kullanilacaktir. Fonun giinlik mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %5,59’unu asamaz.

3.5. Fon portfoyine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakl tiirev arag¢ niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.
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4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligit Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

44. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hikimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, igslemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hikimlerine uygunlugunu

saglamakla yukumludur.

45. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder.

C) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yikimlullklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
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sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catigmalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilaria agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

48 Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

49, Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yliriitirken karsilasabilecegi cikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

410. Kurucu’nun iigilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni1 tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

411 Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimlidur. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

413 Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

415, Portfoy saklama soézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is ginti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢cikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
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yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1) ne iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Yurtdisi borsalarda islem gdren varliklar (kredi riskine dayali yatirnm araci; CLN dahil): Yurtdist
borsalardan alinan ortaklik pay1 ve bor¢lanma araglari ve diger varliklarin islem gordiikleri yabanci
borsalardaki kapamis fiyatlar1 kullanilir. Tirkiye saati ile 17:00 itibariyla kapams fiyati
aciklanmamasi durumunda ise, 17:00°daki agirhikli ortalama fiyatlart kullamilir. Ilgili fiyatlar
Bloomberg terminali araciligiyla alinir. Fiyatin TL karsiligi, déviz cinsinden fiyatin T.C. Merkez
Bankasi tarafindan saat: 15:30°da agiklanan d6viz satis kuru ile ¢carpilmast suretiyle hesaplanir.

Borsa dist tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri: Degerlemede, varsa, tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin
giincel piyasa fiyati esas alinacaktir. Piyasa fiyatinin bulunamadigi durumlarda karsi taraftan fiyat
kotasyonu alinarak bu fiyat degerlemede kullanilacaktir.

(Tezgéh tistii piyasada yapilan) forward islemleri: Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat
degerlemede kullanilacaktir.

Borsa disi repo ve ters-repo sdzlesmeleri: Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinarak bu fiyat
degerlemede kullanilacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon hizmet birimi (Finans Yatirnm A.S.) tarafindan teorik fiyat hesaplanarak sézlesmenin adil bir
fiyat igerip igermedigi degerlendirilir. Teorik fiyat hesaplamalari su sekilde yapilmaktadir:

Borsa dis1 opsiyon islemi: Veri saglayici kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda ortiik-"implied" volatilite, aksi halde tarihi- "historical" volatilite)
degerleri  kullanilarak, Black&Scholes yoOntemiyle hesaplama yapilacaktir.  Opsiyon
degerlemelerinde ¢esitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilacaktir.

Dayanak varligin;

- Konusunun doviz alist olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz alis kuru, konusunun doviz satisi olmasi
durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. doviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2.seans kapanis degeri,

- Ortaklik pay1 olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama
fiyati
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kullanilacaktir. Kars1 taraftan alinan fiyatin ima ettigi volatilite (implied volatility) ile fon hizmet
biriminin teorik fiyat hesaplamasinda kullandig1 volatilite arasindaki fark %10’u astig1 taktirde, karsi
taraf ile irtibata gecerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilecektir.

Borsa disi swap islemi: Nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak
bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Tezgah iistii piyasada yapilan forward islemi: Dayanak varligin spot fiyati baz alinarak “i¢ verim
oran1” yontemi ile hesaplama yapilacaktir. Spot fiyat olarak, dayanak varligin;

- Doviz olmasi durumunda, degerleme gunu itibari ile T.C. Merkez Bankasi’nin en guncel ilgili
doviz alis kuru,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2.seans kapanis degeri,

- B IS T ortaklik paylari i¢in, degerleme giinii itibariyle ilgili ortaklik paymin en giincel 2.seans
kapanis degeri,

- DIBS icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati

kullanilacaktir.

Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir.

Borsa disi repo ve ters-repo sozlesmeleri: Borsa disi1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasit ve adil bir fiyat igermesi
zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi
tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

lgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde Tiirkiye Saati Ile
(TSI) 13:30’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir. BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin
kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Yonetim Kurulu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. YOnetim
Kurulu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %5(ytizde bes) ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {lizere en

son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimct adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TSI 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TSI 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde TSI 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk islem giiniinde,
iade talimatimin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat TSI 13:30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimcilara
odenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve sattimi kurucunun yam sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim

kuruluslar: aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Yatirim-Fonlari.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Unlii Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 34398 Maslak-Sartyer /Istanbul
Tel: 0212 367 36 36

Burgan Bank A.S.
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 PK: 34485

Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 371 37 37
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Odea Bank A.S.

Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Levent 199 Apt. N0:199/119
Sisli/Istanbul

Tel: 0212 304 84 44

Turkish Bank A.S.

Valikonagi Cd. No:1 Nisantasi
Sisli/Istanbul

Tel: 0212 37363 73

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Tel: 0212 315 10 80/81

Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Blytukdere Caddesi No:255/802
34398 Saryer/Istanbul

Tel: 0212 366 88 00

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turli tcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak Uger aylik donemlerin son is guiniinde fonun toplam degeri Uzerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Karsilastirma Ol¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti”,

13)E-defter (mali muhir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711 Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinirt yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
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fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

712, Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinlik % 0,0035'inden (milyondaotuzbes) [yillik yaklasik % 1,28
(ylizdebirvirgiilyirmisekiz)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

7.]_.3 Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Unlii Menkul Degerler A.S., Finans
Yatirrm Menkul Degerler A.S. (ortaklik pay1 alim satimi hari¢ olmak iizere), Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoylinde yer
alan yabanci varliklarin alim satiminda ise Deusche Bank (Londra), Merrill Lynch (Londra), Hsbc
Bank (Londra), TEB Bnp Paribas (Londra) kurumlar1 aracilik etmektedir. Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S. hisse alim satimina aracilik etmemektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,15 (onbinde onbes)+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,05 (onbinde bes)+BSMV

3) Ters Repo (Gecelik) islem komisyonu: %0,001125
(ylizbindebirvirgiilylizyirmibes)+BSMV

4) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerde;

Endeks Kontratlari i¢in sdzlesme tutari izerinden %0,05 (ylzbindeelli)

Déviz Kontratlart igin sézlesme tutari tizerinden %0,05 (ytzbindeelli)

5) Yabanci varlik alim satim islem komisyonu: %0,20 (bindeiki)

714.  Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tcer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri Uzerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyinden karsilanir.

715  Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ithrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir.

716. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimct bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici

tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUru Tutar:1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-
Diger Giderler 1.000.-
TOPLAM 6.000.-
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VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a8 Kurumlar Vergisi Dizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!*]

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°’i BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegcici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarfisletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan suredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gininan resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giinind
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

[ Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagim raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.Kkap.org.tr) ulasilmas1 mimkunddr.

Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerineve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tcret ve komisyon
bilgilerine yatirnmci bilgi formundan da ulasilmasi mimkundur.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giini iginde
KAP’ta ilan edilir.

Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi
izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.2.2.1., 11, I11.,V.5.5., V.5.6., VI., VII.7.1.1., VII.7.1.2
nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelllig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg

sOzlesme tarihini takip eden is glinl icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras1 i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhigi, ictliziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik;
bunlarda hikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar Kanunu’nun
502 ila 514’iincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stre i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

Tahir Selcuk TUNCALI Utku OZAY
Yénetim Kurulu Baskani Yoénetim Kurulu Uyesi
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