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3.2. Fonun marnz kalabilecegi risklerin Si¢imiinde kullandan y@ntemler
sunigrdrs

Fonun yasinm stratejisj ile yatinm yapilan varhklann yapisma ve risk diizeyine aygun
bir risk ynetim sistemi olugtyrylmugtur.

$iket, tirsv graclardan kayngklanan risklerl de igerecek sekilds, fon portfoyiiniin
icerdifi tim piyase visklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini tisk dlgiim
maekanizmast olarak sepmis ve risk yopetim sistemini de bu dlcim modelini ssas alarek
olusturmustor.

RMD, elde tutulah bir portfy yg da vaclik degorinin, faiz oranlannda, dévig kurlarinda
ve hiss¢ seriedi fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydang gelebilecek degisiklikler
sonucanda belli bir zaman dilimt ve belli bir olasihik seviyesi icerisinde bir fon portfyiiniin
maruz kalabilevest en yiksek zaran ifade etmektodir, RMD, piyasa fiyatlatindaki hareketler
nedpniyte edilecek zerar limiting degil, belili varsaytmlar altindaki muhtemel zarar Emitini
gosrermektedir, Riske Maruz Deger, ginlik olarak, tek tarafli %99 given aralifinda, Monte
Cazlo yénterni, 20 i§ gini elde twima siresi ve en az 1 yillik (250 is giin) gdzlem siirssi
kullamiafak Hesaplani.

Piyasa riskinin flclimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntersi”, fon portfoy
degetinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dnem dahiliide maruz kalabilecedi en
yiiksek zarart belirli bir gliven arahfinda ifade eden deferdir.

Fon portfoylerinde yer alan varhklarin, niteliklerine gbre, iglem hacmi, islem gordfikles
piyasanin iglem hacmi, vadesi, ihrag miktari, en son iglem gordiigh tarih gibi verilerden uygun
olanlary dilckate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecedi tespit edilir.
Fopun nakit qz?q\;karm; eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
- “Yisk ;%iﬁmi sistemi tarafindan stres testleri ile digilerek, olumsuz piyasa

NS ang bilecck likidite riski konnsunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon
afrdlcdklestirilen sérlesmelerden kaynaklanan Gdeme ve teslim yitkiimliiliklerini
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devamly olarak yerine getirebileeck durumda olmaldi. Bu hususa iligkin kontroller rigk
yonelim siirecinin aynfmaz bir parcasidir. Fonun nakit eksiresi, tirey srag sbzlegmesi ile flgili
muhabir bankaya yapilan ddeme ve tirev ara¢ sdzlesmiesinde yer alan odeme tutarian

karilaghrilarak mutabakat saglamy,
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3.2. Fonun maruz kalabilecepi risklerin lciimiinde kullantan yGntemler
suniardir:

{_:nmzq yatmim strgtgisi ile ystinm yamian variiklann Yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnctim sistesy olugtury Imustur,

Sirket, tiirev amaglardan kaynaklanan risklesi do igerecek seldide, fon portfyiinin
lgerdifl oim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk olgtim
mekanizmest olarak secrais ve risk yénetim sistenini de by dlgiim modelini esas alarak
clugturmugtur.,

RMD; eide tutulan bir portfdy va da varhk degerinin, faiz vranlatinga, dviz kudarmds
ve hisse senedi fivatlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degigiklikler
sonycunda belli bir zaman dilimi ve belli bir olasifik seviyesi igerisinde bir fon portidyiiniin
maruz, katabilecegi en yiiksek 2fvan ifide etmektedir, Riske maraz deger hesaplamasmds
uygulanacak modelin secilTmesinde portfoyiin yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesiile
portfbye dahil edilebilecek finajisal draglarin tilrll ve karmagiklis: dikkate shnw, RMD,
piyasp fiyatlarmdsld hareketler nedeniyle clusgbilecck zarar limitini degil, belirli
varsaynular altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maryuz Deger,
glinliik olarak, tek tarafh %99 giiven arahmda, Tarihsel Simitlasyon modeli, 20 is glin
elde tutma siiresi ve en 27 | yillik (250 is gilndl) gbzlem sdresi kullandarak hesaplanr,
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Piyasa riskinin flcfimfinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntens”, fon porticy
degerinin noymal piyasa kogullan altmda ve helirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecesi en
yilksck zaran belirli bir giiven aralignda ifade eden degerdir.

Fon portfiylerinde yer alan varliklarin, niteliklerine gore, islem haemi, islem gdrditkleri
piyasanin islem haemi, vadesi, ilirag miktari, en son iglem gordiigi tarih gibi verilerden uygun
olanlan dikkate almarak, fon portfSylerinin ne kadar stirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonop nakit gikislarmt eksiksiz ve zamanmda karmlayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadsg, risk yonedmi sistemi tarafindan stres testleri ile Oleiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek Hkidite riski konusunds Kuruca Yénetim Kurulu bilgilendirilir. Fon
karg taraflarla gercekiestirilen sozlesmelérden kaynaklanan Sdente ve teslim yikimlikiklerini
devagili-elarak yerine getirébilecek durumda olmalidir, Bu hususa iigkin kentroller risk
gti sitrecit¥y ayrilmaz bir parcasidir, Fonun nakit ekstresi, flirev arag sdzlesmesi ile ilgili

mdahi-b n.bfya yapilan Sdeme ve tlirev arag sozlesmesinde yer alan &deme tutarlan
¢ E%T?_F bakat saglanr.,
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