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Fon izahnamesinin 1.1., 2.3.,2.4,, 2.5., 3.2., 3.4, 3.5.,3.6. nolu maddcleri asagidaki sekilde
degistirilmis ve izahnameden 3.7. nolu madde cikarnlmgtir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKI SEKIL
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

| For’un
Unvani; : ICBC Turkey Poriféy Birinci Defisken Fon
Bagh Oldogu Semsiye Fonun | ICBC Turkey Portfdy Yénetimi A.S. Degisken
| Unvani; Semsiye Fon |
' Bagh Oldudu Semsiyé Fonun Turi; | Degisken Semsive Fon
| Siiresi: _ | Siiresiz
YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

 Fon’un
Unvian: ICBC Turkey Portfoy Birinei Degisken Fon
| Ad: B ICBC Turkey Portféy Dengeli Degisken Fon
'Baghh Oldugu Semsiye Fonun | ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Degisken
Unvani; Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirfi: | Degisken Semsiye Fon
" Stiresi, | Sitresiz

IL. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI SEKIL

.- 2.3. Fon portfoy sturlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: [I1-52.1

T

s 'Ea%@‘iqnlanna fliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cergevesinde “Degisken Fon”
(nitc 1@indedir. F&r%piyasa kosullarma bagl olarak fon portfSyiine yurtici ve yurtdisi ortaklik
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paylan dahil edebilecek olup, yurtici ve yurtdigt ortaklik paylarinin oran: fon toplam degerinin
%25 "ini agamaz. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatmmeilarm ugrayabilecegi olasi zararlan
azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarma dayali vadeli islem
sozlesmelerinde kisa pozisyon alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tiirev pozisyonlann
toplaminin fon toplam degerine oram1 %0’a kadar dsiiriilebilir. Fon portfoyiiniin riskten
korunmas: ve/veya yatirim amaczyla fon portfoyline yurt ici ve yurt disi borsalarda islem goren
doviz, krymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayah tiirev
arag, varant ve sertifikalar, riskten korunma amaciyla ise dovize dayal forward ve swap
islemleri dahil edilebilir. Birinei Degisken Fon icin 6ngérillen Risk Degeri 3-5 olacak sekilde
belirlenmigtir.
Fon, yabanc: para ve sermaye piyasas: araglarina da yatinm yapabilir.

YENI SEKII,

2.3. Fon portfoy smirlamalari itibariyle Sermaye Pivasas: Kurulu’nun Seri: 111-52.1
sayth Yatmim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cergevesinde “Degisken Fon”
niteligindedir. Piyasa kosullarina bagh olarak fon portfoyline yurt i¢i ve yurt disi ortaklk
paylan: dahil edebilecek olup, yurt i¢i ve yurt digi ortaklik paylarinin orami fon toplam
degerinin %10%ini asamaz.

Olumsuz piyasa kosullarinda yatinmeilarn ugrayabilecegi olas: zararlan azaitabilmek
amaciyla borsada pay s¢nedi endeks kontratlarina dayali vadeli islem sdzlesmelerinde kisa
pozisyon alarak, orfaklik paylanna iliskin spot ve tiirev pozisyonlarm toplaminm fon toplam
degerine orani %0 a kadar diisiiriilebilir.

Fon portfSyiiniin riskten korunmas: ve/veya yatinm amaciyla fon portfoyiine yurt ici
ve yurt disi borsalarda iglem gren ddviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasas: araclanna dayali tiirev arag, varant ve sertifikalar, riskten korunma amaciyla
ise dovize dayah forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Fon, risk deZer arahf 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine gire hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilim, devamh olarak,
$0z konusu risk deger arahfina aygun olarak belirlenir.

Fon, yabanc: para ve sermaye piyasas: arac¢lanna da yatirim yapabilir,

ESKI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agsafidaki tabloda gdsteriimistir.

_VARLIK ve ISLEM TURU  Aspari% Azami % |
_Tiirk Ortaklik Paylan 0 25
_ Yabanci Ortaklik Paylan ' 0 | 25 |
' Tirk Kamm ve Ozel Sektdr Borglanma 30 75 |
| Araglan |
! Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma | 0 ! 25
| Ardglan
. ~~amntlar 0 , 10
7 yv“; exseR 8RO 20 ; 70 |
/ sagrliza Dyyah Menkul Kiymetler 0 5 20 |
j[ . i (m“[-ﬁz.‘-[ inath Menkul Kiymetler 0 20 |
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| Kira Sertifikalan 0 20
| Gelir OrtakhiZi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 | 20 |
| Gayrimenkul Sertifikalari | 0 20 |
| Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma 0 10 '
| Hesaplan (TL-Doviz) |
' Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici | 0 f 20
| Organize Para Piyasas: Islemleri i
' Menkul Kiymet ve Borsa Yaurim Fonu 0 20
| Katilma Paylan
| Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara 0 25
| dayali Sermaye Piyasas: Araclan !
| Yapilandiritmis Yatimm Araclan 0 | 10

Fon portfoyiine dahil edilen banka bor¢lanma araclan disindaki 6zel sektdr borclanma
araglan ihragqismun Fon Tebligin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi zorunludur. Borsada islem gren kamu/6zel sektdr dis borglanma araglarmin, borsa
diginda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden ¢ikariimas:
miimkiindlir. 2.10 maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanc: yatinm araglarim tamtict
genel bilgiler belirtilmigtir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayi¢ degerinin
% 10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlegmelerinde, fon toplam degerinin en fazla %10"una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapalmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden iggilindi icinde
iglemin tutary, fiizi, taribi ve kargi taraf ile geri 8denecegl tarih KAP ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

YENI SEKIL

2.4. Ynetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asaZidaki tabloda gdsterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TORU | Asgari% | Azami %
| Tiirk Ortaklik Paviar 0 10
| Yabanci Ortaklik Paylan 0 10
| Tark Kamu ve Ozel Sektbr Borglanma ] ‘- 100
| Araclan : |
| Yabane: Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma 0 25
| Araglan
| Varantlar 0
/”;?{‘" ~j=Fers Repo 0 |
/58 3/ iga Dayal Menkul Kaymetler 0 !
e | Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0
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| Gelir Ortakhga &1 Senetleri 0 20
"Gelire Endeksli Senefler 0 20 *
Ga"»'nmenkul Sertifikalan | 0 20
| Vadeli Mevduat (IL-Doviz) / Katilma | 0 { 10
| Hesaplan (TL-Doviz)
' Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi | 0 20
| Organize Para Piyasas: Islemler
' Menkul Kiymet ve Borsa Yatinm Fonu 0 20
| Katilma Paylan | {
IAltm ve Kiymetli Madenler ve bunlara 0 25
| dayalt Sermaye Piyasa$1 Araglan
| Yapilandnlmis Yatmm Araclan 0 10

Fon portfdytine dahil edilen banka bor¢lanma araglan disindaki 5zel sektor bor¢lanma
araglari thraggisinin Fon TebliZi’nin 32°nci maddesinde beélirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: zorunluduf. Borsada islem gdren kamu/bzel sektor dis borglanma araglarinin, borsa
diginda yapilacak islemler ile fon portfSyime dahil edilmesi veya fon portfoyiinden cikariimas:
miinakiinddr. 2.10 maddesinde fon portfdyline dahil edilen yabanc: yatinm araclarim tamitica
genel bilgiler belirtilmistir,

Fon portfylerinde yer-alan repo islemine komu olabilecek varkiklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa ¢lisinda taraf olunan ters TEPO
sdzlesmelerinde, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

ESKI SEKIL

2.5. Fonun kargilaghrma 8lgiitii; %40 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST 100
Ulusal Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS 182 Giin
Endeksi ~ % 20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

YENI SEKIL
2.5, Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin Bi¢iimiinde kullamiian ydntemier
sunlardlr

o ;\:* Fm y§¥ m stratejisi ile yatmm yapilan varhiklarm yapisma ve risk diizeyine uygun

ir risie m gistemi olusturulmustur, Risklerin dl¢iimiinde uluslararas: kabul gormiis,

' verilen standart ve gelismig istatistik yontemler kullamhr. Hesaplamalar




izleyen gilinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen
degerler ile kargilagtinilarak siinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfSyiiniin maruz kaldif piyasa riski, giinliik olarak Goreli Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile lgiiliir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belli bir
donemr dahilinde rmaruz kalabilecei en yiiksek zarar belli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. Géreli RMD yénterninde Monte Carlo Simiilasyonu yontemi tercih edilerek, % 99
given diizeyinde bir giinliik elde tufma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde gdzlem siiresi belirlenir ve hesaplamalarda
zamanin karekokii kurali kullanilarak 20 i giiniine doniigiim saglamr. Ancak olagan dis1 piyasa
kosullarimin varhi: halinde gizlem siiresi kisaltiir, RMD hesaplamalarma fon portfSyiinde yer
alan tim varhk ve iglemler dahil edilir. Tiirev araclanndan kaynaklanan riskler bu kapsamda
dikkate ahnir,

G&reli RMD, fonun kargilastirma 8liitiiniin (referans portfoyiintiny) RMD'sidir, Gareli
RMD ybntemine iliskin esaslar ise agagida yer almaktadir:

a) RMD asagiidaki sekilde hesaplanir:

1. Fon portfSyiintin (kaldirag yaratan islemler de dahil edilerek) RMD'si hesaplanr.

1i. Referans alman portfoyiin RMD'si hesaplanir,

iii. Fon portfSytiniin RMD'si, referans aliman portfoylin RMD'sinin iki katins asamaz.

b) Referans portfSy, asagidaki esaslar gergevesinde belirlenir:

i. Referans portfoyin risk profilini, fomun yatirin amaci, stratejisi ve portfoy
siurlamalan ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

ii. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iliskin siirecler, risk
yonetim siireglerinin aynlmaz bir pargas: olup, s6z konusu siireglere ve referans portfdyiin
dagrhrng iligkin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

iii. Referans portfSyiin meveut varhik dagihmi ile bu dagilundaki tiim degisiklikler
belgelendiriliz.

Karst Taraf Riski; Fonda firmalann ihrag etkileri bor¢lanma araglarina yatirmm
yapilabileceZinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &lgiimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastrma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarimi ihrag edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin
karhlig: borgluluk orani, &z sermaye bilyiikli3d, sektdrdeki pazar payi, gibi dlgiilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetisimi ile bagimsizlik, seffafhik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi 8l¢filebilir olmaya degerlerden olusmaktadr.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatiim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatmm
Komitesinin onayi ile yatirrm yapslabilir.

Borsa digmdan yatiim fonlan portfdyfine alman tiirev arag ve swap sozlesmesi igin
SPK’nim 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayih Biilteni’nde duyurulmus olan Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehber’in 4.2,7 nolu béltimiinde belirtilen esaslar gergevesinde kars: taraftan teminat
alinmast halinde, alinan teminat, ilgili varbigm kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadir, Portfdye riskten korunma amacryla sinirh olarak dahil edilen borsa disinda taraf
olunan tirev araglar ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski piyasaya
g0re ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamir. Piyasaya gore ayarlama yonteminin
besaplemegsasiar aym rehberin 5.2 nolu bSlimii kapsammda uygulanacak degerleme kontrol
osoE 1 Aniha G Witdhg Porifoye riskien korunma amacwyla simrls olarak dahil edilen borsa dist

/ yozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin
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Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda
likidite kat sayisi elde edilir. Fonun likidite kat sayist, fon portfoyiinde yer alan varhklann
likidite katsayilan ve agirhiklan kullanslarak hesaplanir,

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigy donemlerde fondaki pozisyoniarm
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamas: sonucu ortaya g¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir, Bir fonun likidite tutan, fonu olusturan varhiklarn likiditelerinin toplaming egittir,
Fonun likidite orami ise fonun likidite tutarmn Toplam Portfoy Degeri’ ne béliimii ile
bulunmaktadir.

Bitdin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutant sifirdir, Likidite tercihleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif sintflarina yent likidite degerleri atanmaktadhr.
Birden fazla likidite deferi atapan aktifler icin bu degerlerden hangisinin
(maksimuny/minimum) aktifin likidite tutart olarak kullamilacag: belirtilmektedir. Fondaki titm
aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oram hesaplanmaktadir. Likidasyon
stiresi, fonu olusturan varliklarm kag giin icerisinde likide edilebilecegini gasterilmektedir,
Fona atanmys likidite kurallar uygulandiginda, eger bir pozisyonun biiyiikliizii o pozisyonun
maksimum likidite tutarindan kiiglik ise o pozisyon likide olfus kabul edilir ve fon
portfdylinden gikanlmaktadir. Efier pozisyon bitylikligii maksimum likidite tutarindan biylik
ise aradaki fark pozisyonun yeni bliyiikliigii olarak atamr ve pozisyon fon ‘portfSyiinde
tutnlmalidir. Ik tur sonvas: fon portfSyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis biiyiikliik tutarian
ile birlikie) tekrardan ayni igleme tabi tutulmaktadw. Bu iglem fon portfoytindeki tiim
pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen gin sayis1 likidasyon siiresini
vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyone! risk unsurunu yaratmis ve
yaratmast beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu lisfe operasyonel riskletin oima
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrnica riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S5z konusu liste, Sirket calisanlarmna
duyurulur ve yeni durumlara karsi devaml; giincelleni. Aynca operasyonel risk Kapsammnda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatmm kisitlarnin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kuruly, Yatinm Komitesi kararlarma, Yatinm Karar Alma Siireci
ve Yatium Iikeleri Prosediirlerine, Risk Politikas) ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan gilnliik olarak yerine getirilir. Aynca, Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yénetim Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitiere uyguniuk haftalik bazda raporlanir,

YENI SEKIT,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lciimiinde kullamlan yéntemler
sunlardm;

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmugtur. Risklerin 8lgiimiinde uluslararas: kabul gormiis,
diiz yer verilen standart ve gelismis istatistik ydntemler kullanibir. Hesaplamalar
VAR g { risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen

k giinliik olarak izlenir.




Piyasa Riski: Fon porttSyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yéntemi ile Slgiikiir,

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belli bir giiven arahifinda ifade eden
degerdir. Riske marux deger hesaplamasmda uygulanacak modelin segilmesinde
portféyiin yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile portfye dahil edilebilecek finansai
araclarmm tiirii ve karmagikhy dikkate almir. Mutiak RMD élgiimiinde Tarihsel
Simiilasyon modeli kullanilarak, % 99 giiven diizeyinde bir giinliik elde tutma siiresi
varsayum altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 is giinii kapsayacak sekilde g6zlem

saéiamr. Ancak olagan ::hsi i:iyasa kosullarinin varhg halinde gﬁzlem siiresi kasaltilir, RMD
hesaplamalarma fon portidyiinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglarindan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinr.

Kargi Taraf Riski; Fonda firmalarm ihrac etkileri borglanma araclarma yatinm
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ihrac gergeklestirilen
firmalar hakkmda yeterli derecede nuali analiz ve aragtirma yapildiktan somra firmalar,
uygulama da micel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglaring ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karlih#s borghuluk orani, &z sermaye blylikligh, sektrdeki pazar pay, gibi Blgiilebitir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisini ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Slgiilebilir oimaya degerlerden olugmaktadir,
Derecelendirmeden sonra asgari “yatinth yaprlabilit seviyede” olan firmalara Yatinm
Komitesinin onay: ile yatrmm yapilabilir,

Borsa digindan yatinm fonlan portfdyline alman tiirev arag ve swap sbzlesmesi icin
SPK’min 20.06.2014 tatihli ve 2014/18 sayih Biilteni’nde dyyurulmus olan Yatim Fonlarma
Hliskin Rehber®in 4.2.7 nolu baliimiinde belirtilen esaslar ¢érgevesinde karsi taraftan teminat
almmast halinde, alnan teminat, ilgili varhgm kars: taraf fiskinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadur. PortfSye riskten korunma amacryla sinirh olarak dahil edilen borsa digmda taraf
olunan tirev araglar vé swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski piyasaya
gbre ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir, Piyasaya gore ayarlama ydnteminin
besaplama esaslars aymi rehberin 5.2 nolu béliimi kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
esaslanna tabiidir. Portfiye riskten korunma amacyla sinrly olarak dakil edilen borsq disi
Iarev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski fon toplam degerinin
%10 "unu gsamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyilnde yer alan finansal varliklarn belli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda
likidite kat sayist elde edilir. Fonun likidite kat sayisy, fon portfoyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilari ve agiliklar kullamilarak hesaplanr.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldif1 d5nemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutan, fom olusturan varhklarm likiditelerinin toplamina esittir,
Fonun likidite orani ise fonun likidite tutarinin Toplam Poriféy Deferi’ ne bélimii ile
bulunmaktadir,

Biitlin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutan sifirdr. Likidite tercihleri ile ilgili
yapilapraynrar ile segilen aktiflere ve/veya aktif smiflanna yeni likidite degerleri atanmakadur.

irded. -Jaada 3, likidite deferi atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin
f e/ mindgum) aktifin likidite tutar olarak kullanilacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim
kXifite Qitarlart hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite




diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oran: hesaplanmaktadir. Likidasyon
stiresi, fonu olugturan varhklarm kag giin icerisinde likide edilebilecegini gdsterilmektedir.
Foua atanmis likidite kurallan uygulandiginda, eger bir pozisyonun biiyiikligi o pozisyonun
meksimum hikidite tutanndan kicitk ise o pozisyon likide olmus kabul edilic ve fon
portfdylinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon bityiik gl maksimum likidite tutanndan biiyiik
ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikligii olarak atamir ve pozisyon fon portfoyiinde
tutulmalidir, TIk tur sonras: fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis biiyiikliik tutarlars
ile birlikte) tekrardan aym isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfoyiindeki tim
pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanr. Gegen giin sayis1 likidasyon siiresini
vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmasi beklepen tim konular bashklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir, Aynca riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirlerde belirtilir. S5z konusu liste, Sirket calisanlanina
duyurulur ve yeni durumiara kars1 devamli giincellénir. Ayrica opérasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda mtulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm kisitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kuruly, Yatitim Komitesi kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci
ve Yaurum Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata wygunlugunun
kontrolii ve gbzetitmi Ig Kontrol Birimi tarafindan ginliik olarak yerine getirilir. Ayrca, Fon'un
kaldirag limitime uygunlugumm kontrolii Risk Yanetim Birimi tarafindan giinliik olarak verine
getirilerck kaldirag seviyesine ve limitlere uygnnluk haftalik bazda raporianir.

ESKI SEKIL

3.4, Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans abinan portfSyiin riske maruz degetinin iki katini asamaz.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lglimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %235’ini asamaz.

ESKI SEKIL

.+ FB-Yatinm fonlarma iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen
FisiaTesiglamdiarinda kullamlan referans portfoy esik deger %40 BIST-KYD Repo (Brit)
" Endeksi< %10 BIST 100 Ulusal Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi -+ %20
!IBQ; 182 Giin Endeksi + % 20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.
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YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt aynt hesaplanan
pozisyonlarmi mutiak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranmna “kaldira¢” denir, Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

ESKI SEKIT,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan
pozisyonlann mutlak deperlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir,

YENI SEKIL

3.6. Fon portfoyiine yapuandinlmis yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal yatrim araci sakh tirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alman yapilandiribmis
yatnm - araglarmm  sakl tirev  arag nitelifi tagiyip tagimadifs kurucu tarafindan
degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurncu nezdinde muhafaza
edilit. Yapilandinilmis yatinm aracin sakh firev arag niteliginde olmas: balinde, risk
olelimiing iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr,

CIKARTILAN MADDE

3.7. Fon portfSyiine yapilandiriining yatumm aract dahil edilebi lecek olup, kredi riskine
dayal yatmim araci sakh tirev arag nitelifindedir. Fon portfdyiine alman yaptlandirilms
yatmm  araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip taypimadifi  kurueu tarafindan
degerlendirilerek s6z konusy degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
egj_ﬁf.;\?'l:hpﬂ‘a}j?kg_lng yatirrm gracimm sakh tiirev ara¢ miteliinde olmas halinde, risk
Flcimune ili§kin olgrak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,




