OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILIiSKIN
IZAHUNAME

Osmanh Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 23.03.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615 sicil numaras: altinda kaydedilerek 29.03.2018 tarih ve 9547 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu jzahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Osmanh Portfoy ikinci
Degisken Fon’un katilma paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 7%../.41./.2.422 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruce Osmanh Portfdy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.ti/} ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm abm satiminin yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yvatirnmeilara verilir,
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Ydnetici Osmanl: Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisilizi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Osmanl Portféy Ikinci Degisken Fon

Adu: Ikinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Osmanlh Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicast Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanli Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticiligi Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729 sayils karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza
34398 Sanyer/[stanbul www.osmanliportfoy.com.tr/
Telefon numaras:: 0212 366 88 00
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
g Esentepe Istanbul www denizbank.com.tr
Telefon numarasi: (0212 348 20 00




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim korulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli PortfSy Yonetimi A.S. | 23 Yil
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir

TATLISU | Baskam/Genel | 2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Midiir Yénetim Kurulu Uyesi

Volkan Yonetim 2016- Osmanlt Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim | 20 Yil
GOLCE Kurulu UyeSi Kurulu U}'BSI

2012-2016 Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler Anonim
Sirketi.

2000-2008 San Menkul Deg.A.S..

Ebru Yonetim 2019- Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim | 25 Yi
POLAT | KuruluUyesi | Kurulu Uyesi

2007-2019 Global Menkul Kiymetler A.S. Mali ve
Idari Isler Miidiir Yardimcist

2005-2007 Delta Menkul Kiymetler A.S Mali ve
Idari Isler Yonetmeni

2004-2005 Euro Yatinm Holding A.S. Mali ve
Idari isler Yonetmen Yardimeist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Girev) Teeriibesi
Soyadi

Serpil Fon Midiirli | Agustos 2020-Devam- 12 Yi
Aslan Denizbank A.S. Fon Hizmet B6lim Miidiirii

Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Porifdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portféy Yonetimi Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.$.-Fon Hizmet Operasyon
Bélitm Yénetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimcis:

1.5. Portfoy Yoneticileri

S i:"' . Fon malvarlifinin, fonun yatmm strath1s1 dogrultusunda, fonun yatuim yapabilecegi
ff?/ A;;%' varhikla, konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip

(p,i't%y pneticileri tarafindan, yatiimei lehine ve yatimmen gikarini
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diizenlemeleri, portfGy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.3.

I¢ kontrol sistemi Osmanl: Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Osmanls Portfoy Yonetim A.S.

Arastirma birimij Osmanl Portfdy Yonetim A.S.

Fon’un finansal raporlarmm bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay:
hedeflemektedir. Bu hedef dogrltusunda hem yurtici hem de yurt dis: iilkeler ile gelismekte olan
tilkelerde TL ve doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarina yatuim yapabilir. Bununla
birlikte, Fon piyasa kogullarina bagli olarak fon portfdyiine yurtici ortaklik paylan dahil
edebilecektir. Fon, olumsuz piyasa kosullarninda yatirimcilarin ugrayabilecefi olasi zararlari
azaltabilmek amaciyla yurtici ve yurt disa dlkeler ile gelismekte olan iilkelerde, faiz, d6viz/kur,

N J%;lﬂtll maden, endeks ve sermaye piyasast araclarina dayali kontratlara dayah vadeli islem
g_g» g:f gmelermde kisa pozisyon alabilir. Yatinm yapilan varliklar gercevesinde fonun volatilite
%hkl anin kargilik geldigirisk degeri 1 ila 2 aras: diizeyde kalacaktir. Yabanei yatirim araclar: fon

u e dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen yabgnci para ve sermaye piyasas:
Iﬁil fé}n toplam degerinin %50 si ve fazlas1 olamaz. - -
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 50
Kamu ve Ozel Sektdr Yurtigi Borglanma

Araclan 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Yurtdis1 Borglanma

Araclar1 (Eurobond) 0 50
Yabanci Bor¢lanma Araclar 0 40
Ters Repo 0 100
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi 0 100
Organize Para Piyasasi Islemleri

Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi

(TL/Dbviz) 0 10
Varhia Dayali/Varhk Teminath Menkul

Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaly/Ipotek Teminath Menkul

Kaymetler 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan, 0 10
Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Yatnm Ortakliklanmin Paylari,

Gayrimenkul  Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatiwim Fonu

Katilma Paylar:

Yapdandinilnug Yatirim Araclar 0 10
Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu

madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasas:

Araclar 0 20

Fon portfyline dahil edilen yerli ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye
piyasast araclan fon toplam degerinin devamli olarak %801 ve daha fazlasi olamaz.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfdyiindeki
sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarm
6diing verebilir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme cercevesinde
portféyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %:50’si tutarindaki krymetli madenleri
Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglan ve kiymetli maden Gdiing verme islemlerinde ve alinan

teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili dizenlemelerine uyulur,
F,f”"" RN Fon borglanma amacryla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir. Fon portféyijnde
»‘:‘5" R %Lﬂunaﬁ{epoya konu olabilecek kiymetlerin rayic degerinin %10 unun gegmemek lizere borgi

’fﬁf Ggylé}%:orsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.
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2.5. Fonun egik degeri %100 EGM- BES-Tiim Emeklilik Yatirim Fonu endeksidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik
paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ve emtia ile faiz,
doviz/kur, ortaklik paylari ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), swap sozlesmeleri, sakly tiirev araglar, yapilandinlmig yatirim araclan, varantlar,
sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.7. Portfdye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri, tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), forward ve swap sozlesmesi dahil edilir. Borsa digt sozlesmeler fonun yatirm
stratejisine uygun olarak fon portfdyline dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflarinmn yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur,

Ayrica borsa digt tiirev arag ve swap s6zlesmeleri ile borsa digt ters repo sbzlesmelerin kars:
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde giivenir ve dogrulanabilir bir yéntem ile degerlenmesi zoruniudur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindi1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8denecegi tarih KAP’ta
agiklanir.

2.9. Portftiye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitica genel bilgiler:

Fon portf6ytine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglan yalnizca ihrageisimin
ve/veya varsa yatuim aractmn derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla almr. Ilgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglar fon portfyiine alinamaz. Fon’a ABD,
Inglltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avosturya, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Irlanda, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam
tilkelerinde gerek kamu gerekse dzel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araclar dahil
edilebilir. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satim yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2,10. Portfoye yalmzca ABD, Inglltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belcika, Avuasturya, Kanada, Avustralya, Isvi¢re, Malta, Litksemburg, Norveg, {spanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Irlanda, Yeni
Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, -
Ukrayna, Umguay Yenezuela, Vietnam tilkelerin’de kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil

edilebilir. ﬁ;; ;i:;%‘ %\ ;




2.11. Portfye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan yapilandirilmus yatirim araci dahil
edilebilir.

Yapilandinilmig yatinim araglarinin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada iglem gdrmesi, ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracimim Fon Tebligi’nin 32 maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kuralug
nezdinde saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmus yatirim araglarina iligkin olarak Borsada islem
gbrmesi sarti hari¢ olmak tizere yukaridaki sartlarin tamarm aranir, Ayrnica ihrag belgesinin Kurolca
onaylanmig olmast, fiyatmin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, Fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefie uygun degeri iizerinden
nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sart: aranir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagli olarak yatirimlarimin degerinin baglangic
deferinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz Sntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, altin ve kiymetli madenler ile bu madenlere dayah para ve sermaye piyasasi araglan,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev stzlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin
detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran: Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varhklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacag zarar olasilifinmi ifade etmektedir.

d- Altin ve Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyiine altin ve kiymetli madenler ile bu
madenlere dayal: sermaye piyasasi araclan dahil edilmesi halinde, sz konu varliklarin

degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
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2) Karsi Taraf Riski: Karyl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istemermesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldrrag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangic yatirimu ile baslangic yatimminmin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemnlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucn
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls -
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildipy donemden sonra
mevznatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢a Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agifia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing kargilip1 ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarimin
azalmas: durumunu ifade etmektedir,

11) Yaplandirilmms Yatirmm Araglart Riski: Yapilandinilmig yatinm araglarina yapilan
yatirimun beklenmedik ve olagandis: geligmelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinlmus yatinm araglanmin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirime:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarmin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatinim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meventtur.
Yatunmei, yapilandinlmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve

w”ﬁ'ﬁ%

2?

x,
ﬁ”!_

;;:‘s

§=

(:j ar dan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
J T
ans
£

g tsg??f*%&
2 _-:%g a X‘Z\

1sk Olclistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiilmug yatirim araglaninda yatirmmeilar
ragg in ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis yatirum

atirim aracinin ! tir

unimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya Varg f
9

A
N HBY DSTANL PorFTES:



o

i

yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir,
Olagandig1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinimig yatinm araclan icin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatiim araclarinin likidite riski iist seviyededir.

12) Etik Risk: Dolandinicilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kusitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (Srnegin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir,

13) Teminat Riski: tlirev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiigimin ortaya ¢ikmas: durumudur.

14) Opsiyon Duayarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilrektedir. Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi &lgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varlhifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk l¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore defisiminin lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiisudir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin altinda deger arasindaki fiyat farklibifi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in stzlegme vadesi boyunca gosterecedi de@igim riskini ifade etmektedir.

Risk tamymlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portféytiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk olgiim
mekanizmas: olarak secmis ve risk yonetim sistemini de bu olgim modelini esas alarak
olusturmusgtur.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimuom degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belizli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz

%@M,iﬁ*}ﬂlﬂk olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem ytntemi, 20 is giinii elde
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Piyasa riskinin Gl¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portféy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar:
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Kars1 Taraf Riski: Fon karg taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan tdeme
ve teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ybnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclar
stzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ stzlesmesinde yer alan ddeme
tutarlan karsilastirilarak mutabakat saglanir,

Likidite Riski: Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarina gbre oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecefi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarimi eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadif, risk yonetimi sisterni tarafindan stres testleri ile &lgiilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
ve sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev arac (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sézlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve dier herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifr bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemini kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini agamaz

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50 dir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandimlmsg yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalt
yatium araci sakli tiirev arac nitelifindedir. Fon PortfSyiine alinan yapilandirilmis yatinim
araglarinin sakls tiirev arag niteligi tagiyip tagimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk 6lciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
s@lzﬂ'ﬁghzzmetme iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.
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ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sOz konusu bilgilere
Takasbark’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr’mun ytikimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhifindan ayndir,
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arac iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarliyi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amnacl da dahil olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicist;

a) Yaturim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrac ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatum fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziig,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurueu/Yonetici’nin talimatlarmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varhk alim satimlannn, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictlizagi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayt diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucy, Porifsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
W@}ﬂ fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynsgtirilmas:, potansiyel cikar catigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmiesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurualca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken karsilagabilecegi cikar
¢atigmalaritun tammlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun liciincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yliktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine kars:
sorumludur.,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsarmm daraltic: hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfdydeki varliklarnin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmest suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defer her is glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portféydeki
»ﬁ”-’;j;nglklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
,.e;;f %c‘éi* %@ ggl&n{gcek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir l?jgmzn ortaya ¢ikmasi gibi
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Kurucw’nun y8netim kurnlu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca nygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Deferleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurocu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir.

Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan:

a) Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satrma konn
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclar, ters repo ve
repolar son islem glintindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar:, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram1 kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada iglem goren yabanci yatinm araglar ve yurtdisinda islem gren yatirim araclari igin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukandaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimn islem gordiigii ilgili
borsa kapanmamus ise asagida yer alan degerleme esaslar uyguolanacaktir,

a) “Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araglarnin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagiim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda aciklanan alig-satig
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan
kopon faizinin eklenmesi ile hesaplanmmg kirli fiyat kullamlir. Alis veya satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
oneeki giiniin kirli fiyatimin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isgiinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alig sati kotasyonlarinin
ortalamas: dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kuracu Yénetim Kurula
karar: ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disginda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan aym
esaslar cergevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.

Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile garpilmasi suretiyle dikkate alinir.
¢) Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem géren Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylan ve Yatinm Ortakliklariin Paylarinin
degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki ig glinii
P fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler icin
& “%‘?’Z%u%“‘" %ﬂi’a‘ degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
7 %, 3 Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinti olmayan
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Yapilandinlms Yatirim Araclar: Degerleme Esaslari;

Yapilandinilmig yatnm/borglanma araglartnin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. 1lgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitelikli yatwimeilara arz/halka arz fiyat1) kullantir. Borsada islem gormeyen ancak veri dafitim
kanallar aracilifiyla fiyati ilan edilmig yapilandirilmig yatirim araclary icin degerlemede giincel fiyat
kullanilr.

Ileri Valérlit Islemlerin Degerleme Fsaslars;

Hlerj valérlii alinan varliklar valor tarihine kadar portféye dahil edilmez. ileri valorlii satitan
varliklar ise valdr tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. fleri valérlii varhk
alim/satim sOzlesmesi ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. leri valorlii stzlesmenin
degeri aliy ve satig islemlerinde ayn: yontemle hesaplaniken islem aliy ise pozitif (+), satig ise
negatif (-) bir defer alarak portfdy degeri tablosuna yans:tilir.

lleri valérlti sézlesmenin konusunun bor¢lanma araci olmasi durumunda ileri valérlii
stzlesmmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
sdzlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi kullanilarak iglemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur, Hesaplamada sozlesmeye konu borglanma
aracinin bilesik faizi olarak;varsa degerleme giiniinde BIST Borclanma Araclari Piyasasinda valor
tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme
giniinde BIST Borglanma Araclart Piyasasinda aym giin valorli gerceklesen islemlerin agirhikl
ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son aym giin valérlii olarak islem gordiigli gindeki
aym giin valorlii iglemlerin afirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag
tarihindeki bilesik faiz oram kullanilir.

lleri valérlii sézlesmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile aym
olan iglemnlerin aulikh ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin gergeklegen iglemlerin ortalama fiyat, yoksa valor tarihine gidilerek bulunan
ilk ayn giin valorlii islemlerin agurlikls oralama fiyati, bu da yoksa ileri valérlii sbzlesmede yer alan
fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Repo, Ters Repo, Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward stzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz almarak hesaplanan
teorik fiyattr. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun diviz olmas
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas: déviz kuru (islemin y&niine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giini itibariyle en giincel kapanis seans

wj‘:i?ﬁ“' i, borglanma araclan igin ise, deferleme giinil itibariyle en giincel agurliklr ortalama fiyati
f«f‘g ’};E»-%}fﬁllan y scaktir. Bulunan spot degerler, degierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
3 Rayigina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile (dayana varligin dviz olmas:
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fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligin kullamlmast dorumonda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir,

Swap sOzlegmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Style ki; swap
sOzlesmeleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap stzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna goére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemnleri ile sézlesmelerin nitelifine uygun diger genel
kabul g&rmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sdzlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi dururnlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullamlarak ve genel kabul gérmiis yéntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/sat1s kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alg (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen yéntemler
kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlann kullanilmasi ya da degerleme icin
olugabilecek diger unsorlar duramunda ise, deferleme igin en uygun ydntem kullamlacaktir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Bu gergevede, borsa disi repo ve ters repo s6zlesmeleri, islemin faiz oram
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve s6zlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gbrmils yéntemler (Black&Scholes modell,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi} kullamilarak, forward sozlesmeleri icin
dayanak varlifin 5.5 maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
deBerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullamlarak, swap stzlesmeleri icin sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yonterni gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sozlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilarak ve Kurucn Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara isbu
izahnamenin 5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonncu ulagﬂan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemnel

farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
Q“Tﬁ:f k belirlenmigtir. Muhternel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas
ﬁahn ﬁyat 1ylie§t1r1hn651 igin yemden kar$1 kuruma basvurulur Karst kprumdan aliman flyat
ediyorsa, kargi




fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulunun yazili ve karar ile
alman son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo soézlegmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin faiz oranlannin borsada islem
gbren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma
Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma
Araclan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazart’nda islem gecmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orami uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari
dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama y&ntemi ile elde edilen teorik faiz oranlar1 baz
ahinarak, Kurucu Yoénetim Kuorulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paym neminal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
béliilnmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatinmedlarin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin vemlmesm: takip eden ilk hcsaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30° dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyatt
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sang fiyatina %20 ilave marj nygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem gtinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
terninat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan

ﬁ*“ﬁ %QU‘  diistilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi Sayisi
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Alim talimatimin karsihfinda tahsil edilen tutar o giin icin yatirime: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Payr Satim Esaslar:

Yatiimeilann BIST Borglanma Araclarnt Piyasasi’'min acik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabu} edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgtinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pays bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araclar Piyasast’nim agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinm BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldupu glinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatiruncilara ddenir,

6.5. Alim Satima Araalik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katima paylaninin alim ve satim: kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dafitim
kuruluglar: aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasﬂmam miimkiindiir.

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru dizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ybnetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak iier aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplamn degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul dcreti,
10) Esik deger giderleri,
II) KAP giderleri
_______ E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
A ;TSQ -Jefter (mali mihiir,argivleme, kullanim ve bakun) ve E-fatura (argivleme) uygularnalan
%{» i nedem il Gdenen hizmet bedelleri
' vziat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay glden

% jl‘ﬁvei}km kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code )giderfert
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16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunin iist simn yillik %3,65° tiir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dnerolerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili déneme denk gelen kismumn agilip agilmadig, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giin icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limit iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtinlitk % 0,003836
'sindan (ylizbindeligvirgiilsekizyiizotuzalt1)} {yillik yaklasik % 1,40 (ylizdebirvirgiilkirk)Jolusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagm esaslarina gore korucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamas: durumunda Kuru] tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon PorifSyiindeki Varhiklarmm Ahm Sattmina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Araahk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar : -

Fon portféylinde yer alan Sabit getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Borsa Para Piyasasi
Islemleri (BPP), Repo Ters Repo Pazan [slemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasas: Islemleri (Viop)
alim satimuna Deniz Yatmm Menkul Kiymetler A.S., Is Yatunm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.$., ve Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.$ aracilik etmektedir. Soz
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

2.Yurtici Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 3.15 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu:
BPP iglem komisyonu : Yiizbinde 3.10% giin sayis1 (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10*giin sayis: (BMV dahil)

5. VIOP Piyasas! Islem Komisyonu:
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yuli esas alinarak, iiger aylik ddnemlerin son i giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portf6ylinden karsilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfmndan karsilanan saklama iicreti ve difer giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmn
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglary, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa glre
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarimn katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsarmindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanclari elde etmek ve bunlara bapli haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatmm fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugun Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadr.

Kuorumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kuramlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglar1 ile bu kurumlarmn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiimliiliigtinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan portféy raporlarn da finansal tablolarla birlikte bagims:z
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahinameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihim raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansima, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmailardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagilmasy miimkiindiir.

9.5. PortfBy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kumey, tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina

f’ﬁf@@ngl arihi izleyen altinci ig glinii mesai saati bitimine kadar KJ};P’ta aciklanir,
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9.7. Portfy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payl1 satist
yapilan yerlerde, yatirimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmelarin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, II1.,V.5.5., V.5.6., VI, (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihik komisyonlarina jligkin alt madde harig) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan depisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti is glinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.11. Yapilandinlmig Yatinm araci iglemlerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi halinde soz
konusu yatirim aracimin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta aciklanir.

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin Fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gec
sGzlegme tarihini takip eden is giinii iginde szlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 5ngériilmiis ise bu siirenin sona ermest,
- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun uygun goriistinti aldiktan sonra altt ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenletle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraminda dagtilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ibbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinm bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay

e sagt'%?:}lm,‘,_ apilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdif
7 P Y- attlicak esaplarda yatuimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen d
g;"{ /Feimage plyasasi araglarinda nemalandirili. Fesih'ihbarindan sonra yeni Katilma payt
éusfiye anindan itibaren hicbir katilma pay ihrac edilemez ve weri a{inamaz~=
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitierini
kargilayamayacak kadar zayiflamas), iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu for varlifimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bn durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevznat ve
ictiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 i1 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimt Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanns almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylar miisteri bazainda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kurulusfardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP'ta yayinun takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2, Katilma paylan karsilifh yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinti izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yaturilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogralugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimuz cergevesinde
onaylariz.
07/12/2020




