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Istanbul, 15 Aralik 2020- Huzur Faktoring A.S.’nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. Sirketin basarili is modeli, sektoriin altinda TGA oran1 ve giiclendirilen 6zkaynaklar notu
destekleyen ana faktorlerdir. Faiz marjlart ile karlihgin azalmasi ve artan maliyet/gelir rasyosu notu
baskilayan unsurlardir. ilave olarak, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi boyutlara
ulasan COVID-19 viriis salgininin yol agtig1 olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektorii hem reel
sektor sirketlerinin 2020 ve sonrasi performanslarini, 6deme kapasitelerini ve hane halki talebini olumsuz
etkileme potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan diger bir unsur haline gelmistir.
Sirketin mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

2008 yilinda Nesim Peres tarafindan kurulmus olan Huzur Faktoring, 2019 yilsonu itibartyla aktif biiytikligii
bakimindan 44 banka ortakli olmayan faktoring sirketi igerisinden 19. sirada yer alan orta 6lgekli bir faktoring
sirketidir. Sadece yurtigi kabili-riicu (¢ek borglusunun riskinin iistlenilmedigi) faktoring islemi yapmaktadir.

Pandemi Etkisiyle Tercih Edilen Kiigiilme: Diinya’da pandemi olarak ilan edilen ve iilkemizde de Mart
2020 itibaryla salgin olarak goriilen koronaviriis nedeniyle piyasalarda belirsizlik ve riskler artmis ve Huzur
Faktoring de ¢alisacag1 miisterilerde daha segici davranarak artan risklere karsi 6nlem almistir. Buna ilaveten,
faktoring iglemlerine olan miisteri talebinde de sektor genelinde bir diisiis yasanmustir. Bu nedenlerle,
Haziran 2020°de Sirketin net faktoring alacaklar1 2019 yil sonuna gore sektoriin iizerinde, %20,7 oraninda
kiigiilerek 181,5 milyon TL’ye diismiistiir. Sirketin sektore nazaran daha fazla kiigtilmesinin nedeni pandemi
etkisine ilave olarak is modeli geregi kredi risk seviyesi nispeten yiiksek olan KOBI ve mikro 6lgekli
isletmelerle galismasindan kaynaklanmaktadir. Net faktoring alacaklarindaki kiigilmesi sonucu toplam
aktifler de %19,7 azalarak 198,1 milyon TL’ ye gerilemistir.

Azalan Faiz Marji ve Karlihk: Son bes yildir hem peer grubun! hem de sektériin iizerinde seyreden Sirketin
net faktoring faiz marj1, 2019 yilinin ikinci ¢eyreginden Haziran 2020’ye kadar yapilan TCMB nin politika
faiz indirimleri ve faktoring sektoriinde artan rekabet nedeniyle %6,9’a gerilemistir. Sirketin gerileyen faiz
marj1 sonucu azalan faktoring gelirleri ve %20,0 oraninda artan operasyonel giderler nedeniyle, Ocak-
Haziran 2020 dénemindeki net kar, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %45,9 oraninda azalmigtir. Bu
nedenle, Sirketin karlilik oranlar1 da gerilemistir. Sirket 2021 yilinda koronaviriisiin etkilerinin hafiflemesiyle
birlikte daha yiiksek karliliga (7 milyon TL) sahip olmay1 hedeflemektedir.

Sektoriin Altinda TGA Orani: Koronaviriis salgininin yol actig1 piyasa ve ekonomik kosullarda meydana
gelen olumsuzluklar nedeniyle Haziran 2020°de 2019 yil sonuna gore Sirketin nominal tahsili gecikmis

12019 yilinda faaliyette bulunan 56 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari,
O0zkaynaklari, personel ve sube sayisi, ortaklik yapist ile i modeli bakimindan Huzur Faktoring’i
karsilagtirabilecegimiz benzer girketler olarak Parafinans Faktoring A.S. ve Siimer Faktoring A.S. secilmistir.
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alacaklar1 %7.,4 artarak 10,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Azalan net faktoring alacaklarinin da etkisiyle
Sirketin TGA orani sektoriin altinda (%6,0) olmakla birlikte %4,1°den %5,5’e artis gostermistir. Artan TGA
oranina Onlem olarak Sirket, riskli birka¢ sektore temkinli yaklasmis, gelen miisteri ve kesideci ¢eklerinde
daha sec¢ici davranmig ve nominal tahsili gecikmis alacaklarinin %92,1°1 kadar (2019 yili i¢in; %86,1) karsilik
ayirmugtir. Ayrica, Sirket, miisteri basina risk tutarini diisiik seviyede tutarak tabana yaygin bir portfoy
yapisiyla hareket etmekte olup, miisteri yogunlagmasi diisiik seviyededir. 2020 yili igerisinde Sirket varlik
yonetim sirketlerine alacak satig1 yapmamustir.

Giiclendirilen Ozkaynaklar: 2019 yili net karini ortaklara dagitmayan Sirket 6zkaynak tutarmi Haziran
2020°de 2019 y1l sonuna gore %4,8 arttirarak 55,4 milyon TL’ye yiikseltmistir. Artan 6zkaynaklar ve azalan
aktiflerle birlikte Sirketin 6zkaynak orani Haziran 2020°de %27,9’a ulasarak sektoriin {izerinde yer almustir.
Ayrica, Sirket 06.07.2020°de yaptig1 olaganiistii genel kurulda 6denmis sermayesini i¢ kaynaklardan
kargilanmak {izere 35 milyon TL’den 48 milyon TL’ye ¢ikartmustir. Sirketin kiigiilmesi sonucu, Sirketin
kaldirag oran1 (briit faktoring alacaklari/6zkaynaklar) sektoriin kaldirag oraninin (4,1) da altina gerileyerek
3,5 kat olarak gerceklesmistir.

Artan Maliyet/Gelir Rasyosu: Sirket, is modeli geregi, sahada ¢alisan personel sayisinin fazla olmasi ve
artan genel yonetim giderleri nedeniyle sektor ortalamasi {lizerinde personel ve genel yonetim giderlerine
sahiptir. Sirketin maliyet/gelir rasyosu, son bes yilda sektoriin lizerinde seyretmekle birlikte 2019 yilinda
peer gruba yakin seviyelerde hareket etmistir. Ancak, s6z konusu rasyo, Haziran 2020’de %68,3’den %81,3’¢
yiikselmistir.

Fonlama Yapisi: Sirket ihtiya¢ duydugu fonlamay1 bankalardan, piyasada taninmis faktoring sirketlerinden
ve 2014 yilindan beri ihrag ettigi bor¢lanma araglarindan saglamaktadir. Sirketin fonlamasi kisa vadeli ve
sabit faizlidir.

Deneyimli ve Istikrarl Yonetim Kadrosu: 1975 yilindan beri ticari hayatin iginde yer alan Sirket
ortaklarmin esas faaliyetleri ve deneyimleri de faktoring sektdriindedir. Ust ydnetim kadrosu tecriibeli ve
istikrarlt olup, Genel Miidiir Sirketin kurulusundan beri gérevini yiirlitmektedir. Bu durum derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Huzur Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019 2020/06
Aktif Toplami 167.786 205.726 278.728 177.295 246.796 198.124
Aktif Biiyiime Orani (%) 42,2 22,6 35,5 -36,4 39,2 -19,7
Net Faktoring Alacaklar: 155.868 188.154 261.687 156.531 228.959 181.485
TGA Orani (%) 4,0 3,6 2,9 59 4,1 55
Ozkaynaklar 23.134 27.439 33.664 43.537 52.850 55.361
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 13,8 13,3 12,1 24,6 21,4 279
Faktoring Gelirleri 30.297 49.075 59.919 87.449 73.803 30.527
Net Faktoring Gelirleri* -1.821 1.300 7.366 14931 10.658 2.959
Net Faktoring Faiz Marji (%) 10,6 12,4 11,7 17,0 13,7 6,9
Faktoring Faaliyet Kar1/Zarar 1.589 5.207 8.210 16.157 12.039 3.487
Net Kar 1.217 4314 6.368 12.592 9.343 2.574
ROAA (%) 0,9 2,3 2,6 55 44 1,2
ROAE (%) 5,9 19,2 25,3 43,2 251 5,3

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
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