Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 10/42/ .-?-.Q?.Qtarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmzin 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavanmi kapsamindaki yatirim Kurulusu
varantlarnmn halka arz edilecek 9.800.000 TL’lik kisminin satisina iliskin ozettir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulugu varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarmma iligkin
ihracemin yatirimeilara kars1 olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altma ahnmamustir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarimin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu ozet, ihracg bilgi dokiiman1 ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihragc bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin ozetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek yatirnm kurulusu varantlarma iliskin yatinm kararlar ihra¢g bilgi dokiiman,
sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracci bilgi dokiimam 20.03.2020 tarihinde ve
sermaye piyasasi aracinotu ...../..../....... tarihinde, ayn1 zamanda piyasa yapicihgi gorevini
iistlenecek ve halka arzda satisa araciik edecek ortakh@imzin www.akvatirim.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayiumlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracq
sorumludur. Zararmn ihra¢cidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acike¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanl ‘{fa&lgg‘;"uﬁ eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur. f,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirim, Thrace, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade
sonunda taniyan tlirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Dayanak Varlik/Gosterge: BIST 30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk/gosterge uzlasi degeri: Nakdi uzlagi hesaplamalar i¢in kullanilan
dayanak varligin ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varlik/gosterge lizerinde karsihikli uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varligin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Greek degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktorleri ve fiyat
degisimlerinin bu faktorlere karg1 hassasiyeti 6lgmek igin kullanilan parametrelerin genel
achdir. Delta, gamma, vega, theta ve rho olarak listelenir.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsilifinda elde edilebilecek nakit tutarini
(nakdi uzlas1) hesaplayan kurulus. Isbu Ozet dokiimaninda soz edilen hesaplama kurulusu Ak
Yatinnm Menkul Degerler A.S.’dir.

Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler
Isleme Koyma: Varantin sagladig1 hakkin kullanimi

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varligin/géstergenin
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihrag¢i tarafindan belirlenen nominal

degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
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Nakdi Uzlasr: Vade sonunda yatirim kurulugu varantina dayanak teskil eden varlifin/gostergenin
fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin isleme koyma fiyat: ile dayanak
varligin/gostergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in 6nceden agiklanan
varant doniigiim oram ile carpilmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el
degistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulugu varantlarinda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
calismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa iiyesi arac1 kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli bir
stire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarart 5lgmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulunun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatirrm Kurulusu
Sertifikalart Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalmizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar icin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Ozet dokiimani ve ilgili Thragc1 Bilgi Dokiimani ile Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen varantlar i¢in doniisiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aymi tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlifi veya gostergeyi Onceden
belirlenen bir fiyattan isbu Ozet dokiiman ile ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ihrage1 Bilgi
Dokiimani kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlas
ile kullanildig: sermaye piyasasi araci.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
D) U ] 3 Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilileri
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
'_ . . M
Alp Albert Krespin Onur Oben Akkaynak
Genel Miidiir Yar Eoliim Baskam
ENKUL DEGS OZETIN
: IM SIRKETI TAMAMI
8.12.2020

2. ITHRACCIYA iLiSKIiN BiLGILER

2.1. ihraccinin ticaret unvam
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

2.2. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri
Ihrageimin hukuki statiisii, anonim girkettir.

Ihragei, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

Ihragginin merkez adresi ve ayni zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

Ihragcinin internet adresi www.akyatirim.com.tr’dir.
Ihraggimnin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks S numarast 0(212) 249 12 87°dir.

irim kurulugu varantlarina ve
; atinm kurulusu varantlarinin

“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakl
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsamlrffig', sa
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hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve garantérliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
diger s6zlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacagi ve
uyusmazliklann ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarmin yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazisi ile beyan etmistir.”

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.3. Thragey1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen énemli egilimler
Yoktur.

2.4, Thragemn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin paylarmin tamaminin sahibi, Akbank T.A.$. (Banka)’dir.
Paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Hac1 Omer Sabanct
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatimm’in 31.12.2019 tarihi itibariyla iliskili taraf statiisiinde oldugu sirketler asagida
belirtilmektedir.

o Akbank T.A.S.

e Ak Finansal Kiralama A.S.

¢ Ak Portfoy Yonetimi A.S.

e Aksigorta A.S.

o Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

¢ Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
e Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

e Haci Omer Sabanci Holding A.S.

¢ Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrtili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihragcr bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablelara iliskin bagimsiz denetim

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur.




2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar
Ak Yatinm’in 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolarindan seg¢ilmis finansal verileri

agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis geqmis

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
| Toplam dénen varhiklar 673.165.360 1.188.905.358
Toplam duran varhklar 56.839.333 76.267.465
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 330.123.685 734.989.061
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.297.600 9.008.163
Toplam dzkaynaklar 395.583.408 521.175.599

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmis gecmiy

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Hasilat 4.223.394.648 7.629.044.705
Briit kar 291.725.014 | 395.529.598
| Esas faallyetgrl 168.191.755 241.411.856
_Slll‘dlilllel_l_ faaliyetler donem kari. 1 12.850.26_0 127.255.019

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2019°dan itibaren Ak Yatimm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamistir.

2.8. Thraccimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin énemli olan, ihrageiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yoktur.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragc bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9, Thragcimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden énemli
olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi
Thrage1, paylarmim %100’iine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortagi olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli 6lgiide etkilenmemektedir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.10. Thragginin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak esas sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmustur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Araci Kurum belgesi ¢ergevesinde asagida
aciklamalari yer alan hizmetleri sunmaktadir:

o Islem Aracilig1 Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da islem gbren paylar (Hisse Senedi)

Yabanci Hisse senedi Islemleri
Yatirim Fonlan

Bor¢lanma Araglan

Paya Dayal1 Tiirev Araclar

O O O O O

Endekse Dayali Tiirev Araclar

o Diger Tiirev Araclar
e Ak Yatirim Bireysel Yatirim Danigmanlig
e Ak Yatirnm Kurumsal Yatirim Danismanlig
e Ak Yatirim Arastirma
e Ak Yatirim Tiirev Uriinler
e Ak Yatirim Kurumsal Finansman

e Ak Yatirim Kurumsal Aracilik
Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrace: bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu boliimiinde yer almaktadir.

2.11. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazih paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 iiyeden olusan Yoénetim Kurulu’nun tamamini
belirleme hakki bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynagi
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (“SAHA Rating”) tarafindan
4 Ekim 2019 tarihinde hazirlanan raporda, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Notu'nun AA+ seviyesinde oldugu ve goriiniimiin stabil oldugu belirtilmigtir. S6z
konusu rapor, https://www.kap.org. tr/tr/B11d1r1m/790345 adresinde ilan edilmistir.
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2.14. Garanti hiikiimleri

Yoktur.

2.15. Garantor hakkindaki bilgiler

Yoktur.

2.16. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

| Ad1 Spyads Gorevi | Son 5 Yilda fhrac¢gida ‘ (I;?;z;séig:i/ \iermzrye L4y I
i | | Ustlendigi Gorevier | g "0 (TL)| (%)
Levent ' ..
| CELEBIOGLU Bagkan | Baskan, Uye ‘ 1yil/3 ay - -
Ferhat Sami . ..

OZCELIK Uye | Uye ‘ lyil/3 ay 4 -
Cem MARTI Uye Uye . 1yil/3ay - -
Hatice Burcu N ) |

CIVELEK YOCE =~ UY® Uye | Iwl/Bay - -
Fatma Makbul " a | |

A/?EL?EK axbule Uye i Uye | 1 yil/3 ay | - -
Mehmet Hakan Bagkan Uye; Baskan ' 1vil/ 3

TUGAL Yard. Yardimeist | yrrsay ‘ ) )

- - 1

“Aynur SATICI Uye Uye | lyil/3ay | - -
Engin E L . | '
' CIEIQI}FUVI;EI Uye Uye 1 yil/3 ay | - -
Yunus Emre N ) i

. Uye Uye 1yil/3ay - -
OZBEN |

|

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas s6zlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz
liyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yénetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarmeca
s6z konusu ybnetim kurulu iiyelerinin gérev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadir.



2.17. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
Ak Yatirnm’in 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolar1 ve ilgili bagimsiz denetim raporlari
asagida belirtilen tarihlerde Ak Yatirim internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu

Aydinlatma Platformunda (www .kap.gov.tr)’de kamuya ag¢iklanmigtir,

a) 31/12/2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar 29/01/2019 tarihinde

b) 31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal tablolar 30/01/2020 tarihinde

Finansal Bagimsiz Denetim Hazirlanma Konsolide/ Bagimsiz
'Tablo Tarihi Kurulusu Esaslan Solo  |Denetim Goriisii
| PwC Bagimsiz Denetim )
31.12.2019 SMMM A S. TMS-TFRS Solo Olumlu
PwC Bagimsiz Denetim
3 TMS-TFR luml
31.12.2018 SMMM A.S. MS S Solo Olumlu
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IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA iLiSKiN BiLGILER

3.1. Ihrac edilecek yatirrm kurulusu varantlari ile ilgili bilgiler

Ak Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan 9.800.000 TL nominal degerli ve vadesi/isleme
koyma tarihi 26.02.2021 olan yatirim kurulusu varantlari ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarin
ihrag tarihi 17.12.2020, Borsa’da ilk iglem tarihi ise 18.12.2020 olarak planlanmaktadir. SPK
onaymi takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gorme ile ilgili siirelerde gecikme
yasanmast halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek iizere ihrac tarihi
ertelenebilecektir.  Erteleme  durumunda  giincellenen  ihrag  ve islem  tarihleri
www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4. bdliimiinde yer almaktadir.
Thract gergeklesecek varantlarn kullanm fiyatlar1 Kurul onayini takiben KAP’ta duyurulacaktir.

3.2.  Yatinm Kkurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi
Yatirim kurulugu varantlar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3.  Yatrm kurulusu varantlan iizerinde, yatinm Kurulusu varantlarmmin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic veya bunlar alanlarm haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarmn
bulunup bulunmadifinz iligkin bilgi:

Yoktur.

34. [Ihra¢ edilecek yatrim Kkurulusu varantlarinm yatirimciya sagladifr haklar, bu
haklarm kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara
iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en Onemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu
Izahname kapsaminda ihra¢ edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagsma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatirimeilar iglem aminda yaptiklart 6deme disinda bir nakit akisi
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in ilgili 6demeler yapilir.

Vade sonundan 6nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatirmcilar
tagidiklar varantlar istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalari durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tiirlii dayanak varlik/gbsterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak varhgmn/gostergenin degerinde
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi -i%\




Yatirim Kurulugu varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarm tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gosterge fiyat artisi
alim varantlanmn degerini arttinrken satim varantlannin  deferini  diisiiriir, dayanak
varlik/gdsterge fiyat diiglisii ise alim varantlarinin degerini diisiiriirken satim varantlarinin degerini
arttirir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gésterge fiyatinin yani sira, déniisiim orani,
vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz orami, ortik oynaklik, temetti
beklentileri, doviz kurlart gibi faktorlere de baghidir. Ayrica dayanak varlik/gosterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi
faktdriin aym zamanda ilgili varant fiyatmi da etkilemektedir. Bu faktérlerin dayanak
varlik/gbsterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman ayni yonde ve aym giite degildir. Gegmis
orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yanstr, s6z konusu etkinin yOnii
ve giicii her zaman dngoriilebilir degildir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.6. Yatinm kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet dokiimanda yer alan tiim yatirtm kurulusu varantlarinin igleme koyma tarihi ve vade
tarthi ayni olup, 26/02/2021 dir.

Konuya iligkin ayrntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

3.7. Takas esaslar1

Yatnm kurulugu varantlarmin takas: Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. Thra¢ edilen varantlarin tiimii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak
varligin/gdstergenin kendisi el degistirmez.

Vade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihraggi her bir varant adedi icin yapilacak ddeme, varantin
isleme koyma fiyat: ile dayanak varligin/gdstergenin uzlasi degerini karsilagtirarak ve doniisiim
oranim goz oniine alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanr, ihragg1 tarafindan kamuya
duyurulur. Thragg1 tarafindan 6denen nakit tutar, MKK tarafindan aract kuruluglanin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarma aktarilir. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi icin
odemeler MKK tarafindan {iye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nas,u 3" Hmegl
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* Alim Varant::
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Déniisiim Orant)

* Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag1 Fiyat1) * (Déniisiim Orani)

Bu uzlag1 hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil baga bas veya zararda olmas1 durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S0z konusu uzlagi hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aracit notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varliga/gostergeye iliskin hususlar
2) Dayanak varhgm/gostergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyat

Konuya iliskin aynintili biigi ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4. Boliimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

b) Nakavt dzellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgin/gostergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanak varhga/gostergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhgin/gistergenin piyasa fiyatimin yatirim
kurulusu varantinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

Dayanag Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayli bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin
gecmis verileri ve performansi veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir. Tlgili payin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayict
kuruluglara bagvurulabilir.

e Dayanad BIST30 Endeksi olan varzlﬁ @Imq,ﬁndekm hakkinda detayli bilgiye
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Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak icin ulusal/uluslararasi finansal bilgi
saglayict kuruluslara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik
degeri BIST Pay Senetleri Kapanig Biilteni’nde yer almaktadir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraccisinin unvam ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 Béliimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varhg pay clan yatirim kurulusu varantlarma iliskin 6zel hiikiimler
Yoktur.




4, RiSK FAKTORLERI

4.1. Thraccmm yatirim kurulusu varantlarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatirum tarafindan ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarina yapilacak yatirim; Ak Yatirim’in
varantlar dolayistyla iistlendigi yiikiimliliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Thraggmin yiitkiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin olugsmast durumunda sz
konusu risk tamamen yatirimetya aittir. Ihragginin yatirimerya hak kullanim dolayistyla yapilmasi
gereken ddemenin yapilmamasi; dayanak varliklann yatirimeiya teslim edilmemesi veya satin
alinmamasi gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatirimeir Tazmin Merkezi tarafindan
karsilanmaz.

Thraggimn yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; ddeme giigliigiine diismesi durumunda ihragciya
iligkin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmas: akabinde yatinmcinin elde edecegi
tutar simrh, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatirimeilar, varantlarda islem yaparken ddedikleri bedelin bir kismini veya tamamini kaybetme
riski tagidiklarini bilmelidirler.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

o Yatirnm Kurulusu Varanti Yatirimlarmna Iliskin Riskler
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimanmmin 4.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

Yatirim Kurulugu Varantlan ile lgili Nakit Akisi ve Takas Esaslar
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihraggr bilgi dokiimanmmn 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

[

e  Olaganiistiéi Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin ayrmuli bilgi ihrager bilgi dokiimanimin 4.2.3 no’lu maddesinde yer
almektadur.

Vergi uygulamalar:
Konuya iligkin ayrmntil: bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer

almaktadr.

4.3. Thrageinin risk yonetim politikas1 hakkinda bilgi

Ak Yatirtm’in maruz kalacagi risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Yénetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. Thragginin genel risk stratejisi, dnemlilik kriteri cergevesinde
onceliklendirilmek suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde
yonetilmesidir. ihraci yapilan ve piyasa yaplclhgl yurutulen varantlara iligkin islemler kurum

altyapisi ile entegre sistemler aracihig1 ile yuru e Vgixlenmektedlr Bu islemiere ait her tiirlii
risk 6l¢iimil ve raporlamasi giinliik olarak yag ktadlr
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Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 6l¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk
igeren iiriin veya faaliyetin hacimsel biiyiikliigiiniin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmas: ve
degerlendirilmesi, belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gerceklestirilir.
Thragginin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gormiis olan yontemler kullamilarak
Ol¢lilmektedir. Varant ihract nedeniyle maruz kalinan risk Risk Y6netimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini asamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayal (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olant kullanilmaktadir.
Piyasa riskine kars1 RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullanilmakta olup 1 giinliik elde
tutma stiresi ve 252 ig giinii drneklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin disinda ayrica varant pozisyonlarmin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihracgt varant i¢in gerekli korunma iglemlerini gergeklestirir. Tam delta korunma
ybntemiyle ihrac edilen varantin dayanak varlikta/g0stergede yarattigi pozisyona karsi ters islem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varlikta/gostergede hedge amagli alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfoyi takip edilerek toplam bazda hedge islemi yapalabilir.
Bunlarin disinda farkli yéntemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin ii¢iincii fikrasi uyarinca, araci kurumlarin miigterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir iglem gerceklestirmeden ve sOzlesme yapmadan Once varantlarin isleyis
esaslarim1 ve getirdigi hak ve yiikiimliliikkleri ve s6z konusu islemlerin risklerini aciklayan ve
icerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar:
ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu” Thragc1 Bilgi Dékiimanimnin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.5, Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihraget bilgi dokiimaninin 4. ve sermaye piyasasi aract notunun 2.
béliimiinde yer alraktacir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmciar, yatirnm Kkurulusu varanty/sertifikasi
yatirimlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.




5. HALKA ARZA ILiSKiN BILGILER

5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Ak Yatiim, yatinm kurulusu varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrac neticesinde maruz
kalacag riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrintil bilgi ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 5. Béliimiinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarm katlanacag maliyetler hakkinda bilgi
Yatinm kurulugu varant almak isteyen yatinmeilarin, bu alim-satim islemleri igin aracilik hizmeti
aldiklari yatinm kuruluglarina komisyon o&demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9.
boliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iliskin masraflar varant alicisina aittir. Yatirimeiya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlasi demesi ve/veya varanta iliskin basgka bir 6deme dncesinde
varant alicist yiikiimlii oldugu tiim masraflari uygun sekilde 6demelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak ddemeler bekletilebilir.




