Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi1 Arac1 Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
10...12../2020 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmzim toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirnm kurulusu varantlarimin halka arz edilecek 9.800.000 TL’lik kisminin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin
ibraccimin yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu Kkurulusu tarafindan garanti altina alinmamstir. Ayrica halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varantlarmmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ihragc bilgi dokiimam ve ézet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim Kurulusu varantlarina
iliskin yatirnm kararlar ihraccl bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragci bilgi
dokiimani 20.03.2020 tarihinde ve dzet ...../...../....... tarihinde, ayni zamanda piyasa
yapicihigl gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek ortakhigimizin
www.akvatirim.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(XAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihracgidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢gimin
yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer
alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hukul;;bﬁ’[éé‘fﬁ;‘e esinde sorumludur.
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Kurulca 19/03/2020 tarihinde onaylanan ihracgl bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihrac¢ edilen yatirim kurulusu varantlarma iliskin bilgi EK-1’deki tabloda
verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirim, Thracg, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade
boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig1/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Dayanak Varhk/Gosterge: BIST-30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak Varhk/Gosterge Uzlas1 Degeri: Nakdi uzlast hesaplamalari icin kullanilan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldugu dayanak varlik/gbsterge iizerinde
karsilikli uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varligin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle
olusacak riski minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Erken Itfa: Bir borcun islemis faizi ile birlikte anaparasmnin vadesinden énce geri 6denmesi
durumudur.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsilifinda elde edilebilecek nakit
tutarmi (nakdi uzlast) hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyasas: Arac1 Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulusu Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.

isleme Koyma: Varantin sagladigi hakkin kullanim

Isleme Koyma Fiyat1: Varantin alim ya da satim hakkin1 verdigi dayanak varhgm/gdstergenin
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1

Isieme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

itibari Degeri: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihracc tarafindan belirlenen

nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu




MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlasi: Vade sonunda yatirim kurulusu varantina dayanak teskil eden varligin fiziki
olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin isleme koyma fiyati ile dayanak
varhgim/gostergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin, séz konusu varant icin Snceden
agiklanan varant déniisiim oramt ile carpilmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar icin isleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ilgili fhracer Bilgi
Dokiimani ve Ozet’te belirtilen varantlar i¢in déniisiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aymidir.

Varant/Yatirnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlign veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ilgili Thrace1 Bilgi Dokiiman: ve
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkim nakdi uzlag ile
kullanildig1 sermaye piyasasi araci.

Varant Doniisim Orani: Bir adet yatuwim kurulusu varantinin ka¢ adet dayanak
varliga/gostergeye karsilik geldigini gésteren oran
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THRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢er¢evesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin
her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracq

| AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Adl, Soyadl, Gorevi, iImza, Tarih

. Alp Albert Krespin Onur Oben Akkaynak
Genel Miidiir Y-‘ rdj --

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

8.12.2020

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarinda islem yapmak isteyen tiim yatirimcilar, islem Oncesi varant
fiyatlamalarim etkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz orani, piyasa oynakligi, doviz
kuru, temettii vb.) ve bu faktérlerdeki degisimlerinin varantin fiyat: iizerindeki olas: etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktorlerin dngorillemez oldugunu ve varant
yatinmlarn sonucunda yaptiklan yatirmmun tamamini kaybetme riskine sahip olduklarini
bilmelidirler. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Thracg Bilgi.Bokiitnam ile birlikte s6z konusu
riskler hakkinda yatirimcilara bilgi vermeyi amaglarkeng eﬁ’-ﬁs"' erin ilgili yatirnmlar
konusundaki nihai tim riskler oldugu iddia edilme eﬁted 1r: ongoriilemeyen
riskler oldugunun farkinda olmali, sunulan tiim dokiim ﬁlg LI"inc li, gerek goriir ise
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kendi tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal
danismanlik hizmetine bagvurmali ve kendi piyasa goriislerini de dikkate alarak yatirim karar
almalidir.

2.1.1 Thrac edilen yatrim kurulusu varantlarma ve ilgili dayanak
varhklara/gostergelere iliskin riskler

Piyasa ve Dayanak Varlik/Gosterge Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyecek faktorlerin basinda dayanak varlik/gosterge fiyati
gelmektedir. Dayanak varlik/gosterge fiyatim etkileyecek her tiirlii sirket haberi, piyasa
gelismesi, 6zsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararas1 haber ve siyasi giindem ve benzeri
gelisme ilgili varant fiyatinin da degismesine yol agabilir. Ayrica bu faktdrlerin dayanak
varlik/gosterge fiyati lizerindeki etkileri her zaman ayn1 yonde ve ayni giicte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin yonii ve biiyiikliigii farklilagabilir.

Zaman Deger Kaybi Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldikca zaman deger kaybina ugrarlar. Vade sonuna
yaklagildikca varantlarda yasanan zaman deger kaybi hizlanir. Yatinmecilar varantlarda yatirim
. yaparken zaman deger kaybim dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dzyanak Varlig1 pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlanirken temettii beklentileri ve
aciklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olasi
degisiklikler ve/veya aciklanan temettii verilerindeki herhangi bir degisiklik, iptal vb. durum
varant fiyatlarinda agag1 veya yukart yonlii degisimlere neden olabilir.

Faiz Riski:

Piyasa faizindeki olas: degisiklikler ve degisiklik beklentileri varant fiyatlarirm da
etkilemektedir. Varant fivatlamalarinda sadece ilgili gline ait faiz seviyeleri degil gelecege dair
faiz beklentiler de dikkate alinmaktadir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyen bir diger faktdr olan ortiik oynaklik beklentisi yiikseldiginde
varantin kullanilabilir olma ihtimali arttigindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artig1
hem alim varantlarinin hem de satim varantlarinin fiyatini arttirir (diger faktorler sabit olmak
kaydi ile) ve varant yatirimcisin pozitif yonde etkiler. Beklenen ortiik oynakligin diisiisii ise
(diger faktorler sabit olmak kaydi ile) nette varant fiyatini olumsuz etkiler.

2.1.2 Varantlarin sagladig haklarm dayanak varhk/gostergeye baghhg:

Yatinim kurulusu varantlari menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gdstergelerin tlirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak varlik/gdstergenin
uzlagi fiyat seviyesine gore belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatirimeilara 6deme yapilir
diger varantlar ise nakit akigi olmaksizin itfa olur. ,A,hm avalégltlannda vade sonunda, eger
dayanak varlik/gosterge uzlagi fiyat1 varantin 151?E7\§§m éﬁn" n yuksek 1se aradaki farkin

onceden belirlenen varant doniisiim orani ile 1lm




varantinmn itfa fiyat olur. Satim varantlarinda ise, vade sonunda, eger varantin isleme koyma
fiyat1 dayanak varlik/gosterge uzlagi fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin varant doniistim orant
ile carpilmasiyla bulunan deger soz konusu satim varantimn itfa fiyati olur. Karda olan
varantlarda bu hesaplanan deger pozitiftir.

2.1.3 Yatirim Kurulusu Varantlar ile Tlgili Nakit Akist

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve ilgili Thraggr Bilgi Dokiimani gergevesinde ihrac edilen
varantlarin tamami Avrupa tipidir ve nakdi uzlagmaya konudur. Avrupa tipli varantlar
yatirnmeilarma ilgili dayanak varlik/géstergeyi alma veya satma hakkini sadece vade sonunda
verir. Vade sonunda itfa fiyatimin belirlenme esaslari ve buna gére yatirimeilarin tecriibe
ececefl uzlagma hali isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde
detaylandinlmigtir. Vade siiresince varant kaynakli bir nakit akis1 yasanmaz iken yatirimeilar,
vade siiresince, daima sahip olduklari varantlar iglem gordiikleri piyasalarda ters pozisyon ile
kendi tercihleri dogrultusunda karl veya zararli kapatma hakkina sahiptirler.

2.1.4 Olagandig1 nedenlerden dslay: erken itfa halleri, hukuka aykiriik ve miicbir sebep
piyasa bezulmas: olaylari, ayariamalar ve yatirim kurulusu varantlarinin erken feshi
Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalar1 ve madde 6.3 bagliklan
altinda detaylandirilmasgtir.

2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatirimcilarin miikellefiyet durumlarina gore
farklilik gGsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir. Yatiim kurulusu varant islem yapmak
isteyen yatirmcilarin, islem yapmadan dnce vergi danigsmanlarina miiracaat etmeleri, kendi
vergt miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuat: hakkinda bilgi almalar 6nem arz etmektedir.
Aksi takdirde yatimmcilarin elde ettikleri gelir {izerinden 6deyecekleri ek vergi ve vergi
cezalariyla karsilasabilecekleri bilinmelidir.

Aract kurulug varantlarmdan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVX) gegici 67 aci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadir.
30.09.2010 tarikli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayili Bakanlar Kurulu Karart (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili BKK nin
I’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore, tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem géren araci kurum varantlarindan dayanaklari yurtici
kiymet olan pay ve endeks varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat orani
%0 olarak saptanmistir. Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahia dahil edilecektir. Bunlarin diginda kalan (dayanak varhiklan yurtdisi endeksler,
emtialar ve doviz kurlart vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 Thragcinmn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giicii

Varantlar yatinm kuruluglar: tarafindan ihra¢ edilmekte ve vade sonunda karda olan

yatinmcilara yapilacak 6demeler ihragginin 6deme giicii r;§kg‘;1 tasimaktadir. Ihragginin
P

yatiimciya hak kullamm1 dolayisiyla yapilmasy#y r@eg ;Gdemeyl yapamamas1
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bu risk tamamen yatirimciya aittir. S6z konusu kayiplar icin ihragerya Icra Iflas Kanunu
kapsaminda yasal takip baglatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatinimei lehine karar
¢itkmasi halinde dahi yatirimeinin elde edecegi tutar sinirlt ve/veya tazmin siiresi uzun
olabilir, yatirrmet bu risklerin farkinda olmalidir.

Thragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yagsamasinin yam sira, gelecekte
boyle bir durum ile kargilagma ihtimaline dair piyasada bir algi olusmasi, ihraggimin
derecelendirme notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihrag¢cinin kredibilitesini
ctkileyebilecek gelisme ve beklentiler durumunda varant fiyatlart da olumsuz
etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslari
Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.12 no.lu maddesinde yatimm kurulusu

varantlarinin takas esaslarn ve siireleri detaylandirilmustir.

2.1.8 Varantlar ile korunma
Yatinmm kurulusu varantlan, dayanak varlikta/géstergede alim veya satim hakki
vermektedir, bu nedenle aslinda alim varanti tagimak dayanak varlikta/gostergede uzun
pozisyona sahip olmak, satim varanti tagimak ise dayanak varlikta/gostergede kisa
pozisyona sahip oimak gibi degerlendirilebilir. Bu ozellikleri sayesinde yatirimeilar
eilerinde bulundurdukiar: pozisyonlar: varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler.
Yzlmz buradaii korunma igleminin etkili olabilmesi igin s6z konusu varantin ve dayanak
varhgin/gdstergenin  Ozellikleri yatirnmci tarafindan detayli olarak incelenmelidir.
Varantlar doniisiim cranlexn ile iligkili olarak alim veya satim hakki verdigi i¢in korunma
amach acilacak varant pozisyonlarinda doniisiim oranina gore miktar ayarlamasi yapmak
gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonrasi varantlarda ters pozisyon agilsa da toplam
portfdy icin tam korunme saglanmamuis olabilir. Ornek olarak bir payda uzun pozisyon
tasiyan bir yatimmcl bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satun varantinda
pozisyon acabilir fakat aayanak payin hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor
olavilir ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye
kalaz glin vb.} degismesi sonucu varant fiyati degisebilir ve toplam portfoyiin korumasi
rradan kalkabiliv. Ayrica piyasa kogullan ve piyasa likiditesi de varantlarin, dayanak
varlik/gosterge degerini dogrudan yansitacak bir sekilde likide edilmesini engelleyebilir
ve toplam portiSyln Lcrunan yapisini bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda
olusabilecek risklerin tamamen yatirimeilar sorumlulugunda oldugu bilinmeli ve buna
gdre pozisyon agtlmalidir ve takibi yapilmalidir.

2.1.9 Varantlarda Likidite ve Borsada islem Gorme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandrilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicilig
siirekli islem yontemiyle islem goriirler. Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslart Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaylnlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde
belirlenmistir. Yatirimcilar varantlarda yatirim kar @X@Mandmlmls Uriinler ve

Fon Pazar isleyis esaslarint gz 6niinde bulund < 11d1r
.'h
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Diger taraftan varantlarin piyasa yapicilifima uygulanacak hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, varantlara iliskin bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, varantlarin ikincil
piyasada hangi fiyatlardan alimp satilacagini veya bu piyasann likit olup olmadigini
ongorebilmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlari, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilari yaridimiyla
piyasaya gonderilmektedir. Bu sistemlerde olusabilecek teknik aksakliklar sonucunda
kotasyon iletiminde kesinti yasanabilir. Ak Yatirim Menkul Degerler A.$’nin varantlarda
tek Piyasa Yapicisi roliinii iistlendigi diigtiniiliirse, ikincil piyasa smirli olabilir ve
yatrmeilar hamili olduklar: varantlari satamayabilir veya yeni varant aliminda

bulunamayabilir.

2.1.10 Piyasa Yapicimin Kotasyen Verme Zorunlulugunun Bulunmadii Durumlar
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S’nin Piyasa Yapicist oldugu varantlarda asagidaki
durumlarin gerceklesmesi halinde Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant alim
ve satim kotasyonlarint durdurabilir:

o Dayanak Varligi sirasinin kapali olmasi veya Dayanak Varlikta fiyat olusmamasi

o Dayanak Gd&stergenin hesaplanamamasi

« lgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi
sebebiyle islem seasinin kapatilmasi

e Piyasa Yapicimn kotasyon girisi icin kullandig: bilgisayar sistemlerinde veya
BIAS baglantisinda sorun olmasi

¢ Borsa Bagkanlhif warafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.2. Risk bildiria formuna iliskin aciklama

Teblig’in 9. maddesinin {iclincii fikrast uyannca, aract kurumlarn miisterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once varantlarin igleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve soz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
icerizi TSPB tarafirdan vearlenen “Varanilara Tliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar ve
bu formu miisteriierine verine:eri zorunlu tutulmugtur.

Bu kapsamda, yetkili aract kurumlar, Varant ile ilgili iglem yapmak isteyen yatinmcilara hesap
agmadan Gnce Verantlara ligkin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine sunmalari,
yatirimeilarm ise formu okuyup anladiklarini beyan ederek bu formu imzalamalar1 ve yatirim
kurulusuna teslim etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar risk bildirim formlarinda yer verilen
risk unsurlarini dikkate almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullamlacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu” metni agagidadir. Yatirim Kuruluslarlnln edlgl ve miisteriye sunduklar
risk bildirim formlar1 asagidaki metin ile ayni olablle @bﬁ”
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Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglari alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri
anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarimz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi’nin 9. Maddesi igiincii fikrasinda 6ngoriildiigii iizere “Varantlara Iligkin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan dnce ¢aligmay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig: yetki
belgesi’ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlarimi www.spk.gov.tr veya https://www.tspb.org.tr/tr/ web sitelerinden

Ogrenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeli sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayarak varhigini, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi
ise Borsa istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurvlu (Kuruly tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen
dzyanak varlik ve géstergeler diginda kalan konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gdmmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

u formda yer alan ag:clamalar Kurul diizenlemeleri uyarnca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer niteliii sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasast aract alim satim islemini gergeklestiren araci kurulus, soz konusu
sermaye piyasasi araciin Ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadar. Isleme
baslamadan 6nce Zu oilgileri edinmeniz 6nemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi uzenne _;aiatanbul mevzuati c;erc;evesmde

belirlenecek iglem esaslar1 kapsaminda Borsa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyas gaplc
iz
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kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri cergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihigma iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisti
{izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satiginn araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem
gérmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarm iglem sirasmin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarnn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gdstergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsammnda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak
varhig1 bunlarm disinda varlik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinn
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracmdan dogan uzlasi yilkiimliliigiinin yerine getirilmesinden ihragct
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihrage1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraclar: kayci olarak yapilir ve ihraggimn MKK iiyesi olmast zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek

olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

Arac1 kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurujusa vyatirdifimiz paranin tiimiinii  kaybedebileceSiniz - gibi,
Kkayiplarimz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarmni dahi agabilecektir
Xaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi
aleyhe de caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabileceZ: gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz 6niinde bulundurulmalidir.
3ir varant saun alirsaniz ve varania sagladigy dayanak varlifi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta odediginiz bedel ve buna ek olarak
Sdeyecegiaiz komisyon ve diger muamele ticreti ile sinirlamaniz mimkindir.

Araci kuralusun piyasada islem yapacaZiniz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagl
vilgiler ve yapacad: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidir.

Varant alim satimna iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kigiye farklilik arz d@bfi@ﬂ@ﬂl ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olaswjﬁib uﬁdﬁ% dikkate alinmalidir.
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7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrage1 ile piyasa yapicimn
internet sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yénetim politikasi, yatirmm kararinizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varliginda,
yukanda sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan dnce, aract kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger {icretler parasal olarak ifade
edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlagilir 6rnekler
iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmery1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecei tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflannizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisimz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yaitrimcular, yatirim kurulusu varanti yatirimlarmmn
tamamut: veya duruma gore bir boliimiinié kaybedebilirler.

3. TEMEL BIiLGiLER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri
Yoktur.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve haika arz gelirlerinin kullamim yerleri

Ak Yatrim Menkel Degarier A.S., yatimm kurulusu varant ihrag ederek s6z konusu varantlarda
pozisyon tasimis olacaktir. Taginan bu tiirev pozisyonlarn etkin risk yonetiminin yapilmast
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyeti igin gereken fon, ihrag edilen
varan:lardan side edilen fen ile Sranse edilscektir.

Risk yonetimi fasliyeti, tasman varantiarda ve/veya benzer risk detaylarma sahip farkli
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecedi gibi, varantlarnn delta-hedging islemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasziards yaparak da gerceklestirilebilir.

Ak Yatimm Merkul Degerler A.S., varant ihracindan saglayacagl fonu yukarida bahsi gegen
P T . . . .
islemler igin, islemlerden kaynaklanabilecek diger ﬁmﬂ@f{é‘@?fm\l ve/veya ilgili teminat ve
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4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
ILISKIN BILGILER

4.1 Yatirim kurulusu varantlarina iligkin bilgiler
4.1.1 Ihrac edilecek yatinm kurclusu varantlarinin;

a) Tiirii: EK-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmisgtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasast Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlardir,
yatirimcising kullanim hakkini sadece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.

4.1.2 Dayanak varhgm/géstergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantinin
degerini nasii etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim Kuralusu Varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklarin/gdstergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak
varlik/gdsterge fiyat artisn alum varantlarinin degerini arttirirken satim varantlarinin degerini
diisiiriir, dayanak varhik/gdsterge fiyat diisiisii ise alim varantlannin degerini diigiirtirken satim
varantlarimin degerini arttirir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gosterge fiyatinin
yani sira, doniisiim orani, vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz oram,
ortiik oynaklik, temet:i beklentileri, doviz kurlar gibi faktorlere de baghidir. Ayrica dayanak
varlik/gdsterge ilyatin: etkileyen her tilrlil haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali,
iilkesel ve/veya uluslararast faktoriin ayn: zamanda ilgili varant fiyatini da etkilemektedir. Bu
faktdrlerin dayanak varlik/gosterge fiyati fizerindeki etkileri her zaman aym yonde ve ayni
giicte degildir. Gegmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
bulenulmamaliidir. Dayanak varlik/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da
yansiz, séz konusu etkinin yénit ve giic her zaman Ongoriilebilir degildir.

4.1.3 Yatirim kurulusy varantiarinm hangi mevzuata gore olusturuldugu
Yatmim kurulusu varantlan Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.
ye iy

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VI1-128.3 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi ile
Bersa Isteabul’va 01.03.2016 terihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyigine Iligkin Uygulama
Usulil ve Bsasian belgesine gire hazirlanan Pay Piyvasasi Prosediirii’nde yer alan “Varantlarin

Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraglari

gerceklestirilecektir.
4.1.4 Yatirimn kuruicss varantiarimm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Tnrac edilscek yanrim kurulugu varantlan kaydilestirme esaslart cergevesinde Merkezi Kayit
Kurelusu A.S. (MKX) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
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4.1.5 Yatirim kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda
bilgi
Yatirim kurulusu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6 Thracomn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
yatirim kurulusu varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
yatinm Kkurulusu varantlarmm ihraccimin  meveut ya da  gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzeti

Ihragci yapacag verant ihracmin yami swra, 6zel sektor borglanma araci, yapilandirilmig
bor¢lanma arac:, yatinm fonu vb. farkli nitelikte sermaye piyasasi aract ihraci da
gerceklestirebilir. Ayrica, yaurim hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptigl sermaye
piyasasi araglari nedeniyle takas yiikiimliiliikleri olusabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
sinirlt olmamak fizere faaliyetleri gercevesinde olusacak borg/alacaklarini ve buna bagh nakit
akigin, varant ihraglar nedeniyle olusacak yiikiimliiliikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit
akis1 yonetiminde, takas yiikiimliligi igin bor¢ kapatma saati belirlenen yiikiimlilliklerine
oncelik vermesi gerekebilecextir.

Isbu stiregte yitiiimliiliikler arasinda yapilacak siralamaya iliskin ihrager tarafindan alinmis
herhangi bir karar bulunmamaktadir.

fhraceimn iflas etmesi durumunda yatirim kurulusu varanti sahibinin alacaginin hukuki durumu
ve varsa 6denme sirasina iliskin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyle yiiriirliikte
o.en Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari gergevesinde icra edilecektir. Hali hazirda yiiriirlikte olan
2128 sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu’nu
(ifKn) alacaklinin haklar: iizerine iflasin tesirlerini diizenlemektedir. Yatirim Kurulugu Varant
ve Sertifikalarindan dogan alacakiar “Imtiyazli olmayan diger biitlin alacaklar” statiisiinde olup
IiKn’nun 206. Maddzsinde siralanan diger alacaklardan sonra dordiincii ve son sirada yer
almaktad:r. Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarm tamamen almadik¢a sonra gelen siradakiler
bir 32y alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacakhiarin ¢agrilmast ve korunmasi”na iligkin hususlara Tirk Ticaret
Kanunu’nun 541, Maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklan sirket defterlerinden veya
d3er belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger
alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda
esas sdzlegmede dngoriidigi sekilde, birer hafta arayla yapilacak tig ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklanm tasfiye memurlarina bildirmeye

cagr:liriar.

Isbu sermaye piyasas: arac: notusun yayinlandigr'iaiibiitibariye Ihraggmin devrolmas: veya
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hiikiimleri uyarinca yatirim kurulusu varant: sahiplerinin alacagmin hukuki durumu ve varsa
6denme sirasinin ne olacagl yapilacak anlagma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 ihra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlarinin yatirimeiya sagladigi haklar, bu
kaklarin kullamm ve isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akiginin en énemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrlmaktadir. Amerikan tipli varantlar
yatinmeilarina vade boyunca ilgili dayanak varligi alma ya da satma hakkini verirken Avrupa
tipii varantlar sadece vade scnunda bu hakk: yatinmeilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasas1 Aract
Notu kapsammda ihrag edilen varantlarin tamam Avrupa tipli ve nakavt dzelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gegerliliklerini yitirir ve yatirimeilar iglem aninda yaptiklar: ddeme diginda bir nakit akigi
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin, bu Sermaye Piyasasi Aracli
Nota’nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yontem ile ilgili ddemeler yapilir.

Vade sonundan once Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatirnmeilar
tasidiklar: varanilar istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalar durumunda ters

pozisyon aiarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tiirli dayanak varhilk/gOsterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin i:fa olan varant tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

4.1.8 Yatirim kurulusu varantlarmin ihracina iligkin yetkili organ kararlari

Yénetim Xurutunun 03.12.2019 tarih ve 98 sayil: kararma gore, SPK’nin Varantlar ve Yatirim

Kurulusu Sertifikaiar Tebligi (VII-128.3) cer¢evesinde,

e Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onaylanacak Izahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
voyunca halka arz edilerek satlmak {izere toplam 50.000.000.-TL tutarini agmayacak
sekilde, cesicli vadelerde, vade sonunda nakdi uzlagi yontemiyle, bir veya birden ¢ok
seferde yatirim kurulusu varanti ihrag edilmesine,

e Yatirim kuralusu varant ihraglarinm gergeklestirilmesi, bu ihraglara iligkin tarih, tutar,
vade, ayarak varlik/gsterge dahil tiim kosullarin ve esaslarmin belirlenmesi ile satiglarin
amaralanmast, bu karer kapsaranda yapilacak tiim ihraglar igin, Sermaye Piyasasi Kurulu,
Borsa istanbui A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank — Istanbul Takas ve
Saklama Baz<asi A.S. ¢akil oimak vz bunlarla sinirli olmamak Gizere her tiirlit kurum ve
xurelusa gerekli bagvuralerin yapilmas: ile her tiirlii islemin ifast hususunda Sirketimiz

Genel Miidirlagii'ne yeiki verilmesine,

e Merkezi Kayit Kurnrusu A.S. ile yapuiacak tum ’Vé” fegfrde herhangi bir rakamsal
sinirlama o.maksizi, Sirketimizin irnza s1r1<u1,;‘i"g1 pil¥setkilendirme dogrultusunda

narekei edilmeaine,
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o Sirketimizin gerceklestirecegi yatinm kurulugu varanti ihraglarma aracilik ve piyasa
yapicilik faaliyetlerinin Sirketimizce yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, s6z konusu
ihraclara iliskin aracilik ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatia uygun olarak
gerceklestirileceginin ve olugabilecek olasi ¢ikar gatigmalarmin ¢dziimiinde oncelikli
olarak yatinmci menfaatinin gbzetileceginin taahhiit edilmesine,

oybirligi ile karar vertlmistir.

4.1.9 Yatirim kurulusu varantlarimin ihrag tarihi

isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlart 17/12/2020
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onaymni takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem
gorme ile ilgili siireglerde gecikme yaganmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda glincellenen ihrag
ve islem tarihleri www.akyatirim.com.tr ve https:/varant.akyatirim.com.tr adresinde

duyurulacaktir.

4.1.10 Yatirm: kurulusu varandarmin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayicl veya
bunlzr: alanlarin kaklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

4.1.11 Yatirmma karutusy varanarinin

) Vadesi: EK-2’deki tabloda detayl olarak belirtilmistir.

b) ftibari degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0,01 TL
(1 Kurus; dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

dj Uzlast sekli: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlag
yontemaine gére ihrac ediimektedir.

¢) Erken itfaya ve arak degere iligkin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar igbu Sermaye
Piyasast Aract Now nan madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari baglifi altinda detaylandiriimis olup,
ibraca koau varantiarda nakavt 6zelligi buiunmamakiadir.

f) Déniisitra orany: BEX-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.

4.1.12 Takas esaslar:

Yatirim xorulugt varamzarioon takas: Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
garceklestiriliz. I3bu Sermaye Piyesas: Aract Notu kapsaminda ihrag edilen varantlarin timi
nakdi uzlastya tabidir, vade sonunda dayanak varligin/gostergenin kendisi el degistirmez.
Varant vade soud Sdemesi, ihraget tarafindan MKK hesabina 6deme yapilmast ile gergeklesir.
Her bir veras: adedi icin yapilacak odeme, varantin isleme koyma fiyat1 ile dayanak
varhdm/gdsiergenin uz.ag Cegerini karsilastirarak v, v&éﬁ“ Mrgranmi gdz Oniine alinarak
Ezseplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, thragel V.x» f'?léﬁnéza h2 N

(Eq (0
g!‘ g g @) “
“’ "’ ’9-;‘5
7 K“\jyﬁinsﬁ v //
¥Suant ©

10 hraus 2020




Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunda belittilen varantlarn itfa tarihleri EK-2’deki tabloda
detayli olarak belirtilmistir.

Vade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gerceklesir, miisteri hesaplarmda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrage: tarafindan 6denen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanlir. Varantlar
MKK ’da kaydi olarak izlendigi igin 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarmna otomatik olarak
gecmektedir. Bu tiir 6demeler igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Yatinmeilarm elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel uygulamalar igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nun 9’no’lu maddesinde detaylandirilmaktadir.

4.1.13 Yatirnm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigy,
ddeme veya teslimin nasi yapilacagi hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Nowu'nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar
nedeni ile sadece vade sonunda uzlastya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlagma gerceklesircen karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akigt
gergeklesmeksizin itfa olur.

Alim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gsterge uzlast fiyatinin, varantin igleme
koyma fiyatindan yitksek olmasi durumunda bu varantlar “karda” olacag i¢in nakdi uzlasi
gerceklesir. Dayanak variik/gsterge fiyatinin, varantin isleme koyma fiyatina esit veya kiigiik
olmas: durumunda ise nakit akis1 olmaksizin varant itfa olur.

Satim varantlarmda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlasi fiyatimn, varantin isleme
koyma fiyatmdan diigiik olmast durumunda bu varantlar “karda” olacagi igin nakdi uzlagi
gergeklesir. Dayanak varlik/gdsterge fiyatinin, varantin isleme koyma fiyatina esit veya biiyiik
olmas: durumunda ise nakit akis1 olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade scnu uzias: hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

¢ Alim Varani:

(Dayanak Vailk/Gsterge Uzlast Fiyati — Varant Islerne Koyma Fiyatt) * (Dontigiim Orani)

¢ Satim Varanii:

(Varant Isleme Koyma Fiyat - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag Fiyatr) * (Doniisim Orani)

BEu uzlagt hesapiamasi sadece karda olan varantar igin gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin s1fir veya negatif olmast durumu, varantlarin karda degil bagabag veya zararda olmasi
durumuru gdsterir ve nakdi uzlagma olmeksizin varantlar itfa olur.

Sz konusu uzlas: Zesaplamasmda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlasi para biriminde en

yaken iki ondalix sasamaga (Kurus) yuvarlanir.




4.2 Dayanak varlhik/gostergeye iliskin bilgiler

a) Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar: Uzlast hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat1”, BIST30 Endeksi i¢in Borsa Istanbul tarafindan vade
sonu giintinde agiklanan kapanis degeridir. Bu degere veri yayn kuruluslart araciligi ile
ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” béliimiinden ulagilabilir (
https://www.borsaistanbul.com/veriler ). S6z konusu uzlag1 fiyat1 Tiirk Liras1 (TL)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan
giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamast durumunda en son aciklanan
endeks degeri referans olarak alinarak varant uzlag: fiyat1 hesaplamasi yapilir.

b) Dayanag: pay olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda referans alman “Dayanak
Varlik Uzlas1 Fiyatr”, ilgili paym vade sonu giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapanis
fiyatidir. Bu degere veri yayin kuruluglan aracihi ile ve/veya Borsa Istanbul internet
sitesinden “veriler” boliimiinden ulasilabilir ( https://www.borsaistanbul.com/veriler ).
S6z konusu uzlag: fiyatt Tiirk Lirasi (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica
herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan gin sonu ilgili degerin
aciklanmamasy/ag:klanamamas1 durumunda bir sonraki iglem giinii agilig seansi fiyati
referans olarak alinarak varant uzlas: fiyat hesaplamasi yapilacaktir. Boyle bir durumda
Hesaplama Kurulusu tarafindan yatirimeilara KAP’ta  agiklama yapilmasi

gerekmektedir.

4.2.1 Dayanak varhga/gdstergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varligm/gostergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyati
EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Nakavt ozellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu yatirim: kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgin/géstergenin azami degeri
Yoktur.

4.2.2 Dayanak varhgin/gstergenin tiirii ve dayanak varhga/gostergeye iliskin detayh bilgi
2) Dayanak varhig/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatinin

yatiane karaluga varan oo vadesi boyunca kamuya acrklanmasina iliskin esaslar

¢ Dayanagl Pay elan Varaziiar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl1 bilgiye Borsa
Istarisul’den ve/veya www.borsaistanbul.com adresipeer; Tjlaglabilir. S6z konusu paylarin

. o . . . A T % ) S
gegmis verilern ve portoriaanst veri dagiam fi gﬁaﬁn&a : ga;iﬂnmaktaalr. lgili paymn
e %
o !
)




degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara basvurulabilir.

e Dayanag BIST30 Endeksi olan Varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu
endeksin gecmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagsmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluslara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST Pay
Senetleri Kapanis Biilteni’nde yer almaktadir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrag¢isinin unvam ve ISIN kodu

¢ Dayanagi pay olan varantlar

Dayanak varlik T.Garanti Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRAGARANSINI” ve Borsa Istanbul kodu GARAN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “GR” harfleri ile baglamaktadur.

Dayznak varlik T.Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TREVKFB00G15” ve Borsa Istanbul kodu VAKBN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
182 xodlar: “V3” hariieri ile baslamaktacr.

Dayanak varlik Tiirkiye Is Bankas:i Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis C grubu , ISIN
Koda “TRAISCTROINZ” ve Boersa Istanbul kodu ISCTR olan paylardir. Séz konusu
varantlarin kisa koclan “IB” harfieri ile baslamaktadir.

Deyanak varhik Petkim Petrokimya Holding A.$. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAPETKMS1EG” ve Borsa Istanbul kodu PETKM clan paylardir. Séz konusu varantlarin
kisa kodlezi “PE” harfieri iie baslamaktadir.

Dzyznak varlik Tirkiye Fetrol Rafineleri A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRATUPRSS1ES” ve Borsa .stanbul kodu TUPKS olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlart “TP” harfleri 1.e baslamaktadir.

Dayanak varlik Yapt ve Xredi Bankasi A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAYVKBNKOING” ve Borsa Istanbul kodu YKBNK olan paylardir. S6z konusu varantlarin

kisa kodlar “Y3” narfien ile saslamaktadir.

Cayanak varlik Kog Holding A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAKCHOL91Q8”
ve Borsa istanbu. koat LCrIJL clan payiardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlarn “KH”
harileri ile vaglumectadi.
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Dayanak varlik Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TREEGYQ00017” ve Borsa Istanbul kodu EKGYO olan paylardir. S6z konusu
varantlarin kisa kodlart “EK” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.$. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRAEREGL91G3” ve Borsa Istanbul kodu EREGL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “ED” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligy tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRATHYAQO91M5” ve Borsa Istanbul kodu THYAO olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kasa kodlar: “TK” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Turkcell Iletisim Hizmetleri A.$. tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRATCELL91M1” ve Borsa Istanbul kodu TCELL olan paylardir. S6z konusu varantlarn

‘C"FT %

kzsa kodlari “TL” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalant A.S. tarafindan ihrac¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRASISEWS1Q3” ve Borsa Istanbul kodu SISE olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlan “ST” harfler: ile baglamaktadir.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragcr tarafindan
shusturnimus olmas: durumunda endeksin tanim ile endeksin ihragqr tarafindan
olusturulmad:ig: durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin
bilginin nereden edinilebilecegi
¢ Dayanagi BIST 30 Endeksi olan varantlar

‘Dayanak | kindeksia kimin [hra¢  Edilecek  Endekse iliskin bilgilerin |
varhk olan taraimndan BIST30 Endeks | elde edilebilecegi yer '
Endeksin ad: | ciusturaléugu Yarantt Kisa Kodu ‘ ]

BIST30  Borsa istanbul_AfS.__ IZ ‘ www.borsaistanbul.com ‘

4.2.3 Dayanak varhfi/gbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya oddeme
dzalgalanmalarykarisikhklarina neden olan olaylarm acgiklanmasi

e Dayanag pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payin degeri, ilgili sirketin kendisi,
mall yag.s, sitkeri zicileyen haberler, bulundugu sektdr dinamikleri ve beklentileri,
geuel pay piyasast dinamikler, igill vergi vb. mevzuat uygulamalar, tlkesel ve/veya
Dayanad, 315720 Endeksi olan varantlar: |

fyac nareketlan Lgill cnceis degenni de agfiigkl




4.2.4. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin
ihrac edilen yatirim kurulusu varantim nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar

a) Dayanagi pay olan varantlar:

Dayanak teskil eden payda bir dzsermaye hali yasandig1 takdirde s6z konusu dayanak paymn
degeri ile ilgili varantin isleme koyma fiyati arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiyt
eski haline getirecek bir ayarlama islemi yapilmas: gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumlar
dzsermaye halleri ile simrli degildir. Ayarlama igleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama
Kurulusu yapar ve gerek gordiigii takdirde, ilgili payn iglem gordiigd diger spot ve tiirev
pivasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin igleme koyma fiyati ve/veya doniisiim katsayisi
etkileyebilecegi gibi varanta ait farkli detaylari/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamalidir.
Hesaplama kurulusu uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma
tarithini ve olast vergi uygulamalari ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglari
kamuya aciklamakla yiikiimliidiir. Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant
sahibi, pay szhibininde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

b) Dayanad BIST39) Endeksi olan varantlar:
BIST30 endeksi, Borsa Istanbul A.$. tarafindan olugturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiiriii degisiklik Borsa Istanbul A.S. tarafindan kamuya ag¢iklanmaktadir. Bu
degisikliklerin, ilgili varant dzelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
incelenip, yine Hesapiamia Kuraiuswnun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve
kenuya bilgi veriieceksr. Hesaplama Kurulugu ilgili dayanaktaki degisikliklerin varant
iizerindek: etkilerini degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken ayni dayanagin
islem gérdiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarm: da goz onimde
bulunduracakar. Karmuya yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyatini ve uygulamaya
koyulacag: tarihi igereceitir. S8z konusu ayarlama en temel olarak varantin igleme koyma
fiyaum ve/veya aduiisiim cranim: etkileyecektir fakat ilgili dayanak degisikliginin gesidine ve
etkisine gore vararia ait farkl detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya
mevzuat olarak farkli sonuclar doguracag: tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da ayni kamu

bilgilendirme nownda yer verilix.

Ayarlamalar: Aysslama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artigt, bedelli
sequaye artig, 2.i paylarm bdlinmesi, konsolidasyonu veya tekrar smiflandiriimasi,
olaganiistii ternewl dagitmu, izale yolu ile satis, pay ahm teklifi, millilestirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir.
Loyarlama igieminic vernel amacy, dayanak varlik/gdsterge degeri ile ilgili varantin isleme

koyraa fiyat: aras.coa dianan ve yukaridaki ve benzeri olaylar sonrasi bozulan iligkinin tekrar
mﬂ;‘i‘i&k’b%
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4.3 Diger hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmalar:

a) Dayanak varliim/géstergenin ve/veya bir bileseninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin
islem gordiigii borsalarda askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, islem sirasinm kapatiimast
ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde islem yapmanin
engellenmig olmasi

b) Dayanak varhgm/gdstergenin ve/veya bir bilegeninin degerlemesinde ve/veya itfa
odemelerinde kullanilan referans para birimlerinde islem yapma ile ilgili bir kisit
olusmasi, ilgili para biriminin tlkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri
kisitlayici kararlarin alinmis olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde
yapilacak hesaplamalar1 ve Odemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat
uygulamalarinin yirirlige girmesi

Piyasa bozulmalarmin tespiti ve bunlarm ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilecektir, alinacak dnlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kararlastrilip Xamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulugu tarafindan sz konusu
piyasa bozulmalari neticesinde varantin islem gorme, degerleme ve/veya itfa islemlerinde bir
degisiklik yapmanin gerekmedigi kararna varnlabilir.

Sayilan piyasa bozulmalari ile smirh olmayarak, ayrica ihraggi kurulug ve/veya ilgili dayanak
varligi/gdstergeyi  etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, mahkeme kararlar, SPK
diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk yonetimi amactyla islem yapilmasi gereken
iligkili varliktarda/gdstergelerce islem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar yasandi§1
takdirde ihrage1 asagidaki uygulamalardan birini tercih edebilir:

o S5z konusu duramlann varant degerleme, itfa, iglem esaslarina etkisini yok saymaya
karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek

¢ S5z konusu durumiarin varani degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile islem
gerceklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak varliklar/gostergeleri muadil
oiduguna karar verdigi dayanakiar ile degistirmek

e Sdz konusu Gurumlann varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile

varaaiiarl erken itfa etiirmek

Thracci, piyase bozulmalan ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varaniiarz iliskin ciskten keranma pozisyonlarm siirdiirmenin kendisi agismdan
mimkiin cimadiy kaazatine varmast da dahil olmak iizere) ihrag ettifi varantlarn
sundugu/sunacag haklari saglayamaz ya da saflayamayacagmi ongériirse ise ilgili hukuki
kuraller cercevesmade ikrag ettigi varantlar: yatirimerlara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zamar ve Koguitann: bekiereksizin itfz Vﬁfe%ﬁax,}\Bu glbl durumiarda hukukl

kurallar datilinde olacax sekilde thrager tarafindan 7
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olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Thrage1 tiim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidiir. Aynca ihrage1 gerek gordiigii durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmasi sart1 ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina
sahiptir. Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidir.

4.3.2. Yasal Aciklama
BIST 30 ENDEKSi YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iliskin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet haklar1 tamamen BIST’e aittir. BIST,
Endekslerin veya Endekslerin icinde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamligi
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda olugabilecek veya endeksin bir finansal iiriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhislik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayali olarak olusturulan Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. BIST 30 ve Banka Endeksi Yatinm Kurulusu Varantlarma (“Finansal Uriin™) higbir
sekilde sponsor, garanidr veya kefil olmadig: gibi, Endeksin bu Finansal Uriin i¢in kullanilmig
olmasi, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina
gelmez.

Borsa [stanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile sai miilkiyet
haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tanimlanmis Varantlanin  ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantdr ve kefil
olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlas
Fiyatiun dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa istanbul'an Varantiar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlagi Fiyatinin
hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanhshk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlas: Fiyatima fnansal bir iiriine uyguianmasindan dolayr herhangi bir sahsa karst higbir
soruiniulugu olmayacaktir.
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar
Halka arzin baglamasi éncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onayinin alinmasi
veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimn toplam adedi ve miktar:
Toplam 9.800.000 TL itibari degerli 980.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir varanta
ait itibari deger ve toplam adet bilgisi detayr EK-2’deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz sitresi ve tafimini halka arz takvimi

isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda gegen Yatirim Kurulusu Varantlari belirtilen ilk islem
ve son islem terikleri arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazari’nda
(YUFP) piyasa yapicilik satig kotasyonu aracilifn ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka arz fiyas sebitleme uygulamalarina yer verilmemektedir. Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan verilecek satis kotasyonlar: halka arz fiyatim teskil edecek ve piyasa kosullarmna
gdre sirekli olarak giincellenecektir. Isbu dokiimanda gegen tiim varantlarmn ihrag tarihi
17/12/2020, Borsa {stanbul’da ilk islem gérme tarihleri ise 18/12/2020°dir.

5.1.3.2. Halka arza bagvaru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

ihreg edilecek varantlar Borsz Istanbul Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazari’nda (YUFP)
piyasa yapiciiik satis kotasycar. aracilig: ile halka arz edilecektir. Talep toplama uygulamas
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik iglemleri Ak Yatmim Menkul Degerler A.S. tarafindan
yiriitilecektir. Piyasa yapicin.z yikimitilikleri ile ilgili detayh bilgiye isbu dokiimanin 6.4
ne.le maddesinde yer verilmektedir. Varant satig islemlerine piyasa yapicinin verecegl
kotasyon ile baslanacak olup yatinmelar ilgili varant alim emirlerini hizmet aldiklar yatirim
kuruluslari aractlipn ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgeri ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Talep edilebilecex asgar ve azami mikiarlar soz konusa degildir. Ancak varant ihrag miktar
SPK tarafinda cnaylaazn ve isou sermaye piyasast aract notu ile halka arz edilen varant pay1
adedi ile siurlidir.

bedelierinin dderine yerive g
tesiirnine iliskin bilgi




a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanti bedellerinin 6denme yeri

ve sekline iligkin bilgi

Varantlar, Borsa Istanbul’un Yapilandinimis Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
gorecektir.

Yatitm kurulusu varantlari halka arzi borsada satig yontemi ile gergeklestirilecektir.
Yatirimeilar emir iletimine aracilik ve/veya islem aracilifina yetkili herhangi bir yatirim
kurulusu aracilif1 ile Borsa Istanbul’a alig emri ileterek halka arza katilabilir.

Aract kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
s6zlesme yapmadan énce varantlarin isleyig esaslarint ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve
s8z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nce
belirlenen Varanilara iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine

vermeleri zorunludur.

bj Yatirim kuruluse varantiarmin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yaurim kurulusu varantlari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayiyla eszamanli olarak MKK kayitlarina
alinacaktir. Varantlar satis sonras: iki is glini icerisinde takasin gerceklesmesinin ardindan
keadi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacagy hakkinda bilgiHalka
arz sonuclan ve piyasa yapicilign kapsaminda gerceklestirilen islemler Kamuyu
Aydimlatma Platforina (KAP) araciligr ile giinliik/haftalik olarak duyurulacaktir.

5.1.7. Bagvaran yatiuneldar tarafindan satis fiyatinin #izerinde 6denen tutarlarin
iade gekli hakkirda bilg:
Youur.

5...6. Yannm kuriasy varantlarins satisinm ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edisshilecegi, durcurulabilecedi veya ertelenebilecegi hakkinda ag¢iklama
Ihrace:, kendi éngdrdiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir.

Verantianin szrist siresiada, inracet derecelendirme notunun notlanduma Slgegine gore
yanm yapuebllr diize,deki notiasn igerisinde en yiksek tgiincll ve {isili seviyenin
altina dismesi duraivunda, varant Ihragiart Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulca izin verilmez. Thra¢ edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise iglem

gérmeye devam ecer.

Yaganan bir aksakik neticesinde ya da yatinmer ¢ikarlarinin korunmasi amaciyla piyasa
yapicl, Borsa Baskanl:dindan ilgili oldugu varant si 3}.&1&;}1&41 gecici olarak isleme

kapatiimasin: tatep <debilir. S6z konusu talep Borsa Hﬁ@aniglﬁdegﬂendmhr

-
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Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem siras gegicl
olarak durdurulur. Iglem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire icerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal
kalir.

Varant ihraccisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, thragg
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, ihragginin tim varantlar
isieme kapatilir.

flgili maddelerdeki hususlar sakl kalmak kaydiyla Ihraggi varant ihracim asagidaki

sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

¢ Ihraccinin varantlar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin  veya
varantlara iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykit veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

¢ Her tiirlii vergi artisi ve diger varant siireglerinde maliyetlerin dnemli derecede artig,

¢ Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varligin/gdstergenin hesaplanmasin engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

o ilgili dayanak varligin/gdsiergenin islem sirasmin kapatilmast, likidite veya piyasa
kosullarinin Enemli dlglide olumsuz etkilenmesi,

e Varant ihragcisinm herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememest,
ihracct ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi

Yaurimecilarin bu maddede yer alan hususlara ek olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notw’'nun 4.2.4 no’lu raaddesini incelemesi gerekmekuedir.

Ay:ica 4.3.1 Piyasa Bezulmas: maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin
erken feshinin ger¢eklesmesi durumunda varantarin iglem sirasi stirekli olarak kapatilir.
5.1.9. Yatirimeidara satzn alma taleplerini geri gekme imkani veriliyorsa, taleplerin
geri f;eklleb:lecegl siire

Yoxtur.

5.2, Dagitim ve tansis p.ail

£.2.1. Satisin birden fazia iitkede ayni anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori
bzziiéa heika arziz yus.rimeilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi

Yoktur. e,
S w5, f "y,
7oL, N
£.2.2. Kalka arzda yaurnucrara tahsis ve dagiug :gs&s( é}k bll o}
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Yokrur.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 Kkesinlesmis yatirim
kurulusu varanti miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi
Yokiur.

5.3. Yatirim kurulusu varantlarmin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci ,

Varantin satis degeri, dayanak varlik/gosterge fiyati, varantin isleme koyma fiyati, vadeye kalan
giin, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlari ve ihragg1 tarafindan beklenilen &rtiik oynaklhik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlar1 da satis fiyatin1 etkileyen diger
fektorler olarak gdze carpmaktadir.

Varantlarin ihraci Borsa Istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”)
yapilacak satsiar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk satis fiyatlari, Borsa Istanbul’daki ilk islem
tarihinden bir giin dnce ihragcimin web sitesi ve KAP araciligl ile kamuya duyurulacaktir.
Varantlarin piyasada islem gérmeye baglamast ile alig ve satis fiyatlan farklilik gosterebilir.

5.4. Araalbk yikienimi ve halka arza aracahk

5.4.1. Halka arza arzcilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
alka arza araciiik Ak Yatizim tarafindan gergeklestirilecektir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sasanc: Center Kuie 2

4.Levert 34330 Istanbal

5.4,2. Halka arzin yaptacag @lkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin
isionleri

Yokuur.

5.4.3. Aracilik tiirdi hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatrim | Yiiklenimde Bulunulmayan Yatirmm
Kurulusu Varantlarimin Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olusturulmussz | Aracih@m Tiiril ' Nominal Degeri | Halka Arz Nominal Degeri | Halka Arz
Kurulus ] Konsorsiynmdaki | (TL) Edilen Varanta (TL) | Edilen Varanta
Pozisyorn | ' . Oram (%) | Oram (%)
. | %100
Ak Yatirim - en iyl gayret - - 9.800.000 TL
|

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim soziesmesi hakkinda bilgj.»=7 e,

Ak Yatirim hem ihragg1, hem piyasa yapicisi, hem ?g@cﬁrs f@y

Ihracta yiiklenim kullamlmas: planlanmamaktadr. i/ f &
o~




5.4.5. Hesaplama kurulusu
Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrac¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varanti basina maliyet:

Ucret Aciklama Maliyet
N thrac edilecek varantlarin itibari degerinin binde ikisi (%0,2) ve 100.000 TL
SPK Uoreti ihraci takiben azami tadeviil giiniindeki varant sayis1 ile diizeltilmig (Ihrace: Bilgi
satis fiyatimn garpiimasi suretiyle bulunan tutar iizerinden binde Dokiiman1 onay1
ikisi (%0,2) oraninda iicret ddenir. _ sirasinda)
J K ota alinan her bir varant (her bir ISIN) icin
Borsa ‘ 787 TL + BSMV
Kotasyon Yillik tavan ticret
Ucreti 196.656 TL + BSMV’dir.
Varantlar i¢in kotta kalma licreti 6denmez.
Takasbank { Adet s1nir1 olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu i¢in
ISIN Ucreti | 30 TL + BSMVdir.

Kavdi Sermave Pivasas: Araci Ihrac Hizmet Bedeli:
kayde= yarztilan varant adedinin onbinde 11 (%0,01)
Ust limit:

3.242 TL+ BSMV / ISIN veya 86.417 TL -+ BSMV / yilik

MKK Ihrag ve

Itfa Ucretleri Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:

Odenen tutarin yiizbinde %51 (%0,005) |
(Alt limit 1.085 TL + BSMV /islem - Ust limit 54.008 TL + BSMV /
iglem)

5.6. Talepte bulunan yatrimein fdeyecedi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmeilarin menkul kiymetlerin alim satumtyla ilgili olarak hizmet aldiklari araci kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin doniisiime konu olmasi halinde nakdi
uzlast sonucunda ddeme yapilan iiye (yatirimet) tarafindan MKK’ya 6denen tutarm onbinde 1°1

kadar Nakit Odeime Fizmredler: bedali Sdenecektir.

Ayrica, isbu Sermaye 2iyasast Aract Notunun 9. boliimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Varantlart ile ileili Vergilendizaz Esaslarn”™ baslhigmin da incelenmesi gerekmektedir.
5 6 L= i \:'::'. WL it




6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1. Yatirnm kurulusu varantlarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile isglem
girmeye baslayacag muhtemel] tarihler

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
goreceklerdir.

Varantlarin Borsa’da kotasyonu ve islem gérmesine iliskin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Piyasasi Islevisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar
belgesine gére hazirlanan Pay Piyasas1 Prosediirii’'nde yer alan “Varantlarin Borsada Islem
Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatirim kurulusu varantlarinin borsada ilk iglem gdrme tarihleri 18/12/2020” dir.

6.2. Thrac edilecek ve borsada islem giorecek ayni nitelikteki yatirnm kurulusu varanti
grubundan yatirnm kurulusu varantlarmm halen islem goérmekte olduklar1 tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 19.03.2020 tarih ve 17/385 sayil1 karari ile Ak Yatirim
Menkul Kiymetler A.S tarafindan ihra¢ edilmis Yatinm Kurulugu Varantlari halen Borsa
Istanbul Yapilandiriliug Uriinler ve Fon Pazan’nda islem gérmektedirler.

€.3. Borsada islem girecek clan yatirom kurulusu varantlarinin hangi durumlarda islem
sirasuin kapaunlabilecegi hakkinda bilgi

1 Mart 2016 tarizli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasast Operasyon Direktorliigii tarafindan
yaymlanan Pay Piyasasi Prosediiri’niin 3 numarali ekinde Varantlarin Borsada Islem
Gérraesine Iliskin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu g¢ergevede Madde 2°de “Varantlarmn
Pazardaz Cikartiimas:” ve Madde 14’te “Varantlarin Siralarmin Gegici olarak Isleme
Kapaiilmast” bagliklan aiunda ilgili diizenlemeler agagidaki sekilde detaylandirilmsgtir. Isbu
Sermaye Piyasast Arac: Notw: kapsaminda ihrag edilen varantlar da ayni usul ve esaslara tabi
olacaktur.

6.3.1 Varantlarm Pazardan Cikartilmas:

Borsada iglem gdren varantlar;
a) Varantin vadesinin dolmast,
b) Sepet varantlar veya endekse dayali varantlar hari¢ olmak Gzere, varantin dayanak
varhiginin birlesme, devrolma veya diger nedenler ile kottan ¢ikarilmasi

durumlarmda Borse kotander 2 nazardan siirekli olarak ¢ikarilirlar.

6.3.2. Varantlarin Siralarime Gegici olarak Isleme Kapatilmasi

Wﬂ vw%

° %@h@n‘é& “_vln isleme kapatilmasi
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b) Dayanak varlig1 birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda sz konusu paydan
herhangi birisinin siras: kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

¢) Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi
varant isleme kapatlmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant strasi da
acik kalir. Ancak endeks nesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira igleme
kapatilabilir.

d) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatiimer ¢ikarlarnin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii’nce degerlendirilir.

e) Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurmast
ya da piyasa yapict olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadig: siirece)
varantin isiem siras: vade sonuna kadar kapal: kalir.

f) Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiiktimliiliiklerini yerine getirememesi, ihraggi
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, ihragginin tiim varantlart

isleme kapatilir.

Ek olarak igbu Sermays Piyasast Araci Notu’nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmas:” bolimiinde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanm:stir, bdyle bir erken fesih durumunda s6z konusu varantlarin

islem sirasi stirekli clarak kapatilir.

Ayrica dayanak varhgm islera gordiigi piyasalarin kapali olmasi durumunda veya ihragginin
aaliyet siirdiirdiigi piyasalarin resmi taiil olmast durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan ilgili varantiarin islem siralarnin gegici olarak kapatilmasi talep edilir.

6.4. Piyasa yapia ve wiyasa yapicihgm esaslar
a) Piyasz yapicimin vavant: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:
Teblig’in 13. Maddesi gercgines yeurza kurdlusu varantlarma iliskin izahnamenin ya da
ihrac belgesinin K ru.ca onayiaamast i¢in yapilan basvura sirasinda ihraggl tarafindan bir
aracl kurum piyasa yapici oiarak belirlenerek Kurula bildirilir. Ilgili madde uyarinca
ihraccl ve pivasa yap.c: uras.nia piyase yapieiliginin kapsamim ve sartlarint belirleyen
bir sdzlesme yapiiz. Ayvnice 1 Ware 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasast
Operasyon Dirext6rliigl wecafindan yaymlanan Pay Piyasast Prosediirit’niin EK-3 madde
7°sinde belirtildigi tizere Piyasa Yapici fiyeler Borsa Lgrassdan hazirlanan Piyasa
Yapicilik Teanhlmamesi oo imzalamak zoraadadir, A g

- . e . 3t . AN
Varan: Piyasa 7 apici.g na asefideki gensl kuralla



a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
alig-satis seklinde ¢ift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek
piyasa olugmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yikiimliidiir.
Varantlarda sisteme girilen tiim alim satim emirleri 6ncelik kurallarina uygun
olarak ker ol arzarince ve/veya piyasa yapict kotasyonlan ile esleserek kismen
veya tamamen igleme doniisebilir.

b) Her varantta en az bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.

¢) Bir dyenin girdigi bir normal emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle
esleserek islem goriir.

d) Varantlar seansm acilig, giin ortast ve kapanms béliimlerinde alim satima konu
olamaz.

e) Piyasa yapict liyenin FixAPI kullamicilan ve bag temsilcileri kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir.

f) Piyasa yapic: tiye, her bir ihraggt igin ayr1 ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagl tiim iglemlerinde kullamlmak tizere belirlenmis olan
hesap numarasmi/numaralarnni kullanarak kotasyon girer.

g) Bir varantiz piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

h) Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cercevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Cnceligi kurallait gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici
emirlerie eslegir.

i) Piyasa yapicilar, girmig olduklari kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallari cer¢evesinde degisiklik yapabilirler.

J) PP’de gegerli olan ermir ve iglem kurallar aksi belirtilmedikce varant islemleri

cinde gegerlidir.

Ayrica s6z kenusa prosediirtin 11. maddesinde piyasa yapicinin kotasyon giris kurallan
ve kotasyon verme zoruaiulugunun bulunmadigr haller detayli olarak belirtilmistir. Bu
prosediire Borsa istanbul internet sitesi araciligi ile ulasilabilir.




7. GARANTI HUKUMLER{ VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER

Yoktur.

8. DIGER BIiLGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alman bilgiler

Yoktur.

8.3. Thragciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlarm hakkinda

bilgi

Ekim 2019 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan gériiniimle

(TR) AA+ olarak belirlenmistir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
04.10.2019 tarthinde htips://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde yayinlanmastir.

8.4. Diger hususlar
Yoktur.
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9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

9.1 Uyan ve Bilgi Notu

Bu boliimde yer alan vergilendirmeye iligkin agiklamalar hali hazirda yiiriirliikte olan mevzuat
kapsarunda yeusmactadrn biigileadiriimesi i5in derlenmistir. Dogru olduguna inantlan ve son
yasal uygulamalar alinmasina ragmen bu bilgilerin kullaniimasi ile ortaya ¢ikacak herhangi bir
sorundan ihrage. tukuzen sorumlu olmayacaktir. Yatirmeilar vergi konusundaki tiim bilgileri
mali milsavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yaurm karan aninag zorundadir.

9.2 Miikellefiyet

Gergek kisilerin gelirleri gelir vergisine tdbidir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVKn)
ikinci béliimiinde “Tam Miikellefiyet” ve {igiincii béliimiinde ““ Dar Miikellefiyet” kavramlart
aciklanmaktadir. Buna gore; asagida yazili gergek kigiler Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler: (GVKn, Md-3)

1. Tiirkiye'de yerlesmis olanlar;

2. (202 sayili Kanunun 1'inci maddesiyle degisen bent) Resmi daire ve miiesseselere veya
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaslar

Tiirkiye'de yerlesme (GVKn, Md-4)

Asag:da yazili kimseler Tiirkiye'de yerlesmis sayilir:

1. Tkametgahi Tiirkiye'de bulunanlar (Ikametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvira yili iginde Tirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye'de oturma stiresini kesmez.)

Yerlesme Sayilimayan Halfer (GVKn, Md-5)

Asagida yazili yebancilar memlekette alti aydan fazla kalsalar dahi, Tirkiye'de yerlesmig
saylimazlar:

1. Belli ve gecici gorev veya is igin Tirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
meraurlar, basi ve yayin muhebirleri ve durumlarn bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veye tedavi veya isiirana: veya seyahat maksadiyla gelenler;

2. Tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alitkonulmus

veye kalm:g olanlar.

Tiirkiye'de yerlesmis oimayarn gergek kisiler sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar

tizerinden vergilencirilirier. (GVKn, Md-6)
Kurumlaria kazazclari, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun




Asagida sayilan kurumla~in kazanclari, kurumlar vergisine tabidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri.

b) Kooperatifler.

c) Iktisad? kamu kuruluslart.

¢) Demek veye varafiar it krisad! isletmeler.

d) Is craakilar.

(2) Xurum kezancl, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur.

Yam ve dar miike. ofiyec X, 14d-3)

(1) Tam mikeieiiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazan¢larin
tamamu iizerinden vergilendirilirler.

(2) Dar mikellefiyer: Kanunun 1 inci maddesinde sayilh kurumlardan kanuni ve is
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan

tizerinden vergilendirilirler
9.3 Miikellef Gruplan Bazinda Menkul Kiymet Kazanglarinin Vergilendirilmesi

9.3.1 Tam Miikellef Gercek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanclarimin
Vergilendirilmesi

Gelir Tiiri | Stopaj Durumu Beyan Durumu

[ Tam Mitkellei Gergek " Dayanak varlig: hisse senedi veya hisse | Yillik beyana tabi
Kigilerin senedi endeksi olan varantlardan elde degildir. Bagka
Araci Kurulug | edilen kazanglar %0 stopaja tabidir. nedenle beyanname
Varantlarindan elde edilen | Diger yatirim kurulusu varantlarindan | verilirse de
kazancglar elde edilen gelirler izerinden %10 | beyannameye ithal

| tevkifat uygulanir. - edilmeyecektir.

Tam Miikellef Kurumlarm Dayanak varligt hisse senedi veya hisse | Kurum kazancina

1

Araci Kuruius ' senedi endeksi olan varantlardan elde dahildir
Varantlarindan elde edilen  edilen kazanclar %0 stopaja tabidir.
kazanclar Diger yatirim kurulusu varantlarindan

e.de edilen gelirler iizerinden %10

wevkifat uygulanir.




9.3.2 Dar Miikellef Gercek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazanglarimn
Vergilendirilmesi

Gelir Tiiri Stopaj Durumu ' Beyan Durumu

| Dai Miikellef Gergek ___*Dayanak variigi hisse senedi veya hisse Stopaj nihai vergidir.
Kigilerin senedi endeksi olan varantlardan elde Beyanname
Araci Kurulus edilen kazanglar %0 stopaja tabidir. Diger | verilmesi s6z konusu
Varant.acindan elde yaurnn gurulugu varantlarindan elde edilen  degildir.
edilen kazanglar geurer dzerinden %10 tevkifat uygulanir,

Dar Miikellef Dayanak varlig: hisse senedi veya hisse Stopaj nihai vergidir.
Kurumlarm senedi endekst olan varantlardan elde | Yillik beyana ve 6zel
Araci Kurulus - edilen kazanclar %0 stopaja tabidir. Diger ‘ beyana tabi degildir.
Varantlarindan elde yatirim kurulusu varantlarindan elde edilen
ediien Lazanclar gelirler iizerinden %10 tevkifat uygulanir.

9.4 Yatirnm Kurulusu Vergilendirilmesine iliskin Mevzuat
9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu ve Tebligleri

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden cikarilmasi ve elde
tutuimas: stirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.
Soz konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2020 tarihleri arasinda uygulanacaktir.

Buna gore “Araci kurulug varantlarindan elde edilen gelirler” tevkifata tabi olacaktir.

Arac1 Kurulug varantlarmdan elde edilen kazanglar GVKn Gegici 67nci maddesi kapsaminda
tevi:fata tabi olup, 27/4/2012 tarikili ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam ve dar
miikellef gergek kigi ve kurumlar tarafindan Gegici 67 nci madde kapsaminda hisse senetlerine
ve hisse senedi endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri, Borsa
[stanbul’da islem gorea aract kurulug varantlart dahil olmak iizere hisse senetleri (menkul
kiymetier yaitrim criakliklan hisse senetleri harig) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma
belgelerinden elde edilen kazanclar i¢in uygulanacak tevkifat orant %0, diger kazanglar icin %

13 olarak tespit edilmigtir.
9.4.2 Katniz Deger Vergis!

Katma Deger Vergist Kaonunu’ nun Tkinci Kisiminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.

Ikinci Kisimin Altine1 Bolimiinde, 17. Maddenin 4. F 11§;§smng@ndinde “kiilge altin ve kiilge

tgzﬁgl}‘ opaz, safir, zebercet, in¢i
o Fa

giimis teslimleri fle kiyietli taglarin (elmas, plrlant'agf/;aku




islem gormek tizere ithali, borsaya teslimi ve borsa iiyeleri arasinda el degistirmesi, d6viz, para,
damga pulu, degerli kdgitlar, hisse senedi, tahvil (elde edilen faiz gelirleri ile smirli olmak fizere
tahvil satin almak suretiyle verilen finansman hizmetleri dahil),varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalar, Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasast evaglan: ie mzzl, plasak, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklan ile konfeksiyon
kopryalanma tesiimi” o istisra edildis gl gorﬁlmvktedu Tiirkiye’de kurclu borsalarda islem
goren sermaye plyasast araglart ~lan “Yaurim Xuruiusu Varantlan” nin bu gercevede istisna

kapsaminda oldufrou Jegerlencimekieyiz.

L Auanidleiend Versisi

€502 sayth Cicer vergled Haounu’nun 29. Maddesinde Banka Ve Sigerta Muameleleri
Vergst'nden miistesne cuninalar agiklanmaktadir. Kanunun 29. Maddesinin (p) bendinde

(4008 sayih Kanunun 35 inci maddesiyle eklenen bent. Yiiriirlik; 1.8.1994) (6009 sayih
Karunun 2nci maddesiyle degisen ibare Yiiriirliik; 01.09.2010) Arbitraj muameleleri
ile (8) vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin muameleler(4) ve bu muameleler sonucu
lehe alinan paralar” istisna tanimlanmigtir. 19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri
Gerel Tebligi’nin E Bendinde “Varantlarm Vergilendirilmesine iligkin asagidaki agiklama yer
almaktadir.
“6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon sdzlesmelerinin
dayanak varlik itibariyle sumurlandirilmig bir ¢esidi olarak kabul edilen varantlar icin de,
Tirkiye'de kurulu bir borsada islem gormeleri durumunda séz konusu istisnanin uygulanmasi
gerekimektedir. Dolayisiyla, BIST’te islem gdren varantlara iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
islem gdren cpsiyonlann vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar icin de gegerli olacaktir.”
Yaturim kurulugu varantlarinin bu gergevede Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnasi
kapsaminda oldugunu degerlendirmekteyiz.

s

9.4.4 Veraset ve Intiks! Vergisi
7338 sayili Veraset ve intikal Vergisi Kanunu'na (VIVKn) gére Tiirkiye Cumbhuriyeti
tebiiyetinde buluran gamslara ait mallar ile Tirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir surctle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve
Intikal Vergisine wbiciz. “Mal’ tabiri VIVKn’nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabiler menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitiin haklan ve
a.acaklar” olarak tammianimakzadir. Veraset ve Iniikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle
veya ivazsiz bir arzda mal ikvisabeden gsahistir. Bu kapsamda miikellefler acisindan Veraset ve
Intikai Vergisi igin beyanname verilmesi ve verginin denmesi yiikiimliiliigii dogabilir.

9.4.5 Damga Vergust
438 say.hh Damga Vergis: Kanunu'nun (8VKn) Bk @f@&yﬂ' 1&@0« da Da
istisna edilen kegruar s.ralaniaktedir. Bu tablcnu;aif '

25,
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md.) “Bankalar veya aract kurumlarm taraf oldugu ya da bunlar aracilifiyla yapilan, belirli bir
vadede 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal géstergeye dayal
olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracint, mali, kiymetli
madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yukiimliiliigiinii veren vadeli islem ve
cpstyon stzlegmeled Lie bu sdzlesmelere iligkin olarak diizenlenen diger kdgitlar” istisna

¢llmektedir. Yanrm “uraase Verantlarna iliskin diizenlenecek ve taahhiit icerecek her tiirli
a.agme, sozlegme vb. cedidler iglz Damga Vergisi olusabilecek olup, yatirimeilarin bu hususu

Clidkate almak suredyls iier fesis eimeleri tavsiye olunur.

IO INCELEML LG £ JIH ZPLGALER

Agagidaki Legees Szoana Cencer, Kule-2, 4. Levent 34330 Istanbul adresindeki
lfcagpmm ve Liyisa gal.asian merkezi ve bagvura yerleri ile thragcinin internet sitesi
(www.akyaticim.com.ir) Kamuyw Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf

sehipierinie liceiemssine ang tusalmaktadir:

Sermnaye piyasasi arac: notunda yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile deerleme ve gériigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raperiar: ile yewkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)
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11. EKLER

Ek-1:

Kurul tarafindan 19/03/2020 tarihinde onaylanan Thracq Bilgi Dokiiman1 kapsaminda

daha once ihrag edilen yatirnm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler

Daha Once

ihrag Edilen

Toplam Satis Kap'ta Yayinlanan

Tutar Tiird Tutar(TL) Vade Yéntemi | ihrag Tarihi | SPAN/OZET Tarihi
Yatirm
Kurulusu

1.Tertip Varanti 200.000| 29.07.2020 | Halka Arz | 11.05.2020 8.05.2020
Yatirim
Kurulugu

2.Tertip Varanti 600.000 | 31.08.2020 | Halka Arz | 22.06.2020 19.06.2020
Yatirm
Kurulusu

3.Tertip Varanti 1.600.000 | 30.09.2020 | Halka Arz | 23.07.2020 21.07.2020
Yatirim
Kurulusu

4 Tertip Varanti 5.900.000 | 30.10.2020 | Halka Arz | 26.08.2020 24.08.2020
Yatirim
Kurulusu

5.Tertip Varanti 6.400.000 | 30.11.2020 | Halka Arz | 23.09.2020 21.09.2020
Yatirim
Kurulusu

6.Tertip Varanti 6.300.000| 31.12.2020 | Halka Arz | 21.10.2020 19.10.2020
Yatirim
Kurulusu

7.Tertip Varantt 7.350.000| 29.01.2021 | Halka Arz | 19.11.2020 17.11.2020
Toplam | 28.350.000
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