mali mesuliyet, Ggiincli sabis sorumluluk, nakliyat abonman, nakliyat blok ve unin
sorumluluk sigortalan ile sigortalanmighr. Teminatlann kapsamu genel olarak, bina
deprem ve yanardag patlamasi, muhteviyat deprem ve yanardag patlamasi, sel-su
baskim, dahili su, firtina, kara tagitlari garpmasi. hava tapitlan ¢arpmast, duman, buhar,
yer kaymasi, kar afirhd, enkaz kaldirma masraflan, grev, lokavt, kargagalik, halk
hareketleri, kotu niyetli harcketler, terér, dolu, muhteviyat mrsizhik, kar kaybi, hareketli
makine kirilmasi, tgiincii gahis sorumluluk, igveren mali mesuliyet ve ferdi kazalan
icermektedir. Sozlesmeler birer yillik streler igin akdedilmekte olup her yil
yenilenmektedir.

Bu poligelere ek olarak, Talip Murat Kolbag yonetici ssfatiyla sigortalanmigtir ve ferdi
kaza, daimi sakatlik, 6liim ve asistans hizmetlerini igermektedir. Ferdi kaza sigortasimin
kapsamina, vefat teminat:, daimi maluliyet teminati, arag, ferdi ve konut teminatlan da
déhil edilmistir.

Aymt zamanda Ray Sigorta A.S. ile 31.12.2020 tarihine kadar gecerii ve 31 12.2017
tarihine kadar geriye etkili bir irin sorumluluk sigortas: imzalanmigtic,

Standart poligelere ek ve farkli olarak, COFACE ile bir ticari alacak sigortast
(fradeLiner) imzalanmstic

23. [HRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiL.GILER

23.1. ihraccl’qm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca
hazirlanan ve Izahname’de yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar:

Sitket’in muhasebe/finansal raporlama standartlan ve bagimsiz denetime iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanan ve Izahname’de yer almasi gereken 30 Eylil
2020, 30 Eylil 2019, 31 Arahik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihli mali
tablolart ve bunlara iligkin bagimsiz denetim goriisi lzahname'nin ekinde ve
www.kap gov.tr’de yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde baZimsiz
denetimi gercgeklestiren kuruluglarmm unvanlari, bagimsiz denetim giriisii ve
denetim kurulugunun/sorumlu ortak bay denet¢inin degismis olmasi1 halinde
nedenleri hakkmda bilgi:

Sirket’in 30 Eylal 2020, 30 Eylil 2019, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihli mali tablolanm denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
,l“-ﬂA S. (Ernst & Young Global Limited iiyesi)

1k Adresi: Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere Caddesi Orjin Maslak Is Merkezi No:27
Kat 2-3-4 Daire:54-57-59 34485 Sanyer Istanbul

rétefon +90212 3153000
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Izahname donemleri itibariyla sorumlu ortak bas denetgi degismemigtir.

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gdriigiiniin, Izahname kapsaminda
kamuya agiklanmas) konusunda rnizas: bulunmaktadir.

Finansal tablolar igin verilen bagimsiz denetim goriisi su sekildedir;

“Arzum FElekirikli Fv Aletleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”} ile bagh
ortakliklarmm (“Grup’) 30 Fylil 2020 ve 2019, 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablolari jle 30 Fylil 2020 ve 2019 1arihlerinde sona eren
dokuz aylik ara hesap donemlerine ve 31 Araltk 2019, 2018 ve 2017 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamii gelir tablolari,
konsolide cozkaynak degisim tablolart ve konsolide nakit akiy tablolart ile énemli
muhasebe politikalarinin Ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotiarindan
olusan konsolide finansal tablolarim denetiemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Smurlt Olumlu Goriigtin Dayanagy boliimiinde belirtilen konunmn, 30
Eylil 2019 donemine ait etkileri harig olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Grup'un 30 byliil 2020, 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihleri wibariyla
konsolide finansal durumurmi ve 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dokuz
aylik ara hesap donemlerine ve 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarin,
Thirkiye Finansal Raporlama Standartlarima (1FRS’lere) uygun olarak tiim dnemli
yonlerivie gergege uygun bir bigimde sunmaktadiy.

Sl Olumlu Goriigiin Dayanagi

Jirket'in 30 Eylul 2019 tarihi itibarivle tam kapsamii denetim ihtivac:, Eylil 2020 de
belli olmug, by yiizden Sirket'in 30 LYlil 2019 tarihi itibariyle ¢ek, senet ve stok
sayimlarin yapma thtivact olmamistr. Bu nederde 30 Eyiil 2019 tarihli, 54.576.816 1L
tutarindaki  kayuli  degevleri ile finansal tablolavda yansuilan  stoklarin  ve
11.616.875T1. (Bu bakiye 4.948.844 TL witarinda avans karsihi§i alinan ¢ek bakiyesi ile
netlenmesinden onceki bakivedir, netleme sonrast bakiye 6.668.031 TL dir) tutarindaki
¢ek ve senetlerin sayum tarafimizea gozlemlenememistiv. Islemlerin yiiksek hacmi
nedeniyle stok ve ¢ek ve senet miktarini geriye doniik olarak dogrulamak igin
yapulabilecek ¢alismalar pratik olmadifindan yapilamamistiy. Bu hususun bir sonucu
olarak, 30 Eyhil 2019 taribi itibariyle ilgili bilango hesaplar: ve 30 Fylil 2019
tarihlerinde sona eren dokuz aylik downeme ait kar veya zarav ve diger kapl geliv
tablosunu, ozkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar igin
herhangi bir diizeltme yapimasiun gerekli olup olmadig tespit edilememistiv. Bu
hususun, 30 Eylil 2020 ve 31 Arahk 2019 tariki itibariyla konsolide finansal durum
tablolaring ve aym tarihte sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal
performansint ve konsolide nakit akislarma etkisi bulunmuamalktadr.”




23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Thrager’min ve/veya
grubun finansal durnmu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli
degisiklikler (iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyvatlar1 hakkindaki
geliymeleri de icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda
ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

23.6. [hragcr’ nin esas sézlesmesi ile kamuya acikladi: diger bilgi ve belgelerde yer
alan Kir pay! dagitim esaslari ile Izahname’de yer almas: gereken finansal tablo
donemleri itibarryla kar dagitim: konusunda almis oldugu kararlara itiskin bilgi:

Kér payi dagitim karanna, kinn dagitim gekline ve zamanina, yonetim kurulunun
onerisi Gizerine, Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir. Tigili diizenlemeler ve mali
imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli stratejileri, istirak ve
bagh ortaklar sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalan, karhihk ve
nakit durumu dikkate alinarak; Esas Sozlesme, TTK, SPKn, [1-19.1 sayili Kar Pay:
Tebligi ve ilgili diger mevzuat cergevesinde, karin dagitilacagi wilda hesaplanan
dagitilabilir net dénem kénimin {igte birinin pay sahiplerine ve kira katlan diger kisilere
dagitiimast hedeflenmektedir. Ancak bu konuda alinmig bir yoénetim kurulu karar
bulunmamaktadir. Stipheye mahal vermemek adina bu hedef bir taahhiit degildir ve bir
taahhiit olarak yorumtanamaz.

Esas Sozlesme’nin 19. maddesine gore Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket genel giderlen ile muhtelif amortisman gibi Sirketge 6denmesi ve
ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tlizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken
zorunlu vergiler digiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gorilen dénem kan,
varsa ge¢mis yiullar zararlanimin dusiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki sira ve
esaslar dghilinde dagitihir:

Genel Kanuni Yedek Akcge:
&. Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°1 kanuni yedek akgeye aynlir,

Birinci Kir Pay::

14 M'\ .’\ .L acts
b, Kalandan, varsa yil iginde yaprlan bafs tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag

I - L;F rinden, Sirket’in kar dagitim politikas: ¢ergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve
¢ er:\naye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kdr pay1 aynlir.

\\ Qs _C. Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul kar payimn, yonetlm
' r,b]u tyelerine, ortakhk galisanlann i
giltlmasina karar verine. hth*ina ;5@}1];)"_ g




Tkinei Kar Payi:
d. Net dénem karindan, (a), (b), ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distikien
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak

dagitmaya veya Turk Ticaret Kanunu'nun 521°inci maddesi uyarinca kendi istedi
ile ayirdig1 vedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢ Pay sahipleriyle kdra igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlmig
olan kisimdan, sermayenin %35’i oraninda kar payy distldikten sonra bulunan
tutarin %10°u Turk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenmr,

TTK’ya goére aynlmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kér
dagitim polinkasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payt ayrnimadikga; baska
yedek akge ayrilmasina, ertest yila kar aktanlmasina ve yonetim kurulu Gyelerine,
ortaklik galisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagit:lamaz.

Kar pay), dagitim tarihi 1tibanyla meveut paylarin timine, bunlann ihrag ve iktisap
tarihlen dikkate alinmaksizin esit olarak dagztilir,

Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi izerine Genel Kurulca kararastioilir,

Bu esas sozlesme hitkimlerine gore genet kurul tarafindan verilen kar daginm karan
geri alinamaz,

Sirket, Turk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasas: Kanunu'nun hikomlerine uygun
olarak avans kar payr dagitabilir, Ilgili mali hesap donemiyle stnirht olmak kosulu ile
genel kurul, yonetim kuruluna avans kar payr dagitim yetkisi verebilir,

Sirket, 22 Kasim 2018 tarihinde gergeklesen 2017 hesap yilina iliskin olagan genel
kurul toplantisinda 2012 dénem net kanmn heniiz dagiitlmamig olan 505.879,47 Tl ye
ilave olarak 2013 ve 2014 yili dénem net kérlari, 2015 yilhi dénem net kanmn
2.485.530,77 TLtik kisrmi ile beraber toplamda brit 11.539.324,04 TL'lik temettintn
zoruniu yasal yedekler aynmldiktan ve vergi kesintileri digildukien sonra sirket
ortaklarna ddenmesine iligkin karar almigtir,

Sirket, 24 Temmuz 2019 tarihinde gergeklesen 2018 hesap yilina iligkin olagan genel
kurul toplantisinda kar dagitmama karan almesur.

Sirket, 10 Temmuz 2020 tarihinde gergeklesen 2019 hesap yilina iliskin olagan genel
kurul toplantisinda 2019 yilina ait net karin %25 (yiizde yirmibeg)’inin toplamda briit
4.249.796,58 TL lik temettunin zorunlu yasal yedekler aynldiktan ve vergi kesintileri
et Yasuldikten sonra girket ortakianna 6denmesine iliskin karar almugtir,




o

vy
WA e

o]

g ——

23.7. Son 12 ayda ihragermmn ve/veya grubun finansal durumu veya karliligs
tizerinde Onemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya soz kenusu hususlarin bulunmadig:
hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglan veya mali durumu izerinde tek basina veya hep birlikte dnemli derecede
olumsuz etki yaratma riski bulunan dava bulunmamaktadir,

[zahname’nin Ek-5 numaralt ekinde sunulan hukukgu raporunun hazirlandi@n tarih
itbanyla Sirket aleyhine agilmig toplam bes dava bulunmaktadir. S6z konusu derdest
davalardan ii¢i eski galiganlar tarafindan ileri siinilen 15 hukukuna iligkin taleplere, biri
faydali modelin tescilinin hikumsiizligiine iligkin talebe ve difen tilketicinin tazminat
talebine iligkindir.

Faydah modelin iptaline iliskin bir dava, Istanbul 1. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk
Mahkemesi 2018/5106 esas sayisi ile davact Korkmaz Mutfak Egyalar San. Ve Tic. A S,
tarafindan Sirket’e karsi, Sirket adina tescilli 2016/02964 bagvuru numarali faydah
model tescilinin hikiimsizliga talebiyle aglmugtir. 27/10/2020 tanhinde vapilan son
durusmada dava konusu faydali modellerin patent ve faydall model bagvurusu
belgelerinin Tirk Patent ve Marka Kurumu’ndan celbine karar verilmig ve durusma
09/03/2021 1arihine ertelenemigtir, Davaci lehine karar verilmesi halinde sdz konusu
faydah model diger sirketler tarafindan iretilebilecektir. Davanin aleyhe sonuglanmast
halinde bu durumun Sirket faaliyetleri, faaliyet sonuglan ve mali durumu iizerinde
olumsuz bir etki yaratmas: beklenmemektedir.

Tiiketicinin tazminat talebine iligkin bir dava, {zmir 2. Tiiketici Mahkemesi 2019/565
esas sayist ile davaci tarafindan Sirket’e kargs, satin alinan malda gizli ayip iddiasiyla
agilmistir. Mahkemece rapor alinmak tizere dosyanin bilirkisiye gonderilmesine karar
verilmis, bilirkisi raporunu sunmugtur. Davaya iliskin heniiz bir karar ¢itkmamistir,

Sirket aleyhine agilmig davalarin toplam tutan, islevecek faiz harig olmak Uzere,
1.458.300 TL’dir. Sirket aleyvhine baglatilmig 5.853,50 TL bedelli bir adet icra takibi
bulunmaktadir.

Sirket tarafindan agilmig toplam 61 dava ve Sirket tarafindan baglatiloug toplam 89 icra
takibi bulunmaktadir. Sirket tarafindan baglatlmiy derdest icra takiplerinin toplam
tutarl, igleyecek faiz hari¢ olmak Gizere9.563 767,28 TL dir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler;

ngtl.lr.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BiLGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarmn ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarwna iliskin bilgi:

Ortaklara ait paylardan Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir,
Pay Bir Payin

Nama / . Saywsimin Nominal Sermayeye
Grubu|Hamiline| Imfilyazlar Pay Sayisi Grup Pay mins Toplam (TL) » yny
- Deperi Oram (%)

Qldugu Sayisina TL

Oram (%) | (T

B | Nama Imtiyaz: 13306475 | %8431 100 1330647500 % 4131
bulunmamaktadir

Ek sang kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin bilgi agagidaki tabloda

sunulmaktadir:
Nama / Psg:lay;)smm Bir Payin Se
Grubu |Hamiline| Imtiyazlar Pay Savist ptay Nominal |Toplam (TL) rmayﬁye
Qldugu Sayvisina Degeri (TL) Oram (%)
Oram (%)
B | Nama Imyazt 1 995 971 | %412,65 100 |1.995971,00 | %6,20
butunmamaktadir

B grubu paylara taninmus herhangi bir imtiyaz bulunmamakiadir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin ISIN kodu Kurul onayimn ardindan temin
edilecektir.

a) [¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimuun kaynaklari hakkida bilgi:

[¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapiimayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirtlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecck pay bulunmamaktadir

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Turkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Turk hukukuna tabidir. Sirket’in

VAR RERED]

paylari sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olugturulmustur,
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24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan henilz kaydilestirilmemis olup halka arz calismalars sirasinda
kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24,4, Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Turk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

24,5, Kisitlamalar da dihil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Satigt yaptlacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine agaidaki haklan
saglamaktadir:

Kirdan Pay Alma Hakk

SPKn’nin 19. maddesi ve 1I-19.1 sayili Kér Pay1 Tebligi uyannca, pay sahipler, genel
kurul tarafindan belirlenecek kar daginm politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir,

Kardan Pay Alma Hakkina {ligkin Bilgi
a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’'nin 19. maddesi ve 1I-19.1 sayith Ké&r Payr Tebligi uyarnnca, halka agik
ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarn timine, bunlann ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitiir. Dagitiimasina karar verilen
karin dagitim gekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi Gzerine genel
kurulca kararlastinlir. Esas Soztegsme hiitkiimlerine gore genel kurul tarafindan venlen
kar dagitim karan gen alimamaz.

b} Zamanagimi

[I-18.1 sayilh Ké&r Payt Tebligi uyannca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler
tarafindan tahsi] edilmeyen kir pay1 bedellen 2308 sayili Sirketlerin Miruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hitkiimleri uyannca dagitim tarthinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Bununla
birlikte, 2308 sayili “Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un zamanagimim  diizenleyen
hikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 say:li Resmi Gazete'de
yayimlanan, 10.4.2019 T, 2018/136 E. ve 20319/21 K. sayili Karan ile iptal edilmisgtir,

¢) Hakkin kullanimna iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt diyinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanmim prosediirii
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d) Kér pay: oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketge ddenmesi ve aynlmas: zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tuzel kisilifi tarafindan odenmesi gereken zorunlu vergiler disiilditkten sonra
geriye kalan ve yillik biléngoda gorilen dénem net kary, varsa gegmis yillar zararlarinin
digiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagiiir:

a. %5’1 sermayenin yuzde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye aynbr.

b.Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutannin ilavesi ile bulunacak meblag
tzerinden, Sirket’in kar dagitim politikast gercevesinde TTK ve sermaye pivasast
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay) aynhr,

¢. Yukandaki indirimler yapildiktan sonya, genel kurul, kar payinin, yénetim kurulu
tyelerine, ortaklrk ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina
karar verme hakkina sahiptir,

d.Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtiten meblaglar distikten
sonra kalan kisms, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak
dagitmaya veya TTK madde 521 uyarinca kendi istegi ile ayirdif yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir,

e. Pay sahipleriyle kara igtirak eden difer kimselere dagitilmast kararlagtinbmig olan
kisimdan, sermayenin %5°1 oraninda k&r payt digildiikten sonra bulunan tutarin
%10'u Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519, Maddesinin ikinci fikrasi uyannca genel
kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK va gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pays aynlmadik¢a; baska vedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar akianlmasina ve yoénetim kurulu dyelerine, ortaklik
cahsanlanna ve pay sahibi digindaki kigi ve kurumiara kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden ¢denmedikge bu
kisilere kardan pay dagltllamaz.

.....

amactyla 2019 yllma, 111$l(m kar dagltlmlarma simirlama getirmistir. Devlet, il $zel
idaresi, belediye, koy ile diger kamu tiizet kisilerinin ve sermayesinin yiizde ellisinden
fazlast kamuya ait foniarin, dogrudan veya dolayh olarak sermayesinin yuzde ellisinden
fazlasina sahip oldugu sirketler igin bu simirlama uygulanmayacaktir. Bu amagla
TTK’ya eklenen gegici 13. madde uyarinca, sirketler 31 Aralik 2020 tanhire kadar,

= 2019 yili net ddnem karimn yalnizea yuzde yirmi besine kadanmn dagitimina
karar verebilecek;

- gegmis yil kérlan ve serbest yedek akgeleri dagitima konu edemeyecek; ve

« genel kurulca yonetim kuruluna kir payr  avanst  daftion  yetkisi
verilemeyecektir.
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ilgili mevzuat hikiimlerine uyulur, Bu amagcla, ilgili hesap donemiyle sioirh olmak
izere genel kurul karanyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakk:
Genel kurul toplantilarinda, her bir pay sahibinin her bir pay i¢in bir oy hakk: vardur.
Yeni Pay Alma Hakk

TTK'mn 461. maddesi uyannca, her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylan, mevcut
paylarnimn sermayeye oramna gore, alma hakkini haizdir, Ancak kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar tgin SPKn’nin 18. maddesi ve II-18.1 sayili Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay sahipleri arasiada csitsizlige vol agacak gekilde
kullanilmadigr slrece, yonetim kurulu tarafindan bu hususta Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmasi koguluyla simrlandunilabilir. Esas Sézlesme nin 6. maddesi uyarinca yonetim
kurulu, SPKn hiktumlerine uygun olarak gerekli gordiigi zamanlarda, kayith sermaye
tavan iginde kalmak kaydiyla yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmis sermayeyi arttirmaya;
itibart degerinin altinda veya tizerinde paylar thra¢ etmeye; pay sahiplerinin yeni pay
alma haklanm kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu hususlarda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma haklarin: kisitlama yetkisi pay sahipieri arasinda esitsizlige yol
agacak sekilde kullamlamaz.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk

TTK’mn 507. maddesi uyannca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas
Sozlesme’de sona eren Sirket’in mal varliginin kullanimasina iligkin, bagka bir hikiim
bulunmadigr takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraminda kaulir, Esas
Sozlesme’nin 20. maddesi uyannca Sirket'in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagh
muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda Tuork Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi
mevzuati ve difer 1lgili mevzuat hitklimlert uygulants,

Ortakhiktan Ayrilma Hakk:

SPKn’nin 24. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynilma Hakki
Tebligi uyarinca, dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve mubhalefet serhint toplanti tutanafina isleten pay sahiplen,
anilan diizenlemelerde belirtilen sartlann varh@ halinde paylanim Sirket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Ortaklhiktan Cikarma Hakki ve Satma Hakk

SPKno’nin 27. maddesi ve 11-27.2 sayilh Ortakiiktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi
uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tzere
baska bir gekilde sahip olunan paylarin $irket’in oy haklannin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler ac;ls;nddn azinlikta
kalan pay sahiplenini Sirket’ten gikarma, azinlikta kalan pay sahiplerinin ise satma hakla

0116%; Bu kigiler, Kurul tarafindan belirlenen sire wmde azinlhkta kalan ortaklann

pfay rinin iptalini ve bunlar karsihgt Qlkanlaak VEH pay]arm kendilerine satilmasini
Suk%t ten talep edeblllrken; pazmllkth kﬁlhﬁ"“ 4 _' up[erl ise sahip olduklari pgylann
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tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigiler ve
bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasimi talep edebilirler.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk:

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitulir.

(zenel Kurula Davet ve Katilma Haklk)

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, I1-30.1 sayilt Vekaleten Oy Kullanilmast ve Cagn
Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK nin 414, 415, 419., 425, ve 1527 maddeleri
uyarinca, genel kurula kattlma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylatin herhangi
bir kurulug nezdinde depo etmesi gsartina baglanamaz. Paylan kayden izienen halka agik
ortakliklann genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adh yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahiplen kimlik gostererek genel
kurula katilirlar.

Esas Sozlesme'nin 12, maddesi uyannca, genel kurul toplanti ilan, mevzuatia
dngdrilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme dahil her tiicli iletigim vasitast
kullantlmak suretiyle ilan ve toplant: ginleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplants
tarihinden asgari O¢ hafta once yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, Sermaye Piyasas) Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ve TTSG de yayimlanar,
Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilam ile birlikte, Sirket’in mevzuat
geregi yapmasi gereken bildinim ve agiklamalann yanr sira, Kurul tarafindan kurumsal
yonetim diizenlemelenyle belirlenen hususlar dikkat gekecek gekilde pay sahiplerine
duyurulur.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakla

SPKn’nin 14. maddesi, 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi ve TTK nin 437. maddesi uyanneca, mali tablolar, konsolide mali
tablolar, yoénetim kurulunun villik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim
kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurul toplantisindan en az ti¢ hafia once, Sirket’in
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgl edinmelerine
agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak Gizere gelir tablosuyla bilan¢onun
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri;
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yukiima, Sirket’in bagl girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diriistliik iikeleni bakimindan ézenli ve ger¢efe uygun olmalidir.

iptal Davasi Agma Hakki

TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altine: fikrast uyarinca, yonetim
_ kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldifi kararlar aleyhine,
14 drah 751 genel kurul karadlannm iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu dyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
erkezinin bulundug,u yer ticaret mahkem esmde 1ptal davgs1 agabilirler.
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hazirladikiart raporlarla simrhi olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem mali
tablolarinin gergegi durist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemiy olmast nedeniyle dagitilan kér pay
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak lzere kir payr avansimin
kararlagtinldigy veya odendigi hesap donemi iginde pay tktisap etmis bulunan kigilere
kargt sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri
ve yonetim kurulu iiyelerl tarafindan karann ilanindan itibaren otuz gin iginde, iptal
davasi agtlabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegcirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig
olsun ya da olmasin; ¢agnmn usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklanni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykinliklann genel kurul karannin
ahnmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipler, kanun veya Esas Sozlegme
hiikiimlerine ve ozellikle diristlok kuralina aykir olan genel kurul kararlan aleyhine,
karar tarihinden itibaren (i ay iginde iptal davast agabilirier,

Azmhk Haklar

TTK’ min 411., 412., 439, 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide
birinm olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazilt olarak gerektirici sebeplen ve
gindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasim veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan gindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
y&netim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giini i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu lzerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir,

Genel kurulun ozel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide

birini olugturan pay sahipleri veya paylaninin itibari degeri toplami en az bir milyon TL

olan pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul (Caglayan)
adliyesi asliye ticaret mahkemelerinden 6zel denetgi atamagsini isteyebitir.

Haki1i sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann
sahipleri, Sirket'in merkezinin bulundugu Istanbul (Caglayan) asliye ticaret
mahkemelerinden Sitket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularnn,
yonetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirket’in kurulugundan ve sermaye artinmindan
dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarthinden itibaren dért yil gegmedikge sulh ve
ibra yoluyla kaldiniamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini
temsi) eden pay sahipleri sulb ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

T Ozel Denetim isteme Hakk
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< TTKmn 438, maddesi uyannca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarnin
kullanilabilmesi igin é,erekh oldugu takdlrde e bllgl Ima veya inceleme hakk: dgha




giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul isiemi onaylarsa,
Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Istanbul
{Caglayan) adliyesi asliye ticaret mahkemelennden bir ozel denetgl atanmasim
isteyebilir,

24.6. Paylarmn ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

Halka Arz Eden Pay Sahibi SDA Intemational, 21 Ekim 2020 tarihli (SDA'nin esas
sozlegmesi uyannca yetkili organ karan olan) miidurler kurulu karan ile maliki oldugu
nominal bedeli 15.302.446 TL olan Sirket B grubu paylarindan 13.306.475 TL nominal
tutarl kismun ilk halka arzda satilmasimin ardindan, toplanan kesin talebin satiga sunulan
pay mikianndan fazla olmasi halinde, fazla talebin karsilanmasi amaciyla Sirket
sermayesinde sahip oldugu 1.995.971 TL nominal degerli payin ek satis kapsaminda
halka arz edilmesine karar vermigtir.

23.10.2020 tarib ve 2020/12sayilt yonetim kurulu karan ile Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin portféylerinde bulunan B grubu paylann Sirketin meveut sermayesinin
%41,31'ni temsil eden bolimiinan halka arz edilmesi talebinin uygun gérilmesine
karar vermigtir. Sirket, ayni yonetim kurulu karari ite Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin
porifoylerinde bulunan B grubu paylann Sirket'in mevcut sermayesinin %66,20'sini
temsil eden bolimintn ek satsa konu edilmesi talebini kabul etmistir.

24.7. Halka Arz Edilecek Paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica

‘veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup

bulurmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihra¢ edilecek paylara iligkin zorunlu pay alum teklifi, satin alma ve/veya
satma haklarna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Hatka agik ortakhklarda yonetim kontrolini saglayan paylann veya oy haklannin
iktisap edilmesi halinde stz konusu paylann veya oy haklarnmn iktisabimin kamuya
aciklandigl tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylanm satin almak tzere teklif
yapilmast zorunlu olup, halka agik anonim ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay
alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak Gzere baska bir
sekilde sahip olunan paylann halka agtk ortakhigin oy haklarimin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan kisiler
agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan g¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen sire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylarinin iptalini ve bunlar
karslhgl ¢ikanilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortaklikian talep edebilicler.
, Satim bedel, SPKr’nun 24’tincii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan g¢ikarma hakkinin dogdugu
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\E,k saf in tamaminin gergeklesmesi halinde

kigilerden ve bunlarla birhkte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK min 208%inci
maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katslip da olumsuz oy veren ve bu mubalefeti tutanaga gecirten pay
sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka
agik ortakhi@in nuteliine gore, aynlma hakkini, aynlma hakkina konu énemli nitelikteki
iglemin kamuya agiklandify tarihie sahip olunan paylar igin kullanabilmesine iligkin
esaslari belirlemeye vyetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylan pay sahibinin talebi
Uzerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel (izerinden satin almakla
yitkGmliidir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina tligkin
esaslar  Kurul'un ¢nemli nitelikteki islemler ve aynlma hakkina iliskin
dizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23’0ncii maddesinde belirtilen ¢nemli nitelikteki i1slemlere
iliskin genel kurul toplantisina katitmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agnmn usuline goére yapilmamast veya gindemin geregi gibi ilan
edilmemes: hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini
tutanaga kaydettirme sarty aranmaksizin bir énceki paragrafiaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir tnceki yilda Ihracermmm paylar iizerinde iigiincii Kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoltur.

25. HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylanin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi i¢in Borsa
jstanbul’un uygun gortisiinin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gérigiine
Izahname’nin 1 numaral boliminde yer verilmigtir,

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek
bulunmamaktadir.

25.1,2. Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri:

Halka Arz Edilen Paylar’tn nominal degeri 13.306.475 TL olup ¢ikanimis sermayeye
oran1 %41 31°dir.

&

mi$ sermayeye orani %6,20°dir.
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’ﬁ-Elxsifs kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri 1.995.971 TL olup
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25.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin iki 15 glinu boyunca talep toplanacaktir. Bu stirenin
baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahipletine satis duyurusunda
belistilecektir. Halka arzin 2020 yiuun Aralik ayinda yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci
a) Satiy yontemi ve bayvuru sekli:
Satis Yontemi:

Satig, Yapt Kredi Yatinm tarafindan olugturulan konsorsiyum tarafindan fiyat aralig ile
talep toplama yontemivle gergeklestirilecektir,

Bagvuru Sekli:
Halka arzda talepte bulunacak yatinimailar agagidaki sekilde gruplandinlmistic:

i) Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar: Yurt diginda isci, serbest meslek ve mustakil is
sahipleri dahil Turkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tuzel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Turkiye’de devamli olarak 6 aydan
fazla oturanlan ve Kuzey Kibns Turk Cumhuriyeti vatandaglarint da kapsamak
iizere, asafida tammlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digt
Kurumsal yatirimetlar tammlar diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir

ii) Yurt i¢i Kurumsal Yatinmenlar: Merkezi Tirkiye’de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portféy vyonetim sirketleri, kolekiif yatirim
kuruluglar:, emeklilik yatinm fonlart, sigorta sirketleri, ipoiek finansmam
kuruluglar, varlik yonetim sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihii ve 506 sayilh Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegict 20. maddesi uyannca kurulmusg olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kurulugtan, Tiirkiye Cumhurniyet Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek
diger kuruluglar,

- Aktif toplaommn 50.000.000 TL., wilhik net hasilatimn 90.000.000 TL,
6zsermayesinin 5.000,000 TL izerinde olmasi kistaslanndan en az ikisini
tastyan kuruluglar.

iii) Sirket Calisanlar:: Sitket’in, c¢alistig@l pozisyona bakiimaksizin butiin
calisaniandir. Caliganlarin  belirlenmesinde  Sicket tarafindan  Yapr Kredi
ez Q\ Yatirim’a talep toplama baslanglcmdan once iletilen liste esas alinacakuir.
& 47
} C‘Snket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yaunmcﬂar ey
Yanrlmczlarm halka a_k_z :glpp

Tci




“**:--L;_;Sf)ﬁ_ln rnatignal SARL

w2 }@ulunan yatlnrncﬂaz_',,,il.gm.-ll}pl P le]JetIﬁl .

izahname’nin 25.1.3.2. (c) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine, Sirket Calisanlari’min ise
basvuru yerlerinde belirtilen Yapt Kredi Yatinm’in merkez, sube, ve acenielerine
bagvurarak talep formu doldurmalar: gerekmektedir. Yatirimcilar, talep formunda. talep
cttikleri pay adedini ve pay fiyatim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak vatinmcilar, asagida belirtilen belgelen, talep formlarina
ckleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirimealar: Kimlik (nGfus ciizdant veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

2. Tiizel Kisi Yatirimedar: Imza sirkalerinin noter tasdikli omegi, kurulug gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankacili veya ATM ler vasitast ile talepte bulunacak yatinmeilarin,
internet yubesi, telefon bankacilifii subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma
(internet ve telefon bankacilifi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhutnamesi
imzalamts olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik karflarimin olmasi) sart
aranacaktir. Sirket Calisanlan internet, telefon bankacilil veya ATM’ler vasitasiyla
talepte bulunamayacaklardir.

Sirket Calisanlar: sadece Yapt Kredi Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Tim yaunmeilar, fiyat aralifinim igerisinde kalmak kaydiyla, 10 (on) kurug fiyat
adimlaninda olmak Gzere 5 (bes) farkl fiyat seviyesinden farkl miktarlardaki taleplerini
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletebilecekleri gibi, taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep
ettiklert lot adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedel
seklinde de Konsorsiyum Uyeleri’ne iletebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayn bir araya getirildikten sonra, J1-5.2
savill Sermaye Piyasasi Araglanimn Satigt Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna
gore icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan
ile Turkiye'de verlesik yabanci uyruklutar disinda kalan bireysel yatinmeailarm T.C.
kimlik numarasini igermeyen ve Sirket Caliganlan 1ahsisatindan bagvuran yatiruncilann
T.C. kimlik numaralan S$irket tarafindan saglanan listede yer almayan kayitlan iptal
edilerck dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra
oncelikle asagidaki sekilde nihai arz fiyauna gére nihai talep adedi belirlenecektir:

» Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Sirket Calisanlar icin, yatirnmeilann €arkls fiyat
sevivelerinden girmis olduklan farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep
adedi belirlenecektir. Tarkh fiyat seviyelerinden farkli talep adedi giren
yatinmeilar igin nihai halka arz fiyatina esit veya astiindeki en yakin fiyattan
girmig oldukian talep dikkate alinacaktir. Yatinmecilann ilettigi bu fiyatlardan
nihai arz fiyatina esit veya nihai arz fivatindan yiiksek en yakin fiyat “Talep
Fiyat1” olarak anilacaktir. Ayrica, Talep Fiyat: ile nihai halka arz fiyati arasindaki
farkin ilave pay talebine doniistiiriilmesini isteyen vatinmcilann bu yondeki

‘;\\» talepleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir Fiyattan bagimsiz
k -(‘*‘,\sadece adet bazinda talepte bulunan yatinmeilar igin bu adet nihai talep adedi

o Yalara.k dikkate alinacaktir. Fiyattan bzn}g;m;g, . sadece pay bedeli olar talepte
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(kiisurat asag) yuvarlanarak) elde edilen adet mihai talep adedi olarak dikkate
alinacaktir,

e Yurt Igi Kurumsal Yatinmcilar igin, farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklan
farkl talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirienecektir. Farkli fiyat
seviyelerinden farkl talep adedi giren yatinmeilar igin nibai halka arz fiyatina esit
veya lstindeki en yakin fiyattan girmig olduklan talep dikkate albinacaktir.
Fiyattan bafimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatinmeilar i¢in bu adet,
talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak
talepte bulunan yatimimeiar igin bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina
bolinmesi ite (kisurat olusmast durumunda asagi yuvarlanacaktir) elde edilen
talep aded: dikkate alinacaktir.

Her bir tahsisat grubuna dafitim, agafida belirtilen sekilde kendi iginde ayrn ayr
yapilacakoir:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmerara Dagitim: Oransal dagitim yontemine gére yapilacakur.
Ik asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar’a
birer adet pay verilecek, daba sonra, Yurt Igi Bireysel Yatinmciar igin geriye kalan
tahsisat miktarnimin, kalan pay talep miktarina bélinmest ile “arzin talebi karsiiama
orant” bulunacaktir. Bulunan Arzin talebi kargilama orani her bir yabhtumciya ait kisisel
talep ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt l¢i Kurumsal Yatirnmellara Dagitim: Her bir Yurt {¢i Kurumsal Yatirimei'ya
verilecek pay miktarina Yapr Kredi Yatinm’in onerileri de dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecekir.

Sirket Calsanlarina Dagitim: Dagitim oransal dagitim y&ntemine gore yapilacaktir
ilk agamada, talepte bulunan tiim Sirket Caliganlari’na birer adet pay verilecek (yetmesi
kaydiyla), daha sonra, Sirket Calisanlan igin genye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay
talep miktanna boliinmes) ile “arzin talebi karsilama orant” bulunacaktit. Bulunan arzin
talebi kargttama orani her bir yatirimeiya ait kigisel talep adedi ile carplacak ve paylar
dagitilacaktit. Nihai halka arz fiyat Gzerinden uygulanacak %10 iskonto dagitim
asamasinda dafitilan pay adedinin nihai halka arz fiyati tle garpilmas: ile bulunacak
tutara uygulanacaktir,

Tim yatirimer gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
sinir koyan vatinmcilar agisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢tkan miktann bu alt
stmnn altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden gikaniiacak ve bu
miktarlar tekrar dagit:ma tabi tutulacakfr.

Yatinmer gruplanina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda
kisurat ortaya c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
kargilanamayan yatinmcilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun
gordugii sekilde daginlacaktir,

Yap1 Kredi Yatinim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is glni

NE . m«;ﬂcerlsmde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek blrket e
‘\ i

~ve Halka Arz Eden Pay Sahlbl ne verecekitr, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
7 #n“*d tim listelerini en geg kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayaca
g \Yépl Credi Yatirem’a bildirecektr.




b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Tiim yatinmailar, fiyat aralifinin igerisinde kalmak kaydiyla, 10 (on) kurus adimlannda
olmak tzere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay
adedi seklinde veya fivattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedelt seklinde
de Konsorsiyum Uyeleri'ne iletebilirler. Ancak, Izahname’'nin 25.1.3.2. (¢) maddesinde
yer alan ilgili tabloda sadece fiyat aralif: tavamndan talep toplanabilecedi ozellikle
belirtilen bagvuru yerlerinden basvuracak Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar sadece fiyat
aralig tavanindan talepte bulunabileceklerdir.

Sirket Calisanlan fiyat araligina iliskin herhangi bir i1skonto uygulamadan fiyat
aralifindan talepte bulunacaklardir

Yurt T¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep amnda édemeyebilecelderdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarinin belirlenen nihai satis
fiyati ile ¢arpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim
takip eden ikinci iggiinii saat 12:00’ye kadar talepte bulunduklan Konsorsiyum Uycsi’ne
odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in talep amnda veya bu sekilde sonradan
yapacaklan édemeler nakden yapilacaktir,

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan talep eitikleri pay bedelini kismen
veya tamamen nakden yatirabileceklert gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda
mevecut olan ve agsafidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak
gosterilmemis ve Gzerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin ve/veya ddvizlerin
bir veya birkagim teminat gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Igi
Bireysel Yatinimcilar ve Sirket Calisantan asagidaki ddeme segeneklerinden bir veya
birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatinmailar ve Sirket
Caliganlar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyau
carpumi sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en yuksck olamdir.

Nakden Odeme:

Yurt [gi Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Caliganlan talep ettikleri pay adedine iliskin
Talep Bedeli’'ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt igi Bireysel Yatinmatar’in ve Sitket Calisanlarr’nin Talep Bedeli karsiliginda
teminata alinacak kiymetler ve/veya dévizler, teminat oranlari ve teminata aligta ve
bozdurmada uygulanacak fiyatlar asafida gosterilmektedir.

Yatirrmeilar dagitim listelerinin  onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
paylarin bedellerini odemekten imtina edemezler. Yurt Igi Kurumsal Yatirimaelar’a
iligkin yatinmeilatin pay bedellerinin ddenmemesi ile ilgili nisk talebi giren yetkili
kurulusa ait olup, talebl giren yetkill kurulug dagium listesinin konsorsiyuma
iletilmesini takip eden iki ig giini igerisinde ilgili pay bedellerini Yapr Kredi Yatirim’in
AT bildirecegi halka arza 6zel hesabina yatirmak zorundadir. Talebi giren yetkili kurulug
v ey Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar kategorisindeki yatinmcimn talebini kabul edip
Vi Qﬁj’}é}s&ekte serbest olacaktir Yurt Igi Bireyse! Yatinmcilarin ve Sirket Caliganlan’nin
' ' talep bedeli kargiiginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar
Ve temj 1ata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutan hesaplamasinda
uygulghacak formal asagida g"Stel_‘ill{I_}l,le_k_t_S?,dFi,_r.‘_;\_ﬂ AEHIKU
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Teminat tutart = Talep bedeli (x) ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat katsayis

Teminata Ahnacak Teminat Terminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fivat Uxgulanacak Fiyat
FFonun o gin igin fon Fonun o gitn 1¢in fon
Para Piyasasi Fonu %497 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
agiklanan alg fiyat agiklanan ahy Dyat
Kisa Vadeli Fonuu 0 gin 1¢in fon Fonun o giin igin fon
Borglanma Araglan %97 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
Fonu agiklanan alig fiyatt aciklanan alis fiyan
. 1. FFonun o gin igin fon Fonun o gim 1gin fon
Borglanll:n a Araglari 290 knrucusu tarafindan kumcuswj tarafindan
Fonu .
agiklanan alig fiyat agiklanan ahg fiyah
Ozel Sektor Fonun o gin igin fon Fonun o gin igin fon
Borglanma Araglan %90 korucusu tarafindan kurueusu tarafindan
Fonu agiklanan ahs fiyat actklanan ahsg fivat
. DIBS lerde her bir
Her bir konsorsiyum o e
; uyesinin ¢alistig) bankanin konsorsiyum yesinin
TL DIBS %495 L e . ¢alisti® bankamn ilgili
ilgili gunde agikladif ilk . ) .
gosterge alg fiyalt gtlndckl_15[emv._mmdak1
cari abg fiyats
Bloomberg elektronik abhm
satim ckranynda her bir Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. konsorsiyum nycs, satim ekraninda fiyal
Hazine’sinin ihrag %95 bankann gordagt en az g | saglayicilarn verdid islem
ettigi) igiem yapilabilir fiyat yapilabilir can pryasa

saplayicisimin ortalama
fiyat dikkate alinacaktir

fiyati kullantlacaktir

Ozel Scktdr
Borglanma Araclar
(Her Araci Kurum
sadece jhracina
kendi aracihik ettigi
ve Borsa
Istanbul’da iglem
gbren OSBA'lan
teminata konu

Ozel Sekior Borglanma
Araglannda Borsa Istanbul
Tahvil Bono Plyasast

%685 Kesin Alim Satim
Pazari’nda olusan son
1sgunt agulklt ortalama
fivat

Ozel Sekisr Borglanma
Araglarinda Borsa Istanbul
Tahvil ve Bono
Pivasasi’nda olugan can
plyasa fiyah

edchilir)
Fonun o gonigin fon Fonun ¢ gan i¢in fon
Hisse Senedi Fonu %90 kurucusu tgrafindan kurucusu tarafindan
agiklanan ahs fivat agiklanan alis fivat
Fonun o gn g fon Jronun o gln i¢in fon
Degisken Fon %90 kurucusu tarahindan kurucusu tarafindan
i agiklanan alig fivat: agiklanan alg fiyat
. L Marocaar Y . . .
PR (BIST 30°da ver . BIST Pay Piyasasi nda BIST Pay Piyasast/nda
-(?aﬂ{m aylar) %490 olusan son wsgunt aiclikly ollisarcat. ol a8 fvati
<y 3\ pay ortalama fiyat ? pryasa i




Teminata Alinacak Teminat Teminata Ahimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fivat Uygulanacak Fivat
TCMB tarafindan
agiklanan bir giin . o
Doviz (ABD Dolar, 0490 dncesimin alig kura " fiﬁlglrdlﬁn{?o{;y ?]inanm
Avro, Sterlin) ¢ (Kusurath déviz tutarlan e vahstgl b
X . cart kuru
bir ve katlan geklinde
yukart vuvarlanacakiir)
Vadeli Mevduat o
Blokesi - TL 7100
Daviz cinsinden vadel
mevduatlann T ye
donusturilmesinde,
tahsilabin yapldigi andaki
TCMB tarafindan i) eziiilr jfl?t:fg: El;lgrfl?:mm
Vadeli Mevduat agiklanan bir glin Y GAUSUE
o stz konusu doviz ahs kuru
Blokes! (ABD oncesinn alis kuro o
) %90 . ) . ] (Kusuratli doviz tutarlar
Dolar., Avro, {Kusurath déwviz tutarlan .
. . . bir ve katlan geklinde
Sterlin) bir ve katlan geklinde ) .
ukan yuvarlanacaktr.) yukart yuvarlanacakiir )
y ' Mevdualin bozulmas:
sirasinda yglinmeinin tm
mevduat bozulmayacak,
sadece blokaja alinan tutar
kadar kisim bosulacaktir,

Teminat tutarlaninin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet
katlar ve binm tutarlan dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin
diginda bir adet olugmayacak sekilde yukarn yuvarlama yapilabilecektir,

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretivle talepte bulunan Yurt igi
Bireysel Yatinnmeilar ve Sirket Calisanlari;

e Dagitim listelerinin agiklandigt gln saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri payin bedelint nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata
alinan kiymetler ve/veya dovizler iizerindeki blokaj ayni gin kaldirlir.

o Dagitim listelerinin agiklandigt gin saat 12:00°ye kadar dagit:m listesine gore
almay1 hak ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda,
bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler
yatinmeinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlar ve emir iletimine
aracilik eden yetkili kuruluglar teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekler
sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.
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aract kuruluslarin teminata kabul edecekleri kiymetler Izahname’nin 25.1.3.2. (c)
maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmast sonucunda almaya hak kazamilan paylarin bedelinin
teminatini teskil etmek tizere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan
Yurt I¢i Bireysel Yatirumeilar ve Sirket Calisanlar, talep formunu imzaladiklar anda,
faleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler tzerinde, hesabin
bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay
bedellerimn zamaninda nakden ve defaten ddenmemest halinde, teminat niteligindeki
kiymetler ve/veya dovizler, highbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin
ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen “feminat hozumunda wygulanacak fiyat” uzerinden re’sen paraya cevirerck,
almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatirimetlar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdikierini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirli zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin
duzenlemeleri ¢ergevesinde, kendtlerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun
bulunan yatinmecilann, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde
herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili bagvurularimi kabul edebilirler,
Kredi, dagitim sonuglan belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz
fiyati ile ¢arpilmast sonucu bulunan tutanin tahsil edildigi giinden itibaren kullaninug
sayilacaktir,

c) Bagvuru yerleri:

Sirket paylannin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Yurt Igi Kurumsal
Yatirrmeilar kategorilennden katimak isteyen yaunmecilann taleplenni kabul edecek
Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum Uyesi’dir) ve
basvuru yerleri agafida yer almaktadit. Ancak, Sirket calisanlan sadece Yapt Kredi
Yatinim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

KONSORSIYUM LiDERI:
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$

Levent Mah. Comert Sk. No:1A A Blok, 1:21-22-23-24-25-27 34330 Levent, Begiktas /
[stanbul

Tel: (0212) 319 80 00 Faks: (0212) 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§. Merkez ve Subeleri, Yap ve Kredi Bankast
AS. tom subeleri, Yapi Kredi Mobil Bankacilik, www yapikredi.com tr adresi,

www vatiimdunyam.com. tr adresi ve 444 0 444 no'ly telefon




KONSORSIYUM UUYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul

Tel: (0212) 371 18 00, Faks; (0212) 371 18 01

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. Subelen, www.alcapital.com.tr ve 0212 371
18 00 no’lu telefon

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul
Tel: (0212) 310 63 84, Faks: (0212) 310 62 59

Merkez Sube ve Bostanct Irtibat Biirosu, www.atayatirim.com.tr ite (0212) 310 6060
no’lu tclefon

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Bityiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbut
Tel: (0212) 348 91 91, Faks: (0212) 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A S 'nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.'nin tim
subeleri ve Denizbank A.§ Ac¢ikDeniz Telefon Bankaciigt (0850 222 0800) ve
Denizbank A.S. AgkDeniz Internet Bankacihig) (www.denizbank.com) ile 0 212 906
1000 no’lu telefon

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05

Garanti Yanrum Menkul Kiymetler A.$ 'nin tim subeleri ile 444 0 333 no'lu telefon
numarasi ve www.garantibbva.com.tr adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camh Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

\ Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36
YN
b
\ ﬁ\’ jGBd,lk Yatinm Menkul Degerler A.S. tim subeleri, 444 0 435 no'lu telefon ve
edtk com adres]
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilce Mah. Eski Boyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagsthane Istanbul
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Global Menkul Degerler A8, Merkez Sube, Subeler, 444 0 321 no’lu telefon,
www.global.com.tr ve www.bayglobal.com.tr adresleri

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Danilaceze Cad. No:20 Kat:4 34382 Sigli / Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

Halk Yaturim Subeleri ile tim Tiurkiye Halk Bankasi A.S. subeler,

www halkyatirim.com.tr ve www.hatkbank.com.tr adresleri ve 444 42 55 ile Sube
Iletisim Kanallart

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Dereboyu/2 Cad. No:13 34398 Maslak Sanyer / Istanbul
Tel: (0212) 276 27 27, Faks; (0212) 276 29 00

ICBC Turkey Yatirrm Menkul Degerler AS  ve tim Subeleri ile
www.icbceyatirim.com.tr adresleri

ING MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Biiyitkdere Cad. No:8 Kat:10 Saniyer ISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Menkul Degerer Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya Ve lzmir Irtibat Burolan ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 no’lu telefon, ve www.ing.com tr adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kustepe Mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekoy — Sisli /Istanbul
Tel: (0212) 319 26 00, Faks: (0212) 324 84 25

Info Yaumm Menkul Degerler A.S., Genel Mudirlik, [rtibat Barolant ve
www.infoyatirim.com adresi
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No: 255/ Kat:8 Nurol Plaza, B Blok Saniyer / Istanbul
Tel: (0212) 963 19 81 (0212) 963 19 82, (0212) 963 19 83, Faks: (0212) 328 40 70

Osmanli  Yatinm Menkul Degerler AS. Genel Mudarlik ve Subeleri,
www.osmanlimenkul.com.tr adresi ve 444 17 30 no’{u telefon

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sanyer Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 35} 05 99

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. merkez ve gubelen, www oyakyatirim.com.ir
adresi ve 0850 222 0 414 no'lu telefon

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent I§ Merkezi-Esentepe Mah. Harman | Sokak K:3 Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

PhillipCapital Menkul Degerler A.S. irtibat birolar, www.phillipcapital.com.tr adresi
ve (0212) 982 25 00 no’lu telefon

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbut
Tel: (0212) 336 70 00, Faks: (0212) 282 22 55

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. ve tim subeleri, 0212 336 70 00 numarati
tetefon (Sadece Finans Yatinm) ve www.qnbfi.com adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli Istanbul
Tel: (0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34

Seker Yatirsm Menkul Degerler A§. ve subelen, Sekerbank T.A.S. ve subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr adresi




TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / Istanbul
Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Mudiirlagn, Merkez subesi, diger subeleri, irtibat barolan Odea
Bank A §. subelert ve www.tacirler com ir adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis, D Blok, Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye / Istanbul
Tel: (0216) 636 44 44, Fax: (0216) 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mildirlik ve tiim subeleri 1le Turk Ekonomi
Bankast A.S. nin tiim subeleri, www.teb.com,tr adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent /
Istanbul

Tel: (0212) 315 10 00, Faks: (0212) 315 10 02

Turkish Yatinm Genel Mudarlagi, tim subelen ve www.turkishyatinim.com adrest

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitest F2/A Blok No:18 Levent
Begiktag / Istanbul

Tet: (0212) 352 35 77, Faks: (0212) 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Muduartiik, Vakif Yaturm'in tim subeler, Tium Vakifbank
subeleri, 0850 222 07 24 no’lu  telefon ile www.vakifbank.com.tr ve
www vakifyatirim.com.tr adresleri

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu / Istanbul

Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (02]12) 282 15 50




ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
I.event Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj) Kat:1 34330 Begikiag / [stanbul
Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas1i A §. tim subeleri, Prim Menkul Degerler A.§.'nin merkezi Pay
Menkul Degerler A .S nin merkezi, www.ziraatyatirim.com ir ve
www . ziraatbank.com.tr adresleri ve 0850 22 22 979 no'lu telefon

Her bir konsorsiyum tyesinin (konsorsiyum lideri ayn1 zamanda konsorsiyum Uyesidic)
teminata kabul edecegi kiymetler ve doviz asagidaki tabloda gostenlmektedir:

Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Yap Kredi Yatinm Menkut Degerler
AS

Para Pivasas: [ono

Kisa Vadel Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sckior Borglama Araglar Fonn

TL DIBS

Furobend (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi nin ihrag

ctag)

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aracs kurum

sadeee ihracina kends aracibik etiigi ve Borsa [stanbul'da

1islem gorenlen kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Depgisken Fon

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Daviy (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Yap ve Kredi Bankast A5, o DPara Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

» TL DIBS

o (zel Sekior Borglanma Aract (OSEBA) (Yalnizea Yap ve
Kredi Bankas: A.$. bonolan)

s Doviz {ABD Dolan, Avro, Sterlin)

s Vadeh Mevduat /Katilma Hesaby Blokesi - T1.

o Vadell Mevduat Blokesi /Katilma Hesaby Blokesi (ABID
Dolan, Avro, Sterlin)

Al Capital Yatmm Menkul Degerler |« Para Piyasasm Fonu

AS. s Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

o TLDIBS

o Ogzel Scktisr Borglanma Aract (OSBA) (her aracs kurum
sadece ihracina kendi aracihk estign ve Borsa [stanbul da
islem gorenlen kamil edebilir)

s Hisse Senedi Fonu

o Pay (BIST 30°da ver alan paylar}

s Déwviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin}

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§ e Para Piyasast Fonu

s Kisa Vadeh Borglanma Araglan Fonu

*« & & » @

¢ F = 8

e« TL DIBS
a7 Deniz Yaturim Menkul Kiymetler » Para Piyasas: Foiu
114 i\f;’f"l— .| A »  Kisa Vadehi Borglanma Araglan Fonu
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Bagvuru Yeri

Teminata Almacak Kiymet

o Vadell Mevduat /Kahlma Hesaln Blokesi — TL

»  Vadeh Mevduat Blokest /i atilma [lesabn Blokesi (ABD
Dolan, Avro, Sterlin

Ciaranti Yatirim Menkul Kiymetler o Paraliyvasas: Fonu
A8 e TL DIBS

. o Kisa Vadel; Bor¢lanma Araglar Fonu
T. Garanti Bankast A.S. e Davie (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Ciedik Yatmm Menkul Degerler A8, | »  Para M1yasast Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar I'onu

o TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

¢ Furobond (T.C. Hazine ve Mahve Bakanligi'mn ihrag
cthgi}

o Ogel Sektor Borglanma Araci (QSBAY (her araci kurum
sadece ithracina kendi aracihik ettifn ve Borsa Istanbul’da
wlem gorenleri kabul ¢debilin)

¢ lisse Senedi Fonu

*  Borglanma Araglan Fonu

@ Depgisken Fon

»  Pay (BIST 30°da yer aian paylar)

o  Dadwvis (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

*  Vadel Mevduat /Katilma Hesabi Blokes: — TL

s Vadeli Mevdual Blokesi /Katilma Hesabi Blokest {ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Global Menkul Degerler A S. e ParaPivasas Fonu

e Kisa Vadell Borglamina Araglan Fonu

e TL DIBS

¢ Jlsse Senedi Fonu

+  Borglanma Araglan Fonu

s Degisken Fop

« Pay (BIST 30’da yer alan paylan)

Doviz {ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Halk Yaurim Menkul Degerler A8, | » Para Plyasas Tonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

» TLDIBS

s Kiusa Vadel Kira Sertifikalan Katlhyn Foou

Turkiye [falk Bankas: A $. s  Para Pryasast Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

e TLIDBS

»  Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katihm Fonu

o Doviz (ARID Dolan, Avro, Sterlin)

*  Vadeli Mevduat /Katilma Hesab Blokes: - 11

[CBC Turkey Yatuum Menkul s Para Pryasas) Fonu
Degerler A.S. » TL DIBS

s Dowviz (ABD Dolart, Avro)

¢ Vadeh Mevduat /Katilma Hesab: Blokes) — TIL

s Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma 1[esabi Blokesi (ABD
Dolan, Avro)

ING Menkul Degerler A.S. » Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
*  Daoaviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
ING Bank A.S. Ozel 13ankacihik
Subelert
o Yatrun Menkul Degerler AS. s Para Piyasas: [#nu
. ., l‘q:lumna/[}raqlau1 Wm /
e iy
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Bagvuru Yeri

Teminata Alnacak Kivmet

o Ozel Sektor Borglanma Arac: (OSBA)Y (her arac) kurum
sadece thracina kendi aracibik ettigi ve Borsa [slanbul’da
islem gérenleri kabul edebilin)

e Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30 °da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterhn)

Osmanll Yatinm Menkul Degerler s Para Piyasasi Fonu
AS ¢ Lurobond (1.C. Hazine ve Maliye Bakanligt nin ihrag
ctifin)
s Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
e TL DIBS
o Ozel Sektor Borglanma Araclan Fonu
o Ozel Scktor Borglanma Aract (OSBA) (sadece kendi ihrag
ethfi ve BIST e iglem goéren borglanma araglard)
s Hisse Senedi Fonu
« Borg¢lamma Araglan Fonu
¢ Degigken Fon
¢ Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin,)
o Vadelh Mevduat /Katilma Hesabn Blokes: = TIL
Oyak Yatmm Menkul Degerler AS. | o Para Piyasas: Fonu

o TLDIBS

s Dsviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. | ¢ Para Piyasas Fonu

o Kisa Vadeli Borglaruna Araglar [Fonu

e Ozel Sekior Borglanma Araclan Fonu

o TL DIBS

e Hurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi'min ihrag
ctigi)

o (el Sektor Borglanma Aract (OSBA) (sadece kendi 1hrag
ettigl ve BIST e islem goren horglanma araglan)

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Borglanma Araglan Fonu

¢ Defiisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alsn paylar)

e Doviz {(ABD Dolart, Avro)

ONB Finans Yatirum Menkul e TPara Pivasas Fonu
Degerler ALS. s Kisa Vadeh Borglanma Araglart Fonu
o TLDIBS
¢ Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro. Sterlin)
Seker Yaurm Menkul Degerler A8, | o Jara Pivasas: Fonu
s Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Sekerbank T A8, e TLDIRS
o Pay (BI8T 30°da yer alan paylar)
e Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin}
Tacirler Yatimm Menkul Degerler ¢ Para Piyasasi Fonn
A3 s Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sektor Borclanma Araglan Fonu

s T1.DIBS

o Ozel Sektor Borglanma Arac ((OSBA) (sadece kendi ihrag
ettifn ve BIST e 1s5lesm goren borglanma araglan)

s Hisse Senedi Fonu
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Bagvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Pay Menkul Degerler ALS

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

o Dédviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
TEB Yatirim Menkul Degerler ALS, s Para Pyyasast Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Araglan Foau
Turk Fkonomi Bankasi A $ s Para Piyasast Fonu

o Kisa Vadell Borglanma Araglan Fonu

o Doviz (ABD Dolar, Avro) (Yalmzea vadesiz AHD Dolan
ve Avro Doviz Tevdiat Hesaplan kullamlabiiecektir )

o Vadeli Mevduat /Kaulma Hesab1 Blokes: — T1 (Ozellikli
mevduat ifinlen harig olmak Uzere vades: tahsilat giiniy
ile aym valor goiniine sahip TL mevduatlar
kullanilabilecekiir,)

Turkish Yaunm Meokul Degerler s Para Piyasast Fonu
A3 »  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

» 1L DIBS

»  Ovel Sektor Borglanma Araglan Fonu

o Ozed Sektor Borglanma Araci (OSBA) (sadece kend ihrag
cttigir ve BIS I 'te 15lem goren borglanma araglan)

+ [isse Senedi Fonu

* Borglanma Araglan [Fonu

s Degisken Fon

s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

s Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin

Vakif Yatinm Menkul Degerler A5, | o Para Piyasas: Fonu ( Ziraat Portfsy Vakifbank Para
Plyasast Fonu)

e TLDIBS

s Ouel Sckior Borglanma Aract (OSBA) (sadece kendi ihrag
cttigi ve BIST ie islem géren borglanma araglan)

s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Daviz {ABD Dolary, Avro) (Intemet Bankaciligt Harig)

Tarkive Vakiflar Bankast T.A.O. s Para Pryasas Fonu

s Kisa Vadeli Borglanma Acaglart Fonu

o T DIBS

s Vadel Mevduat /Katlma Hesabt Blokesi - T1. (Intemnet
Bankacihg Harig)

s Doviz {ABD Delari, Avro) (Internet Bankacihin Harig)
Vadeli Mevduat Blokes /Katilma Hesaly Blokesi (ABD
Dolari. Avro) (Intemet Bankacihjy Harig)

Yatirim Finansman Menkul Degerler [ @ Para Pivasast Fonu
A o Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

o (zel Scktor Borglanma Aract (OSBA) (her arae1 kurum
sadece kendi thrag ettigl ve BIST 'te 15lem géren
borglanma araglar)

e Pay (BIS7 30°da yer alan paylar)

s TLDIBS

¢ Dwviz (ABD Dolar, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler AS. | o Para Piyasasm Fonu
¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Foou
T.C. Ziraat Bankasi A8, » Kisa Vadel Kira Sertifikalan Kaulim Fonu

mdan top]anaca 1ba§;vqt rerfel
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Bagvuru Yeri Notlar
Deniz Yatuim Menkul Kiymetler A 5.

Denizliank A 8.

Gedik Yatunm Menkul Degerler ALS.

Halk Yatuim Menkul Deperler A.S,

Tirkiye Hatk Bankas A.S.

ING Menkul Degerler A.S3.

ING Bank A.S.

TEB Yaurim Menkul Degerler A3

Tirk Ekonomi Bankast A8,

Turkish Yabrim Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yagtinim Menkul Degerler AS.

T.C. Ziraat Bankast A.$.

Prim Menkul Degerler A.S.

Pay Menkul Degerler A.S.

d) Paylarmm dagitin zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilann séz konusu paylan sermaye piyasasi mevzuatl
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir,
Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasint
takiben ve pay bedellerinin odenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatinmeilann MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinimctlann paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitun
listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giini
igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

a)  Talep toplama Oncesi asagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde Yapt Kredi
Yatirim, Thraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahibi aralanindaki Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlegmesi’'ni diger tarafa mimkiin olan en kisa surede yazili bildirimde bulunmak
suretiyle derhal sona ecrdirip halka arz durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe
ertelenebilecektir.

i. Yasama, ylritme veya sermaye pivasalar veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan dizenlemeler nud(,myl(, racihk  ve
Konsorsiyum Sozlesmesi*hdehi k&}lnakl' Al dkimtuliklerinyeripé getirilmesini
imkénsiz kilacak veya dnemijpdlcude gir ; Aitebbk, i di
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b)
Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte, asagidaki durumlardan
birinin olugmas1 hatinde, Yap: Kredi Yatinm ve/veya Ihraget ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni feshedilebilir ve
sozlesmenin feshi durumunda balka arz iptal edilir.

i

i.

ii.

1.

W,

Vi,

“®ortaklan ile bagly, kuruluslar

Halka arzi etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskin gibi tabi afetler,

Yapr Kredi Yatinm tarafindan ekonomik ve siyasi geliymeler ile para ve sermaye
pivasalanndaki ve/veya Sirket’in faalivet gosterdigi sektdr ya da Sirket’in mali
binyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paytar’in pazarlamasina imkan
vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin olugmayacagimin  ve
piyasalann  durumu  itibanyla  halka  arzdan  beklenen  faydamn
gerceklegsmeyeceginin dngdriilmesi,

lhraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli
ortaklan ile bagl kuruluslan hakkinda paylann pazarlanmasin énemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip
baglatilmast.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitom listesinin Sirket ve Halka Arz

Talep toplama sirecinin baglamasindan dagitim listesinin  Sirket tarafindan
onaylanmasina kadar gecen siiregte énemli bir sebebin ortaya gikmasi halinde,

“Onemli sebep” uygulamada “dnemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile
diinyanin herhangi bir yerinde veya Tuarkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar
doguran gelismeleri de igerecektir.

Nihai halka arz fiyatimin tespitinde Yapt Kredi Yatirm ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi arasinda uzlagmaya varilamamas) durumunda,

Toplanan kesin talebin ¢k satis hang satisa sunulan pay miktanndan az olmas
durumunda

Yasama, yuritme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Araciik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi'nden kaynaklanan yokamlaliklerin yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya énemli dlgide gitglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi,

Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, vangin, deprem, su baskint gibi tabi afetler,

Yapr Kredi Yatinm tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalanndaki ve/veya Sirket’in faaliyet goésterdigi sekior ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasina imkén
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacagimin ve
piyasalann  durumu  itibaryla halka  arzdan  beklenen  faydamin
gerceklegmeyeceginin dngdriilmesi,

raggl ve Halka Arz Bden Pay; Sahibiy bunjanp yonetici, do

Interpadtional S
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etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava vefveya sair adli veya idari takip
baslatilmasi.

¢) DaZitim listesinin  Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan
onaylanmasindan paytarin yatirumcilara teslimine kadar gegen siregte dinyanmin baghca
finans piyasalari veya Turkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran
gelismelerin olugmas: halinde, Yapt Kredi Yatinm ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
arasinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlegsmesi’ni feshedilebilir,

(b) ve (c) maddelerinde yer alan kosullar nedenivle Aracibk ve Konsorsiyum
Sozlegmesi’nin feshi ve halka arzin sonuglandinlmamast ya da halka arzin iptali
halinde, Thrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi nakit olarak talepte bulunan Yurt Igi
Bireysel Yatinnmcilar’intalep bedellerinin T.C. Merkez Bankasi gecelik faizi izerinden
nemalandicilmyg tutarlann ilgili yatinimeilara édeyeceklerdir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile vatirimcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

a) Talep Fivan ile olusacak nihai fiyat arastndaki farkin talebe doniigmesini talep
eden yatinnmeilar icin iade esaslar agagrdaki gibi olacaktir:

Yurt Igi Bireysel Yatinmelarin ve Sirket Calisanlan’mn farkli fiyat seviyelerinden
girmis olduklan farkli talep adetleri dikkate alinarak belirlenecek nihai talep adedinden
belirtmis olduklan talep fiyatt ile nihai halka arz fiyati arasinda olugacak iade tutar
kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yoénelik tercihlerini talep
formunda ilgili alan isaretleyerek beyan edeceklerdir.

[zahname'nin 25.1.3.2. (c) maddesinde yer alan ilgili tabloda beliriilen basvuru
yerlerinden sadece fiyat aralifi tavanindan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmetlar
ise tavan fiyati ile nihai halka arz fiyat: arasinda olusacak iade tutari kadar ekstra bir pay
talebinde bulunup bulunmamaya yonelik tercihterini talep formunda ilgili alam
isaretleyerek beyan edeceklerdir, Bu yatinmeilar igin talep fiyati tavan fiyat olacaktir,

Yatinmcimn 1ade tutarimi pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belintmesi
durumunda, talep fiyat ile nihai halka arz fiyat arasindaki fark, ilave pay talebi olarak
yatirimel talebine yansitilacak ve ancak bu yansitilmalardan sonra paylann dagitim
islemine baslanacaktir. Bedel farkinin talebe doniigtiriilmesinden sonra kalan bakiye
ve/veya kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan pay bedellerini nakden édeyen Yurt 191 Bireysel Yatirimceilar’a ve
Sirket Calisanlan’na iade edilecektir.

b) Tulep fivat ile olusacak nihai fivat arasindaki farkin talebe doniigmesini talep
etmeyen yatirtmeilar icin iade esaslar asagidaki gibi olacaktir:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli ve nihai halka arz fiyati ile talep
1‘-.35&' iyati arasinda olugan farklar, dajitm listesinin Konsorsiyum Uyelerine teslim
AN W._ _Imesml takiben derhai satigl ocrgek]esnren Konsor51yum Uyeleri tarafmdan pay




25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep adetleri bir adet ve katlan seklinde olup Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar ile Sirket
Calisanlan igin talep edilebilecek azami pay adedi konusunda herhangi bir ssmrlama
bulunmamaktadir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin belirlenmis tabsisat tutarin
Uzerinde talep gelmesi balinde, her bir bireysel yatinmcr i¢in azami talep miktari
700.000 adet olarak kabul edilecektir. Bdyle bir durumda azami talep mikianm asan
miktarda talepte bulunan yatinmcilann talep adetten, azami talep miktan olan 700.000
adet pay adedi olarak dikkate alinacakur. Tiim vatinmcilar istedikien takdirde talep
formunda almak istedikieri miktara iliskin bir alt stmr belirleyebilirler.

25.1.7. Yatirnmallari satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 24. ve SPKn’nin 8.
maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baslamadan 6nce
veya satig siresi iginde yatinmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarm ortaya gikmasi hilinde durum Ihraggl veya Halka Arz Eden Pay Sahibi
iarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurul'a bitdirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde, satig sireci
durdurulabilir,

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itbaren yedi is glini
icinde SPKn’nda yer zlan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve lzahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlann yayimianmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmcilar, Izahname’de vapilan ek ve  degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is gini i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yattnmcilar, talep toplama
stires) igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yOontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden
iki i gint igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duynrulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglanmn satigina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi gini takip
eden iki is ginil igerisinde Kurul’un ¢ze! durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler
R

siaye artinmi yaptlmayacag 1¢in yem pay alma hakki dogmamaktadir.




25.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir paymm satin alma fiyat1 ile bu kisilerin Ihrace ile olan iliskisi
hakkinda hilgi:

Yoktur,
23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandimlip
nemalandiriimayacag, nemalandinlacaksa esastar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza araciik edenlerin, paylarin deferini etkileyebilecek nitelikteki
bilgiye ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %S5 ve
uzerinde paya sahip ortaklanmn ve halka arz nedeniyle hizmet aldifn diger
kigi/kurumlarn listesi agagida yer almaktadir:

Ad-Sovad Kutum
Talip Murat Kolbagt Avrzam
Al Osman Kolbay Arzaiim
Yasemin Rezan Kolbagt Arzum
Mele Zadil Arzum
Secactlin Arda Altinok Arzum
Mehiap Yildiz Arziam
Serhan Giray Arzum
AnfEmre Unal Arzum
Mustals Aydin Arzanm
Nilay Sahin Mursaloglu Arzuin
Alpay Kajan Arzum
Buket Topuzogullan Arzum
Bugra Senkal Arzum
Sabriye Cavugogiv Ayzum
Umat Yamkdmerogln Arzom
Mcehmei Alaoglo Arzum
- Mediterra Private ]-'-‘quity Limited yirketi ortady ve yonetim korulu
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Ad-Soyad

Kurum

fsmail Taml

Mediterea Private Equity Limited [stanbul Trtibat Birosu

Kubilay Ediz Urhan

3U Finansal Damgmanik Hizmetler Lid $u.

Miifit Arapogin BASEAK
Cenk Yilgor BASEAK
Erkin Tuecular BASEAK
Sena Mutlu BASEAK
Ceren Kksoy BASEAK
Fge Alpaykut BASEAK
Gerede Oztirk BASEAK

Yilmaz Ansoy Yam Kredi Yabnm Menkul Degesler ALS.
Ekin Arca Kirelli Yap Kredi Yabrun Menkul Degiorler A §
Hakan Yolcu Yapy Kredi Yatinm Menku! Degerler AS
Sadik Culeuoglu Yapr Kredy Yaturnim Menkul Degerler A.S.

Qzlem Gillgigek

Yam Kredi Yatinim Menkul Degerler A LS.

Emir Blen

Yapr Kredi Yatmm Menkul Degerler A S.

Erk Deha Karatag

Yapi Keedi Yaurom Menkul Deferler ALS.

Umut Firkan

Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A §.

Mustala Gorkem Goker

Yapt Kredi Yahirun Menkul Degerler A8,

[hsan Afsin Ozdemir

Yap Kredi Yatirun Menkul Dederler ALS.

Hulusi Zarph

Yap Kredi Yatirun Menkul Degerler A5,

Iimire Mercan

Yapn Kredi Yatinem Menkul Degerler A §.

All Babuncu

Yapr Kredi Yatinim Meokul Degerler A S,

Abuzer Coskunalp

Yapm Kred: Yatinm Menkul Degerler A S

Tuna Taksin

Yapr Kredi Yatirnm Menkul Degerler ALS.

Ferzan Ulgen

Giitney Bafimsi« Dengtion ve Serbest Muhascbeei Mali Migavitlik
A5, (Ernst & Young Global Limited itycsi}

Gilgen Deniz,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheei Mali Misavirlik
A S (Ernst & Young (Flobal Limited tiyesi)

Eeem Ovkan

(iiney 13agimsiz Deactim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik
AS (Ernst & Young Global Litmted Gyesi)

Onur Yocel

Gimey Bagimsiz Denetin) ve Serbest Muhasebeer Mali Miosavirlik
AS. (Ernst & Young Global Lisnited Gyesi)

l_'és{rhat Pekin

Pekin ve Bayar Ortak Avukat Burosu
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25.2, Dagitsm ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzn birden fazla iilkede aynm1 anda yapildign durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:
Yoktur.

25.2.2. Ihrager’nin bildigi dlciide, Thrager’nin ana hissedariar: veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yoOnetimde sdz sahibi Kkigilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin Halka
Arz Edilecek Paylayr’in yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimailara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlari:
Fk sauts harig halka arz edilecek toplam 13.306.475 TL nominal degerli paylann;
(i) 9.846,791 TL nominal degerdeki (%74) kismy Yurt Igi Bireysel Yaunmetlar’a
(i1) 3.326.619 TL nominal degerdeki (%25) kistm Yurt [¢i Kurumsal Yatiimeilar’a
(iii) 133.065 TL nominal degerdeki (%]1) kismui Sirket Calisanlan’na
gergeklestirilecck satiglar i¢in tahsis edilmigtir,

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonucunda belisli bir yatinmcr grubuna tahsis edilen tutan
karsgilayacak miktarda talep gelmemis olmasi durumunda o gruba tahsis edilen tutann
karsilanmayan kismt Halka Arz Eden Pay Sahibi’'nin onayt ile diger gruplara
aktanlabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangt bir yatrimer grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin onay ile
tahsis edilen tutariarda, %20°den fazla olmamak tizere azaltma yapilarak difer tahsisat
gruplanna kaydirma yapilabilir,

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihrager’mn ¢ahsanlarna iliskin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep geimesi durumunda
uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:




d) Tahsisatta belirli yatirime1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arz stirecinde Sirket Caliganlari’na ayricalikli tahsisat yaptlmas: planianmaktadur
Bu kapsamda Sirket Caliganlann Halka Arz’a konu paylan %10 iskontolu olarak satin
alabileceklerdir. Sirket Calisanlan’na yamlacak tahsisat, Halka Arz Edilecek Paylar’in
(ek satiy harig) toplam sayisimin %1°in1 agmayacakur.

Sirket Caliganlarn tahsisat grubu igin bagvuracak yatinmcilarnina dahil olan katihimedann
talep toplama tarihleri itibariyle Sirket Calisanu tanimimin sartlanm saglivor olmalan
gerekmektedir,

e) Tek bir bireysel yatirnmerya dagitiimas: ongoriilen asgari pay tutarn

Yurt I¢i Bireysel Yatinmet ve Sirket Calisanlan gruplan igin ilgili gruptaki toplam
yatirimer sayisinin bu yatinmct grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit
oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis, o gruptaki tim
yafirimerlara 1 (bir) adet pay dagitilacaktir,

Yurt Igi Bireysel Yatinmei ve Sirket Calisanlan gruplan i¢in toplam yatirimer sayisimn
bu yatinmer grubuna daginlacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumiarda ise
hangi yatirimcilara birer adet pay dafitilacagina Yap1 Kredi Yatinm’in dnerileri dikkate
alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi taratindan Kurul’un I11-5.2 sayili Sermaye
Piyasast Araglarimn Satigt Tebligi'nin 19. maddesinde yer alan esit ve adil davranilmass
esast gozetilerek karar verilecekiir,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak csaslar:

Sirket Calisanlar ve Yurt I¢i Bireysel Yatnmer gruplarinda yukanda e fikrasinda
belirtildigi Gzere tek bir bireysel yatirimeiya asgari 1 adet pay dagiumi yapilirken
milkerrer talep kontrol islemi yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmeilann yalnizca yabinme: bagina 1 adet pay (bu gruba tahsis edilen miktann
yetmemesi durumunda kura ile belirlenecektir) dagitilacaktir. Bu gruptaki yatinmcilara
birer adet pay dafiuldiktan sonra kalan miktar i¢in oransal dagitim y&ntemi
kullantlacagindan, e fikrasinda belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontroli islemi
vapilmayacakir, Yurt Igi Kurumsal Yatinmer grubunda nihai talep adedi belirlendikten
sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin bulunmasi durumunda fazla olan
talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda mikerrer talepte
bulunulmus ise veya eksik bilgi girisinden dolayr kararsiz kalinan durumlarda
Konsorsiyum Uyeleri’nin kurum unvanlarinin alfabetik énceligine bakilacaktir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt f¢i Kurumsal Yatinmer grubuna tzhsis edilen
tutari karsilayacak miktarda talep gelmemis ise mitkerrer talepte bulunan yatinmetiarin
en yitksek miktarli ikinci talep tutarlan da dikkate alinabilecektir. Ilgili yatinme
grubuna tahsis edilen tutamn tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

D

pircevg) Halka  arz  siiresinin erken  sonlandiridlma  kosullar1  ve  erken




h) Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci
olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadi
hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina aracibk eden yetkili
kurulug bazinda belirlenmesi miimkiinduir.

25,2.4. Talepte bulunan yatirmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandigy giini takip
eden is giini talepte bulunduklan Konsorsiyam Uyesi'ne bagvurarak balka arzdan
aldiklar kesinlegmig pay miktarlanint ¢grenebilirler.

25.2.5, Ek satig islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ck satisa konu olup olmayaca$1 hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarnindan fazla olmas) halinde Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait toplamda 1.995.971 TL nominal degere kadar payin dafitima
tabi tutulacak toplam pay miktanna eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar: ile satis
yontemi ve siiresi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanndan fazta olmast halinde ek satig
hakkt kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina
eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa konu paylann yatinmcr gruplan
arasindaki dagilimi tahsisat oranlanina bagh kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin éneriler
de dikkate alinarak Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan belirlenerek
kesinlestirilecektit.

Ek Satiy Yontemi Adet Nominal Pay Grubu Halka Arz
Deger Edilen Paylara
Orani (%)
Ortak Satig) [.995971 | 1.995.97] B % 14,99

¢) Ek satisin araca kurumca ortaklardan ddiing alinacak paylarin satigi yoluyla
ger¢eklestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Yoktur,

d) Yatirnmcidarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satigtan elde edilecek gelir, Yapt Kredi Yaunm tarafindan fivat istikrarini temin
_glemlerinde kaynak olarak kullanilabilecektir.




25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

253.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan
yatiermemin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

I TL nominal degerdeki bir payin saug fiyati 15,50 TL ile 17,00 TL arasi olarak
belirlenmigtir,

Konsorsiyum Uyelerinin, hatka arzda talepte bulunan yatinmcilardan 1alep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir,

Kurum Hesap A¢mia  |Sernaye |Yatrmemm EFT Ucret Damga Diger
Cereti = Piyasasi (Buska Araci Vergisi
Aracinin [ Kurulugtaki
MEKK'vn |Hesabua Virman
Virman  |Ocreni
Dcreti
Yapt Kredi Yatinm |- . - B B ]
tMenkul Degerler
A S
AT Capital Yatinm |- . - - - .
Menkul Degerler
A8,
MKX tanfesi [MKK MKK tarifesi - -
tarifesi 0-105.800 TL
arast 10.60 1.,
105.800 TL-
Ata Yatirum Menku) 1.058.000 11.
Kiymetler 4.3, araw 0.0001,
1.058.000 TL ve
Ureri 106 T1
BSMV (0.05)
Deniz Yabnm - MKK MKX tarifesi - - -
Menkul Kivimnetier tarifesi
Al
Garanti Yatirm MKK tarifesi (MKK MKK tarifesi - . MKK tarifcsi
Menku! Kiymetier tarifesi
A5
Gedik Yatinm 37L - 1,58 TI. - - -
Menkul Degerler
ALS
(ilobal Menku) MKK tartfesi [MKK MKK tarifest Takasbank tarifesi |- -
Degerier A S, tarifest ylzbinde 5
+BSMYV
Min 5.75 TL
'PBSMV
Maks 57 5071,
1 B8MY
Hatk Yatinm MEK tarifest  [MKK MKK tarifesi 1,25 |Takasbank tarifesi 1~ Yasal masraflar
Menkul Degerler 1,50 T, tarifess TL+BSMY yizbinde
,\’\\ AS. 1BSMV 1,25 TL SiRSMV
o~ +BSMV Min 5,75
EX W T1.: BSMV maks
A DI 5 T 1575 TLaBSMV
L, 8 - Nhicnk Turkey - oz AL EAAL S 25 T {1
] o M TR \?:in%gn Menkul S /f!. %/ - [}
«f fay | \ . » - et A

B A1




Kurum Hesap A¢gma [Sermaye  [Yatoimemno EFT Ucreti Dampa Diger
Ucreti * Piyasas1  |Bagka Arac Vergisi
Araamin  |Kuorulustaki
MKK’va |Hesabma Virman
Virman  |Dcreti
Urreti
Degerler A S,
(NG Meokul MKK tarifest |- - - - -
UeBerler ALS.
fnfe Yatinm - - . . - -
Menkul Degerler
A S
Osmanh Yatirnm - - - 837 TL - -
Menkul Degerler
A8
Oyak Yatinm 1,58 T1. - - - - -
Menkul Degerler
A8
PhillipCapital 34711, - 264 T 9Tl
Menkul Degerler
AL,
OQNB Finans - - - - - MKK Turifesi
Yatinn Menkul
Dederler A.S.
Seker Yatrun - - - 15,75 7L - L
Menkul Degerler
A LS.
Tacirler Yatirun - - - 1 TL - - -
Menkul Degerler 15,000 TL'ye
NS kadar 1O TL,
15,001--50,000
TL ye kadar L8
TI.,
50,001 T1. veen
S0 IL.
TEIS Yatimm - - - Turk Ekonoou - Saklamada olan
Menkul Degerler Bankast A5, SErmayc
AS. nezdindeki piyasast
hesaplardan araglarmin
vapilacak nonunal degeri
EF T lerden tzerinden 3’er
I3SMV harnig aylk
azamy 100 TT. danemlerde
onbinde 2.1
oramnda
saklama
kotmisyonu
alinmaktadir.
Turkish Yatiim - - STL = 3BSMV 0- 105,800 TT. - Internet
Menkul Degerler aras 15 tizerinden
AS. TLH3SMYV, yapilan
105801 T1.- ElF T lerde tutar
1.058.000 1L gozatilmeksizin
arust batar 7TL : BSMV
tizerinden 3,00012
{yiz binde 12} -
11 a0 BSMV,
o 1.058.001 11,
T T tzer 150,00 T +
A Y (BSMV)
7 ~VW Yatinm 1,50 T *+ - ¥ Takasbauk tarites: |- Y asal masraflar
o effkul Degecler  [BSMV (\ iz [N 23 (] Yiikbind /
| A Al BoE 1gzBsMy /]
i g v mpTey _.I\rj
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Kurum Hesap A¢ma  |Sermnaye |Yatnimeomm EFT Ucreti Dampgs  |Diger
Ucreti » Pivasast |Bagka Arac Vergisi
Aracinn  [Kurulustaki
MKK'ya |Hesabina Virman
Virman  |Cereti
Ucreti
Yatirun Fiangiman |- - Mugteriierden 0-1.000 T, aras: |- -
Menkul Degerler alimyor. Yatimm |2,5 1L : BSMV
AL Finansman 10060 01 TL-
inlgtens 50.000 TL arast: 5
olmayanlardan, |TL + 3SMV
bagka kurumlara 3000001 ozeri.
hisse sened 50 T = BSMY
virmanlaninda
MKK tarifesi
uyguiantr
Ziraat Yalinm . - Adet bagina 1,25 |- - -
Menkul Degerler TL-BSMY
AS.

* Hesabn olan mibsgterilerin yeniden hesap agoalan zoroalu depildir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fivatimin veya fiyat tesptindeki Kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumln
olduguna dair hilgi:

Halka arz fiyati araligt belirlenitken 6n pazarlama caligmalan sonucunda gelen gen
bildinimler dikkate alinmigtir. Nibai halka arz fiyati ise, Yap1 Kredi Yatinm’in énerileri
dikkate alinarak, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan halka arz siiresi igerisinde
yatinmcifardan  gelecek 1aleplerin  degerlendirilmesi  sonucunda  belitlenerek
kesinlestirilecektir. Paylann dagitirm, belirlenen nihai halka arz fiyati esas alinarak
yapilacaktir,

Nihai halka arz fiyati halka arzin bitimini takip eden bir isgiint i¢erisinde KAPta ilan
edilecektir.

Halka arz fiyat araligh ve bu araligin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin
olarak hazirlanan fiyat tespit rapony, yasal siresi icinde, KAP’ta tlan edilecektir. Halka
arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Eden Pay Sahibi'ne aiifir,

25.3.3. Yeni pay alma haklki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz mevcut paylann halks arzi yoluyla yaplacaktir. Bu nedenle ortaklann yeni
pay alma haklar bulunmamaktadir.

25.3.4. Ihraggrmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin veya
iliskili kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) ge¢mis
yil ile icerisinde bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina
sahip olduklart ihrage1 paylart i¢in 6dedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatimin kargilagtirllmasi:

[ 1. dedi 00 Yoktur.
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25.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

25.4.1. Halka arza aracihk edecck yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler lzahname’nin 25.1.3.2. (¢}
maddesinde yer almaktadir.

Sirket Caliganlari’na satig yalnizca Yapt Kredi Yatiim aracilifiyla yapilacakur.

25.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Turkiye diginda bir halka arz gergeklestinlmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyelen *“fn fyi Gayret Araciligs” yoluyla satisa aracilik edecektir Bu
nedenle satigta yuklenimde bulunan herhangi bir kist ya da korum bulunmamaktadir,

25.4.4. Aracailik stzlesmesi hakkinda bilgi

Konsorsiyum Lideri, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket arasindaki Aracihk ve
Konsorsiyum Sozlegmesi 20.11.2020 tarthinde imzalanmistir. S6z konusu sozlesme,
aractligin tiich ve kapsami, Konsorsivum Lideri, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket’in
hak, yikumlilik ve taahhitled, aractltk komisyonu ve masraflar, saitg ve dagituma
iligkin hiukimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullanna iligkin hikimlen
icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka Arz Eden Pay Sahibi portfoyiinde bulundurdugu $irket paylarimin halka arzinda
toplam 13.306.475 TL nominal degerde [3.306.475 adet (ek satig hakkinin kullamlmas
ve bu kapsamdaki tlim paylann sattlmas: durumunda, toplam 15,302,446 TL nominal
degerde ve 15.302 446 adet) B grubu pay satarak, pay satist geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglann halka arza aracilik
komisyonu, hukuki damgmanhk biirolarinin danigmanlik {icreti ve bagimsiz denetim
sitketinin denetim Gcreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu
Izahname’nin 28.1 numarali boliimiinde ayrintil bir sekilde aciklanacaktir,

Sitket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev atan Yaps Kredi Yatinm arasinda
¢tkar catigmast veya herhangi bir menfaat ¢atismast bulunmamaktadir Yapr Kredi
Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Yapr Kredi Yatirim’in
halka arz islemi nedeniyle elde edecedi aracilik komisyonu haricinde dofrudan ya da
dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan BASEAK arasinda herhangi bir gikar

veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. BASEAK ve Sirket arasinda herhangi bir

sermaye iligkisi yoktur., BASEAK’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin

11 Alauhh s bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamakiadir. BASEAK in Sirket’in
” £ - \ dogmdan %5 ve daha fazlasina s‘qmg] Py ah'plenyle arasmda halka arza 111§k1n
nulan hukuki damsniésﬂ;k mptier -
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bulunmamaktadir, BASEAK halka arza 1liskin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri
igin damsmanlik Gereti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile arasinda ¢ikar ¢atigmas1 veya herhangi bir
menfaat catigmas1 bulunmamakiadir, Guney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. (ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Guney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavitlik A.S. dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik gkan bulunmamaktadir. Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miugavirlik A §., Sirket ite arasinda
bagimsiz denetim ¢aligmalanun yoratdlmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar
haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir, Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Muosavirdik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmekiedir

Bunlarn diginda halka arzdan énemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadir,

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.}. Paylarin Borsada islem gormesi igin basvuru yapiip yapilmadign ve
biliniyorsa e¢n erken islem giirme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa [stanbul’un ilgili pazarninda iglem gommesi igin
Borsa Istanbul’a bagvuru 13 Ekim 2020 tarihinde yapilmustir.

Halka arz bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilecek Paylarhn satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebiimesi Borsa
mevzuatinin ilgili hitkiimlen ¢ergevesinde Borsa’ nin verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. Thragermin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amac¢lanan paylarla ey zamanh olarak;

e Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirrmeilara
satisa konu edilmesi veya satin ahinmasinin taahhiit edilmesi veya,

o lQhrace’mn baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarimn
tahsisli/nitelikli yatirimecilara satisga ya da halka arza konu edilmesi
durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye
piyasas: araglarimin sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintils
hilgi:

"




26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihifin esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig;

Fiyat istikrart islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 iylemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin
olmadifina iligkin agiklama:

Yapr Kredi Yatinm Arzum paylarna yoénelik olarak fiyat istikrann iglemlerinde
bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Yapt Kredi Yatinm fiyat istikran iglemlerim kesin
olarak yerine getirecegine iligkin bir taabhiit vermemektedir. Yapt Kredi Yatinm, fiyat
istikran iglemlerine hig baglamayabilecegi gibi fiyat istikran islemlerinde bulunmas:
halinde de, gerek¢esini agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikraryislemlerinin ger¢eklestirilebilecegi zaman arabign:

Paylanin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren en fazla 30 giindir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimn
diisebilecegine iliskin agiklama:

Fiyat istikranim saglayici iglemler en fazla 26.5 2. numarali maddede belirtilen sireyle
sinirhdir. Pay fiyan, fiyat istikranim saBlayict islemler sonucunda yiikselmis olsa bile,
bu stirenin bitiminden sonra tekrar digebilit

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarimi saglayici iglemlerde amag, pay fiyatimn halka arz fiyanmin altina
dilgmesi halinde alumda bulunarak fiyat istikranna belli bir siireyle katkida bulunmaktir,
Ancak bu iglem, herhangj bir fiyat taahhidi niteliginde degildir ve fiyat istikrart
islemlerinin gerceklestirildigi donemde payin piyasa fiyatt piyasa kosullanna gore
olmas: gereken fiyata gore yiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarnim saglayict iglemlerde
halka arz fiyatimn dizerinde emir verilemez,

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanlacak
kaynagmn niteligi:

Fiyat istikrart iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergekiestiren yetkili
. kurulug olan Yapi Kredi Yatirim’a aittir. Fiyat istikranint sa§layici iglemlerde, Halka Arz
AA Ko | Eden Pay Sahibi portfoyonden Halka Arz Edilecek Paylar’dan toplam 1.995.971 TL

P 5] ‘milyon TL’ye, tavan fiyatiar’ ‘!feMplanng" /35,9 mi
P s o kuHa Imas: planlanm tadyr-g: - s Y




26.5.7. Yatirnmcailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

. Grup icinde Aldipy Garevler veya
Halka Arz Eden Adresi diger onemi iligkilerin mahiyeti

Paylaruu halka arz edecek oriak son
ilg y1l igerisinde Arzum da herhang
464, Avenue John F. Kennedy Ofhee 16 bir gorev almamghir ve Arzvmn ale

Floor:2,1.-1855 Luksemburg pay sahtpligi haricinde herhangi bir

onemli mahyetic iligkileri meveut
SDA International degildir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Arzum’un 32210000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde SDA International’in
15.302.446 TL nominal degerde ve %47,]1 oraninda pay: bulunmaktadir,

SDA TInternational’in Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarn 13.306.475 TL
tutanndaki kism halka arz edilecektir.

Aynca, SDA International’in Sirket sermayesinde sahip oldugu 1.995.971 TL nominal
degerli pay ek satisa konu edilebilecekiir,

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapistnin asagidaki  gekilde olmasi
planlanmaktadir:

Halka Arzdan Sonra Halka Arzdan Sonra
Halka Arzdan Once
Ortagin Unvam {ek satis harig) {ek satig dihil)
TL % TL Yo TL Ya

SDA International 15 302.446,00 | 47,51 3.995.971.00 6,20 - -
Murat Erkurt 20913500 0,65 20913500 0,65 209.135,00 0,65
Ahmet Faralyal 201.550,00 0,63 201.530,00 0,63 201.550.00 0,63
Orhan Ayantar 25.402,00 0,08 25.402,00 0,08 25.442,00 0,08
Cenk Cogkuntirk 25.402,00 0,08 25 402,00 0,08 25.402,00 0,08
Halit Garkem Oktay 18 965,00 0,06 18.965.00 0,06 18.965,00 0,06
" it gy
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Halka Argdan Sonra Halka Arzdan Sonra

Halka Arzdan Once

Ortagin Unvanu (ek sahgs harig) (ek satis diibil)
TL Y TL Ya TL Yo

Talip Murat Kolbag: 3.449.692,00 10,71 3.449.692,00 10,71 3.449 692,00 10,71
Yasemin Rezan Kolbagt 271047200 842 | 271047200 $,42 1 2.710.472,00 8,42
Zeyuep Figen Peker 2710472,00 842 | 27047200 8,42 2.710.472,00 8,42
Aliye Kolbag 1.971.250,00 6,12 1.971.250,00 6,12 1.971.250,00 6,12
All Osman Kolbagt 3.066.392,00 952 | 3.066.392,00 9,52 3.066.392,00 9,52
Oktay Kolbag 1.259.411,00 39l 1.259.411,00 351 1.259.411,00 3,9
Rengin Yajian 1.259.411,00 391 1.259.411,00 ER 1.259.411,00 351
Halka A¢ik Kisim - - [ 1330647500 | 41,31 | 1530244600 | 47,51

Toplam Cikarilmis Sermaye 32.210.000,60 | 10000 | 32.210.000,00 | 10000 | 32.210.060.00 | 100,00

e
e R
- A '{31 et paylannt satmayacagini, devmetmeyeceg,ml c,hnetmeyecegml veya bu paylar

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 09.10.2020 tarihli ve 2020/011 sayili yonetim kurutu karanna binaen verdigi
beyaniyla Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig tarihten itibaren
180 gin boyunca bedelli sermaye artinnu yapmayacagim, maliki olabilecegi Sirket
paylarini satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegim veya bu paylar dzerinde
sair suretle tasarrufta bulunmayacafini, dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep
olmayacagini, bu sonuglant dogurabilecek baskaca herhangi bir iglem yapmayacagini ve
yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagl: ortaklik veya bunlar
adina hareket eden kigiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasimi saglayacagin ve
borsa disinda yapilacak satislarda da satiga konu paylann bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilaca bildirilecegini taghhut etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan SDA Intemational S.ARL, 21.10.2020 tarihli midirier kurulu
kararna binaen verdigi beyan ile Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu Sirket paylanm
satmayacagini, devretmeyecedini, rehnetmeyecefini veya bu paylar tizerinde sair suretie
tasarrufta bulunmayacagim, dolagimdak: pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini,
bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmayacagim ve yonetim
kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina
hareket eden kigiler tarafindan da bu stnirlamalara uyulmasim saglayacaginmi ve borsa
diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylann bu sinirlamaya tabi olacagimn
alicitara bildirilecegini taahhGt etmistir.

$irket ortaklarindan Murat Kolbag, 27102020 tarihli beyam ile $irket paylannin Borsa
stanbul’da iglem gormeye bagladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu
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yapmayacagint ve yonetim kontroline sahip oldugu herhangi bir igtirak ya da bagh
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu simrlamalara
uyulmasuu saglayacagini ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylann
bu siurlamaya tabi olacaginin alicilara bildicilecegini taahhiit etmistir,

Sirket ortaklarindan Al Osman Kolbagi, 27.10.2020 tarthli beyam ile ile S$irket
paylarimin Borsa Istanbul’da islem g6rmeye bagladiklan tarihten itibaren 180 giin
boyunca, maliki oldugu Sirket paylanm sammayacagin, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar lizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagin,
dolastmdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagin, bu sonuglan dogurabilecek
baskaca herhangi bir islem yapmayacagim ve vonetim kontroliine sahip oldugu herhang)
bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina bareket eden kigiler tarafindan da bu
stmrlamalara uyulmasint saglayacagini ve borsa disinda yapilacak satiglarda da satiga
konu paylann bu stnirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmigtir.

Sitket ortaklanindan Yasemin Rezan Kolbagi, 27.10.2020 tachli beyani ile Sirket
paylanimn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladiklan tarihten itibaren 180 giin
boyunca, maliki oldugu Sirket paylanm  saimayacagim, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar Gizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini,
dolagtmdaki pay miktarnnin artmasina sebep olmayacafini, bu sonuglan dogurabilecek
bagkaca herhangi bir islem yapmayacagim ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi
bir istirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu
simirlamalara uyulmasim saglayacagini ve borsa disinda yapilacak sanslarda da satiga
konu paylann bu sintrlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilecegini taahhiit etmisgtir.

Sirket ortaklarindan Zeynep Figen Peker, 27.10.2020 tarihli beyant ile Sirket paylannin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki
oldugu Sirket paylanni satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecedini veya bu
paylar lizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhang: bir islem
yapmayacagini ve yénetim kontroline sahip oldugu herhangi bir igtirak ya da bagl
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu simrlamalara
uyulmasini saglayacagini ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylann
bu sinirtamaya tabi olacaginun alicilara hildirilecegini taahhit etmigtir,

Sirket ortaklanndan Aliye Kolbagt, 27.10.2020 tanhli beyam ile Sirket paylaruimin Borsa
Istanbul’da islem gormeye bagsladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu
Sirket paylanini satmayacafni, devretmeyecegini, rehnetmeyecedini veya bu paylar
tizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagim, dolagimdaki pay miktarinuin artmasina
sebep olmayacagini,, bu soauglarni dogurabilecek bagkaca herhangt bir iglem
yapmayacafint ve yénetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagh
ortakhk wveya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simrlamalara
uyulmasim saglayacagini ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin
bu stnirlamaya tabi olacaginin alicilara bildiriiecegini taahhiit etmistir,

Sirket ortaklanndan Oktay Kolbag:, 27.10.2020 tarihli taahhudiu beyanu ile Sirket

1\ paylannm Borsa [stanbul’da iglem g&rmeye bagladiklar tarihten itibaren 180 giin
‘"“‘hoyunca maliki  oldugu Sirket paylanini  satmayacafini, devretmeyecegini,

rth§tmeyeceg1n1 veya bu paylar Uzerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagim,
d’ola§1 daki pay miktannin artmasina sebep olma acagml bu bonug:la,n dogurabllecek
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simirlamalara uyulmasim saglayacagim: ve borsa disinda yapilacak sauglarda da satiga
konu paylann bu sinirlamaya tabi olacafimn alicilara bildirilecegini taahhiit etmistir

Sirket ortaklanndan Rengin Yagan, 27.10.2020 tarihli beyani ile Sirket paylarinin Borsa
[stanbul’da islem gormeye bagladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu
Sirket paylarini satmayacafini, devretmeyecegini, rehnetmeyecedini veya bu paylar
iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolagimdaki pay miktanmn artmasina
sebep olmayacagm, bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacagint ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagl
ortakhk wveya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simrlamalara
uyulmasimi saglayacagim ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylann
bu sinirlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilecedint taahhit etmistir,

Sirket ortaklarindan Murat Erkut, 27.10.2020 tarihli beyaru ile Sirket paylarimn Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu
Sirket paylanni satmayacafini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar
Uizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacadini, dolagimdaki pay miktarimin artmasina
sebep olmayacagini, bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacafini ve yonetim kontroline sahip oldugu herhangi bir igtirak ya da bagh
ortaklk veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da bu sturlamalara
uyulmasim saglayacagint ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylann
bu sinirlamaya tabi clacagimin alicilara bildirilecegini taahhit etmistir.

Sirket ortaklanindan Ahmet Faralyali, 27.10.2020 taribli beyani ile $irket paylannin
Borsa [stanbul’da islem goérmeye bagladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki
oldugu Sirket paylanmi satmayacafini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar (zerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacafini, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina sebep olmayaca@ni, bu sonuglar dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem
yapmayacafin ve ydnetim kontroliine sahip oldugu berhangi bir istirak ya da bagh
ortaklik veya bunlar adna hareket eden kisiler tarafindan da bu simrlamalara
uyulmasim saglayacagim ve borsa disinda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin
bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmigtir.

Sirket ortaktarindan Qrhan Ayanlar, 27,10.2020 tarihli beyani ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’ da islem gérmeye bagladiklar tarihien itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu
Sirket paylarimi satmayacagini, devretmeyecegini. rebnetmeyecegini veya bu paylar
tizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolagimdaki pay mikiarnin artmasina
sebep olmayacaginy, bu sonuglan dogurabilecek bagkaca herhangt bir islem
yapmayacagim ve yonetim kontroline sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagl
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinislamalara
uyulmasini saflayacagim ve ve borsa diginda yapilacak satislarda da satisa konu
paylarin bu sirurlamaya tabi olacagimn alicilara bildinlecegini taahhtit etmistir.

Sirket ortaklanndan Cenk Coskuntirk, 27.10.2020 tarihli beyam ile Sirket paylanmn
Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladiklan tarihten itibaren 180 giin boyunca, maliki
oldugu Sirket payldrml satmayacagim, devreimeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar {izerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagim, dolagimdaki pay miktarimmn
o -m\ artmasina sebep olmayacagim, bu sonuglan dogurabilecek baskaca herhangi bir iglem
Apmayacagini ve yonetim kontroliine sahlp oldugu herhang: bir 1$t1rak va da bagh




Sirket ortaklarindan Halit Gérkem Oktay, 27.10.2020 taribli beyant ile Sirket paylarinn
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladiklan tarihten itibaren 180 gin boyunca, maliki
oldugu Sirket paylaniny satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar Gzerinde sair surctle tasarrufta bulunmayacagim, dolagimdaki pay miktarimn
artmasina sebep olmayaca@m, bu sonuglan dogurabilecek baskaca herhangi bir islem
yvapmayacagim ve yonetm kontroline sahip oldugu herhangi bir igtirak ya da bagh
ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu smurlamalara
uyulmasini saglayacagimi ve ve borsa disinda vapilacak satiglarda da satisa konu
paylarin bu simriamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmigtir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

SDA International S.AR.1. 21.10.2020 tarihii midirler kurulu karanna binaen verdigi
taahhidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladigi tarihten
itibaren bir y1l boyunca, maliki olduklar Sirket paylariny halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin hafka arz fiyatinin altinda borsada sablmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tuimayacagior taahhit etmigtir.

Talip Murat Kolbagt 27.10.2020 tarihli taahhiidii ite Sirket paylannin Borsa Istanbul’da
islem goérmeye bagladif tarihten itibaren bir vil boyunca, maliki olduklar Sirket
paylartm halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu paylarin
halka arz fiyatumn altinda borsada sat:lmas: sonucunu doguracak sekilde herbangi bir
isleme tabi tutmayacagin taahhiit etmistir.

Ali Osman Kolbas: 27.10.2020 tarihli taahhudii ile Sirket paylannin Borsa [stanbul’da
islem gormeye basladig: tarihten itibaren bir vil boyunca, maliki olduklan Sirket
paylarint halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayaca@ini, bu paylarin
halka arz fivatimn altinda borsada satlmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
igleme tabi tutmayacagini taahhiit etmigtir.

Yagemin Rezan Kolbay 27.102020 tarihli taabhiidi ile Sirket paylanun Borsa
istanbul’da islern gormeye bagladig) tarihten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan
Sirket paylanmi halka arz fiyatmn altindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu
paylarin halka arz fiyatinmn altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagini taahhiit etmistir.

Zeynep Figen Peker 27.10.2020 tarihli taahbiidii ile Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da
islem goérmeye bagladifn tarihten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan Sirket
paylarimu halka arz fiyatmin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylann
halka arz fiyatinin altinda borsada sattlmasi sonucunu dofuracak sckilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini taahhiit etmistir.

Aliye Kolbagt 27.10.2020 tarihii taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladift tarihten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan Sirket paylanni
halka arz fiyaunin altindaki bir fiyattan borsada satmayaca@ni, bu paylann halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutmayacagini taahhiit etmigtir.

-, Oktay Kolbag 27.10.2020 taribli taahhiddi ile Sirket paylanimn Borsa Istanbul’da iglem
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Rengin Yagan 27.10.2020 tarihti taabhtdii ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tanhten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan Sirket paylanni
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu paylarin halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herbangi bir isleme tabi
tutmayacagim taahhiit ctmigtir.

Murat Erkut 27.10.2020 tarihli taahhidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bastadif tarthten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan Sirket paylann
halka arz fiyatimin altindaki bir fivattan borsada satmayacagim, bu paylann halka arz
fiyatimo altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagint taahhiit etmistir,

Ahmet Faralyalt 27.10.2020 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladifi tarihten itibaren bir yu boyunca, maliki olduklan Sirket
paylanim bhalka arz fivatimin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
igleme tabi tutmayacagini taahhiit etmigtir.

Orhan Ayanlar 27.10.2020 tarihli taahhidii ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem
gbormeye basladig tarihten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan Sirket paylanm
halka arz fiyahmn altindaki bir fiyatian borsada satmayacagni, bu paylann halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmas) sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme 1abi
tutmayacagini taahhiit etmigur.

Cenk Coskuntiirk 27.10.2020 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladifii tarihten itibaren bir yil boyunca, maliki olduklan Sirket
paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylann
halka arz fivatinin altinda borsada satilmast sonucunu doguracak yekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini taahhiit etmistir,

Halit Gorkem Oktay 27.30.2020 tarihli taahhiidii ile Sirket pay}arimin Borsa [stanbul’da
iglem gormeye bagladigi tarbten itibaren bir vi! boyunca, maliki olduklart Sirket
paylarini halka arz fiyaumin altindaki bir fiyatian borsada satmayacagini, bu paylarin
halka arz fiyatimn altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak gekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde ver alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

11 b W




28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin Thracer’nin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Halka arz maliyetlerinin kirtlhimi agagidaki tabloda yer almaktacir:

i

Ek Sats Harlg £k Satig Dahl
Tahmint Maliyet Karsilayan Taraf
| Taban Fiyattan Tavan Fiyattan Taban flyattan Tavan Fiyattan

Bagimsiz Denetim Sitket 170.000
Reklam, Pazarlama ve .
Halida fiskiler Sirket 2.500.000
MKK Dyelik Ucreti Sirket 32.210
SPK Kurul Derat*
[Sermayerin nominal deferi Sirket 32.210
lizerinden)
SPK Kurul Dereti® (iheag
degeri ve nominal deger 5DA Internationa! Sarl 96.472 106.452 110.943 122.420
farki dzerinden)
Aracilik Komisyonu SDA International Sarl 4.640.634 5.085.727 5.336.728 5.853.188
Hukuld Damsmanhk 5DA International Sarl 606,300
Rorsa istanbul lglem Garme .

SDA International Sarl 15.701
Basvuru Ucretl
Toplam Maliyet 8.093.526 8.552.600 8.804.092 9.332.027
Pay Bagina Maliyet 0,25 0,27 0,27 0,29

* Kurul'un 24 Haziran 2016 tanhli basin agiklamasiyla, belirli olmayan bir sigre igin, Kurul
dcretlerinde %350 oraninda indirim yapilougtir. Bu malivetler %50 indirim dikkate almarak
hesaplanougiir

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka arz ortak satigi seklinde gergeklesiinilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e

dogrudan nakit girisi olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek gelir Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin tasarrufunda olacakur.

29. SULANMA ETKISI

Halka arz sermaye artinmi yoluyla yapilmayacagt ve sadece mevcut ortak satiyi yoluyla
N,{:X\ﬁbﬁ\dc&gmdan sutanma etkisinin hesaplanmasi gerckmemektedir
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde IThraggr’va danmigsmanlik yapanlar haldanda bilgiler:

Halka arz sirecinde Ihraggi’ya danigmanlhik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Kurum Danmismanhk Hizmeti

Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. | Aracibk hizmetlen

Balciogiu Selcuk Ardiyok Keki Avukathik | Hukuki danismanlik hizmetlen
Ortakligt

Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz denetim hizmetler:
Muhasebeci Mali Musgavirlik A8

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile tigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporiari hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak, Sicket’in bildigi veya haziriayan
tarafin yayimiadig) bitgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya vyaniltict
olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlann yayinlanmasinda ilgili
raporiart hazirlayan kisilerin nizast bulunmaktadir.

Finansal tablolar

Sirket’in 30 Eyliil 2020, 30 Eylal 2019, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 tarih]i mali tablolanim denetteyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvani; Giney Bagimsiz Denetim ve Sesbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS. (Emst & Young Global Limited Giyesi)

Adresi: Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere Caddesi Orjin Maslak Is Merkezi No:27
Kat:2-3-4 Daire:54-57-59 34485 Sanyer Istanbul

Telefon: +90 212 315 30 00
Faks: +90 212 230 82 91
ilgili Doneme iligkin Sorumln Ortak Bas Denetgi: Ferzan Ulgen

Finansal tablolar igin verilen bagimsiz denetim gorisii su sekildedir:

“Arzum Flektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh
ortaklklarnun (“Grup”) 30 Fylil 2020 ve 2019, 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablolar: ile 30 Fylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren
dokuz ayltk ara hesap donemlierine ve 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolart,
konsolide ozkaynak degisim tablolar: ve konsolide nakit akiy tablolart ile onemli
wiwhasebe politikalarimn ozeti de dahn‘ _ofma!r g(;ere Sinansal tgblo [dipnotlarindan
: ~02'w§au konsolide fi nansa?’ f'cfb'!olm mx d’em'[ 9 by




Gortigiimiize gore, Sl Olumlu Goriisiin Dayanagt boltimiinde belirtilen konunun, 30
Eyliil 2019 dénemine ait etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikieli konsolide finansal
tablolar, Grup'un 30 Eylil 2020, 31 Aralhk 2019, 2018 ve 2017 tarikleri itibarivla
konsolide finansal durumuru ve 30 Fylil 2020 ve 2019 tarthlerinde sona eren dokuz
ayvlik ara hesap donemlerine ve 31 Araltk 2019, 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ail konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akislarin,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaring (TIFRS lere} uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Swnrlt Olumiu Gortisiin Dayanag

Sirket'in 30 Fylil 2019 tavihi itibariyvle tam kapsamb denetim ihtiyacy, Eyhil 2020 'de
belli olmus, bu yiizden Sirket’in 30 Fylid 2019 tarihi itibarivie ¢ek, senet ve stok
sayimlarim yapma ihtiyact olmamistiv. Bu nedenle 30 Eylil 2019 tarihli, 54.576.816 I
tutarimdaki  kayith  degerleri  ile  finansal tablolarda  yansitilan  stoklarin  ve
11.616.87511, (Bu bakiye 4.948.844 11 tutarinda avans karsdigi alinan cek bakivesi ile
netlenmesinden Onceki bakiyedir, netleme sonrast bakiye 6.668.031 T1.'dir) wtarmdaki
gek ve senetlerin sayimi tarafumizca gozlemlenememigtir. Islemlerin yiiksek hacmi
nedeniyle stok ve ¢ek ve senel miktarnt gerive dontik olavak dogrulamak igin
yapilabilecek ¢alismalar pratik olmadifmdan yaplamarstir. Bu hususun bir sonucu
olarak, 30 Fylil 2019 tarihi itibarivie ilgili bilango hesaplarr  ve 30 Kyliil 2019
tarihlerinde sona eren dokuz aylik déneme ait kar veya zarar ve diger kapli gelir
tablosunu, ézkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar icin
herhangi bir dizeltme yapimaswan gerekll olup olmadigi tespit edilememistir. Bu
hususun, 30 Iyhil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarifi itibarvla konsolide finansal durum
tablolarma ve aymi tarihte sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal
performansm ve konsolide nakit akislarina etkisi bulunmamaokiadir.”

Hukuk¢u Raporu

[zahname’'nin Ek-5 numarali ekinde yatnmcilarin incelenmesine sunulan bagimsiz
hukukgu raporu Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklig tarafindan
hazirlanmigiir.

Adresi: Buyukdere Caddesi Bahar Sokak No. 13, River Plaza Kat 11-12, Levent, 34394,
Istanbul

Telefon: 0212 329 30 00
Faks: 0212 329 30 01

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi uzere, Balaoglu Selguk Ardiyok Keki
Avukatlik Ortakligi'nin hukukgu raporunun [zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi
konusunda rizast bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanhk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan
ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini
elde etme hakk: veren va da taahht eden opsiyonlara sahip degildir.

~ Aym taraflanin Sirket ile herhangi bir istihdam, y&netim, denetim ya da sermaye
' baglantis) bulunmamaktadir.
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olmayan gesitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada
verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgih tg¢iinci sahsin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yaniltic hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigt beyan ederiz. Usiincii kigilerden alinan
so6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili bolumlerde verilmekie olup, bu bilgilerin
dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tgiincii kisilerden ahinan bilgilerin giivenilir
oldugu distntlmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isteminden geginlmemistir

Sirket, tGgiinct kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla agiklanan
bilgileri yanhs veya yanltict bile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmacigmi ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Ihragcr’min finansal
yatirimlar: hakkinda bilgi:

30 Eylul 2020 tarihi itibartyla, Sirket'in konsolidasyona dahil edilenler harig olmak
tizere herhangi bir finansal yatirimi bulunmamaktadir,

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylann elde tutulmas: ve
elden gikanlmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendicilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla isbu [zahname tarihi itibariyla yirirlikte bulunan vergi
mevzuatt dikkate alinarak hazirlanmistir, Ozellikli durumlarda yatirnmacilann vergi
danismanlanna damgsmass gerektifi onemle hatirlatihir. Isbu Izahname tarihi itibaryla
yururlikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatimin yorumlanma bigimi kapsaminda
verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye vonelik olarak da
degisebileceginin géz 6niinde bulundurulmas) gerekmektedir.

32.1 Genel Bakas

32.1.1. Gerg¢ek Kiyilerin Vergilendirilmesi

Gelir  vergisi  mevzuatt  uyannca, Tirk hukukonda vergi  mikelleflerinin
yiikimlilliklerini belirleyen iki cesit vergi mikellefiyet statiisii meveuttur. Ttrkiye’de
yerlesik bulunan (“Tam Miiketlef”) kigiler ve kurumlar Tirkiye i¢inde ve diginda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamami dzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikler
kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannea, (i) Turkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve muesseselere veya
merkezi Turkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire,
milessese, tesekkill ve tegsebbislerin islen dolayisiyla yabanc) ilkelerde oturan Tiirk
f”’\vatanda$lar1 Tam Miikellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
.. iratlann tamam Gzerinden vergilendirilirler, Turklye de yerlesrms saytlma durumu (i)

P i Ag |kamet§,ahm Tirkiye'd¢ "bllupmas ! \?ey_j" jcerisinde Iurklye de
devamlt olarak alti a danwfazla'l' turplmghi' olarak .




bir gorev veya is igin Turkiye’ve gelen is, iim ve fen adamlarn, vzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlan bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen yabancilar ile
tutukluluk, hikamliliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Turkiye'de
alikonmus veya kalmig olanlar Tirkiye'de vyerlesik sayilmazlar ve delayisiyla tam
mukelief olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kigilerin
Turkiye’de tam veya dar miukeilef olup olmadiklanmn tespitinde Turkive ile igili
kisinin mukimi oldugu yabanct iilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Editecek Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu paylann Borsa Istanbul’da
elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilecek Paylar
ile tlgili daginlan kar paylarnindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Turkiye'de elde
edi/mis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigtlerin 2020 takvim yilinda elde ettikleri Gicret gelirleri digtndaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde asafida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifes)

uygulamr.
Gelir Araligi Gelir Vergisi Oran (%) ]
22,000 T1ye kadar 15
49,000 TL'nin 22.000 TL’si igin 3.300 11, fazlasi 20
120.000 TL'nin 42000 TLsi igin 8.700 TL, fazlas 27
600.000 TL'nin 120,000 T17si i¢in 27.870 TL, fazlas: 35
60000 T den fazlasinn 600,000 T1'st win 195870 TT, fuzlast 40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan, dernek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler, ig ortakliklan, kurum kazanglan Gzerinden kurumlar
vergisine tabidirler, Kurumlann vergilendirilebilir kérlart Vergi Usul Kanunu ve diger
Turk wvergi kanuntarina goére belirlenmektedir, Halihazirda kurum  karlanna
uygulanmakta olan ve 2020 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumiar
vergisi orant %22°dir. 2021 ve takip eden yillarda bu cran %20 olarak uygulanmaya
devam edecektir KVK’da tam ve dar mukellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
mukellefiyeti tanimlanmigtin. KVK uyannca bir kurumun tam mokellef olarak
degerlendinilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Ttrkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen
toplandi@i  ve vyonetildigi merkez olan iy merkezinin Turkiye’de bulunmas;
gerekmektedir. Turk vergi mevzuatl gercevesinde belirtilen bu ki sart saglamayan bir
kurum dar mukellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Turkiye diginda elde ettiklen
kazanglannin tamami {zerinden Tirkiye’de vergitendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miukellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye'de elde

O\ edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatilmug olmasi

gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan defer artis kazanglarinin

AN o ~ “Tarkiye'de elde edilmig olargk, kabul, edllqbllmesj, dein. s0z konusu dege ams kazanum
/& . .-doguran isin veya muamelenin” ' TiiKivg /
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ddemenin Tirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanci bir tlkede yapilmg ise, Tiirkiye’de
ddeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilamn hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kédrindan aynlmasidir,

32.2 Paylarm elden ¢ikarilmasi karsiiinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslary:

2006 ve 2020 yitlan arasinda Borsa [stanbul’da islem géren paylarin elden gikarimast
sonucu saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’min gegici 67
maddesi ¢ercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’ma gegici 67. maddesi kapsaminda
deger artis kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayict
kuruluslar tarafindan vapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira,
Borsa Istanbul’da iglem goren paylarin alim sattmina aracilik ettikleri yatimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendinlmesinden yukimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukimllikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanni, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S-MKK disinda saklayia
kurulustardan saklama hizmeti alan yatinmcilann islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir,

Borsa [stanbul’da islem géren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin
istenmess halinde, nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle
ilgili alig bedeli ve alig tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih
ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. So6z konusu paylann bir
bagka kisi veya kurum admna nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili
banka veya araci kuruma bildiriimesinin yam sira islemin Hazine ve Malive
Bakanligi’na bildinlmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kist veya kurum adina
naklin ayns banka veya aract kurumun binyesinde gergeklestirilmesi veya kiymaetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapulacak vergi tevkifats
oram kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifar oram bankalar, arac
kuruluslar ve saklayier kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile difier sermaye piyasas:
araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veva diger sermaye piyasast aragiarinin
itfast halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menku) kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik
‘,Ln& ettikleri doénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
u** piyasasi aracina bagli clmayan),

: }
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karart uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, Borsa [stanbul’da islem géren araci kurulug
varantlan dahil olmak tizere paylar (menkul kiymetier yatinim ortaklik paylan harg) ve
pay vogun fonlanmn katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nea ihrag edilen altina dayaly devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih
Kamu Finansmant ve Borg Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varlik  kiralama sirketleri  tarafindan  ihra¢ edilen altina dayali kira
sertifikalanndan elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK’min 2/1 maddesi kapsamindaki
mikellefler ite miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
deger artipt kazanglan elde etmek ve bunlara bagl: haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayui Sermaye Piyasasi Kanunu'nz gore
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (i) numarali alt kirifimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (1) numaralt alt kintimda belirtilen diginda
kalan kazanclarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli
kira sertifikalari i¢in %15, digerleri i¢in %10 olarak uygulanir,

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranfarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz
dniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirfenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylann alimundan 6nce elden ¢ikarilmast durumunda, elden
¢tkarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar
iizerinden tevkifat vapilacak tutar tespit edilir. Aynt giin iginde birden fazla altm satim
yapilmast halinde o gin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi
uygulanabilecektir. Ahs ve satiy iglemlen dolayisiyla ddenen komisyonlar ile banka ve
sigorta muamelelenl vergisi tevkifat matrahumn tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi GGenel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
pivasas araglarmna iliskin tarler (i) sabit getinli menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menku) kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatium fonlan katilma
belgeleri ve yatinm ortakhiklart paylart olacak sekilde belirlenmistir. Paytar ve pay
endekslenne dayali olarak vapilan vadeli igslem ve opsiyon sdzlegmeleri, menkul
kiymetin dghil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da iglem
gOren pay ve pay endekslenine dayali olarak ihrag edilen arac: kurulug varantlar
pavlarimn da d&hil oldugu degisken getirili menkul kiymetler siufi kapsaminda
degerlendirilecekiir.

Uger aylik donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldufu kabul edilen

menkul kiymet alim satun iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu

iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve aynt tirden oldugu kabul edilen

menkul kiymet alim satimindan dofan zararlar takvim yili astlmamak kaydiyla izleyen

i aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup

B edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme

aktarilmas) mimkim degildir D&vize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul

e T aymet veya diger sermaye piyasas) aracimun alis ve satig bedeli olarak islem tarihindeki

/;'-"" “ ¢ Tuck Lirast kargliklars esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir Menkul kiymet ve 7
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Tam miikellef kurumlara ait otup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla
siireyle, tam miikellef ve dar mikellef pay sahiplen tarafindan, elde tutulan paylann
elden ¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tammlanan ticari kazang hiiktimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate abmr Tican kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretivle odenmis olan vergiler, GVK’ mn ilgili hikiimleri kapsaminda tevkif
edilen vergilerin tabi oldugu hikimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’'nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata 18bi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez, Diger gelirler dolayisiyla verlecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S¢z konusu madde hikiimleri uyannca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar makellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve
Maliye Bakanhgi, 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama girketlen ve tam mikellef kurumlar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname veriimez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarnin {iger aylik donemler itibanyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglanmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin
(yukanda belirtildigi tzere) aym tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu
tirlere gére ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddes) uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida
ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir,

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyannca,
halka arz tarihi itibanyla tevkifat orant Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte séz konusu oramin artinlmast durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifie
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK min gegici 67. maddesinde diizenlenmig
olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim
oldugu iilke ile yapilms ve yurirlikte olan gifte vergilendirmeyi ¢nleme anlagmasi
hikkiimleri 6nem arz etmektedir Soz konusu anlagma hikamler, Turk vergi
kanunlarindan énce uyguianacaktir,

Dar mikellef gercek kisi ve kurumlann, GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim girketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (1) dar mikellef gergek kigilerin pasaportlannim

noter onaylt bir drnegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak uzere, ash ve
fotokopisini, (i) dar mikellef kurumlann ise kendi ulkelerinde gegerli kurulug

q\;B} belgesinin Turkiye nin o dlkede bulanan temsilciligince onayl Tiirkge bir érnefini veyva

AN S yabanc dilde onaylh kuru]u§ belgesinin tercime burolannca tercime edilmis Tirkge bir
e Qrnegint ilgili vergl dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir Kuzey Kibns Tirk 7




Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine iglem yapmak
1¢in muracaat eden ancak vergi kimlik numaras ibraz edemeyen yabanct miusgterileri
1¢in, toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar
kurumun hangi dlkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak
suretiyle revize edilecektit,

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise
ilgili ulkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin ashinin ve noter veya ilgili tilkedeki Turk konsclosluklarinca tasdikli Turkce
tercimesinin ilgii vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen
yilin dérdinci ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler taratindan her yil
yenilenmesi, dar miukellef kurumlar tarafindan ise U¢ wyilda bir yenilenmesi
gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendirmeyl 6nleme anlagmasi hikiimlen dikkate alinmadan % 15 (hdlihazirda
20t2/3141 sayilr BKK uyarinca %0 oramnda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
sureityle tevkifat yapulacaktir Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimiik
belgesinin ibrazi ile ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmast hikimleri ve i¢ mevzuat
hikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Hazine ve Malive Bakanligt gerekli gordiigin hallerde, ¢ifte vergilendirmeyr dnleme
anlagmalan hitkimlennden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sattmim yaptiklan
veya getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazsnt da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’ nin
tayin edeceg surede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek
hak sahibi olmadifi tespit edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dofmus sayilacaktir,

Turkiye Cumhuriyeti'nin bugine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi oOnleme
anlasmalan ve anlasmalann Tirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi'min
www.gib gov.tr web sayfasinda yer almaktadir,

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’'nin gegici 67, maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel
agiklamalar ver almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

N "ﬁf{‘\ Pay alim satim kazanglari, GVK’nin mitkerrer 80’inci maddesi uyannca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak ikiisap edilen pay senetleti
v ijestam mukellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay
e "sen@ﬂe:wm elden ¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
"--folm*aygscaktu Pay senetlerinin ghdd "Gikatt ;La"'n' a da kamu menkul klymetlerl in
.:_;sa‘{ﬂsmd"l oldugu gibi, GYA&imny MU ‘errerS' N i




¢ikanldigi ay harig olmak iizere Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan
esya fiyvat artis oraminda artinlarak dikkate alinabilecektit GVK’nin mukerrer 81.
maddes! uyannca mal ve haklarin elden gikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan
mal ve haklann, elden gkanldig ay hari¢ olmak lzere Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki arug oraninda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya Uzerinde olmasi
saritir.

GVK’mn madde 86/1 (c) uyarinca tam mukellef gercek kisilenin tevkif sureti ile
vergilendinlmis menkul sermaye iratlan GVK’ain 103’ Gincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agtyor ise (bu tutar 2020 yih igin 49.060 TL'dir) bevan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kigiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar mukellefiyette vergiye tabi gelitin tamami,
Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; Geretler, serbest meslek kazanglarn,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyanname verilmez. Dar mukellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemiy
gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyannca, bu kazanglann mal ve haklann
Tirkiye'de elden ¢ikanldidt yerin vergi dairesine miunferit beyanname ile bildirilmesi
zorunludur. Ancak Tirkiyve ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci dlke arasinda
imzalanmg cifte vergilendirmeyi onleme anlagmasr hitkiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayithh Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendinlecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan igtirak paylaninin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tfutulmaktadir Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig
kazancinin satigin yapldigr yih izleyen S. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda tutulmas:; satis bedelinin satisin yapildigt yili izleyen ikinci takvim
yilt sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigt yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir,

Burada, s6z konusu istisnanin amacy, kurumlann bagl degerlerinin  ekonomik

faalivetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlann

mali bunyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartiar arasinda bagl
0 degerlerin bagka bir bagh degere donGgmuiyor olmas: yer almaktadir.

\\*"\

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde
¥ “haskd. bir hesaba nakledilen veya isletmeden gekllen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilan kisim lQiI‘l uygujanam Spa’




ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramig sayilin. Aym sure iginde igletmenin tasfiyesi
(KVK’ya gore yapilan devir ve bolinmeler hari¢) halinde de bu hikiim uygulanir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumiar

Dar mikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretivle veya daimi temsilci
vasitastyla devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise ahm satim
kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam mukellef
kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi tzere, devaml olarak
menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalan miimkiin degildir.

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar mikellefler agsindan da ilgili kazancin  Tirkiye'de
vergilendirilmesi s6éz konusu olabilir. Dar mikellef kurumlann vergilendiriimesi
agisindan Turkiye'nin imzalamg oldugu yiirGriikte bulunan cifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalarinin htkiimler 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkimler,
Tirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanca1 Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Ydneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un dilzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabancit fonlar da sermaye sivketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi olacaklardir,
KVK’'ya 6322 sayih Amme Alacaklannin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran
2012 tarihinden itibaren yurirlige girmek Gzere, “Yabanci fon kazanglaninin
vergilendirilmesi” baghkls 5/A maddest eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu
tonlann aracilik iglemlerini yiirGten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam
mukellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumian diizenlenmistir.

KVK’'nmin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarn, portféy yoneticisi sirketler
aracilifiyla organize bir borsada iglem gorsiin veya gbdrmesin; (i) her tarli menkul
kiymet ve sermayc piyasast aract; (i1) vadeli islem ve opstyon sozlesmesi; (iii) varant;
{(iv) doviz; (v) emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri
finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili
elde ettikleri kazanglan igin KVK’min 5/A maddesinde sayilan sartlann sagianmast
durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlann daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin iy yerleri de bu fonlann ig yeri veya ig merkezi olarak kabul editmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tarkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

qBirkiye’de bulunan, aktif buyuklugiinin %51’inden fazlasi taginmazlardan olugan

. ,;m:“ suketiu‘e ait hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve
opsivon  sozlegmeleri, e¢lde edilen kazanglar bu uygulama  kapsaminda
deéerle}\diﬁlmeyecektir.
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‘ \i‘};, in mukimlik belgesi, sadece o yil igin jzl eyen yijin dorduncu ayma kadar gecerli
oLup dar mikellef gergek k1$11er"t§1‘afn}daq hle Vilyehils '

32.3 Paylara iligkin kir paylarinin ve kir pay: avansiarimin vergilendirilmesi

GVK’min 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun’la yapilan degigiklikle, tevkifat kdann daginlmasi agsamasina
birakilmigtir, Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b maddesi uyarinca, tam mukellef kururalarca; (i) tam
mitketlef gergek kisilere; (1i) gelir ve kurumlar vergisi mukellefiyeti olmayanlara; (ii1)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar
miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciliiyla kar pay: elde
edenler harig), ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan Gzerinden 2009/14592 say1li BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat
yaptlacaktir (girisim sermayesi yatirun fonlan ve ortakliklan i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir), tam mikellef kurumtarca; (i) tam miikellefler kurumlara; ve (i) isyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitiian kér
paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kigilter

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen
22/2 maddesi uyaninca tam mikellef kurumlardan elde edilen, GVK’min 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kdr paylannmn yarist gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kistm olan yanst (%50°st) dahil olmak uzere dagitilan kdr payiun tamam (%100°0)
tzerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payuun yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu wvergi tevkifatt yilhik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanindan mahsup edilir. GVK'mn (86/1-¢)
maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlardan elde edilmis, tevki{' yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2020 yih gelirleri igin 49,000 TL'yi asan
kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekeccktit. Beyan edilen tutar lizerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kdnn dagtimi agamasinda yapiian %15
oranindaki vergl kesinfisinin tamam: (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade edilecektir,

Ayrica, kénn sermayeye eklenmesi kar dagitum sayimaz. Kér payir avanslan da kir
paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir,

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyannca, tam mikellef kurumlarca dar mikellef gergek
kisilere dagitilan kar paylan Gzerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
(bugiin igin bu oran %15’tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz gifte
vergilendirmeyi  6nleme  anlagsmalannda  daha  digik  tevkifat  oranlan
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi ¢nleme anlagmalari hitkiimlerinden
yararlamlabilmesi igin ilgili tlkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek
imzalanmig mukimlik belgesinin  ashmin  ve noter veya ilgili dlkedeki Tirk
kousolosluklarln(,d tasdikli Tirk¢e terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac

rumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina




Dar mikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek butunmamakiadir.

Diger tarafitan GVK'min 101, maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanim, Tirkiye'de elde
edildigi yenn vergi dairesine munferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme binyesinde elde edilmest halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'mn 6,
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanct diizenleyen
hitkimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap dénemi
iginde elde ettikleri safi kurum kazanci izerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %620
kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapumasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillanna ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22’ ye prikanimsstir.

Ancak, KVK'nmin 5/1-a maddesi uyannca, tam mokellef bagka bir kuruma igtirak
nedeniyle elde edilen kir paylar, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm fonu
katilma paylan ile girigim sermayesi yatinm ortakitklanmn hisse senetlerinden elde
edilen kar paylar, kurumlar vergisinden mustesnadir. Diger fon ve yatinm
ortakhklanmn katilma paylart ve hisse senetlennden elde edilen kar paylan bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’'nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagttilan kir paylan (zerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugin igin bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tarkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
dnleme anlagmalarinda daha diigik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hikiimlerinden yararlanilabilmest igin ilgili tilkenin
yetkili makamlan tarafindan duzenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya tlgili 0lkedeki Turk konsolostuklarinca tasdikli Tirkge tercimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin
dordineti aywna kadar gegerli olup, dar mikellef kurumlar tarafindan ise G¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir,

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifin olmaksizin
elde ettikieri kir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar

kf\_’@l‘l\mukelleﬂer‘in bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir,

A7 et




33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN PAY SAHIBI TARAFINDAN
VERILEN iZiN HAKKINDA BiLGI

33.1. ihragg veya Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Izahname’nin
kullamlmasina iliskin verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun
paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandif Izahname’nin igeriZinden de
ilgili kisilerin sorumlu olmay) kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoltur.

33.2. fzahname’nin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylann yetkili kurulustarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda
Izahname’nin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5, [zahname kullamim izninin verilmesinin yarti olan dier agik ve objektif
kosullar hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satigyin kogullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis
esnasmda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notuo:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Arzum Elektrikli Ev Aletleri San. ve Tic. A.§. Flatofis Binasi
Otakgilar Caddesi No:78 Kat:1 Blok no: BI1B Eyiip 34050 Istanbul / Tarkiye
adresindeki ihraggr’min merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragei’min internet sitesinde
(www.arzum.com.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tirlid rapor ya da belge ile
degerleme ve gorusler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkdi kuruluglarca hazirlanan raporlar, Esas Sozlesme, vb.)

2) Ihraggs’min izahname’ de yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

Ek-1: Esas Sozlesme
Ek-2: Sirket yénetim kurutu i yonergesi

Ek-3: 30 Eylul 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde
sona eren mali yillara jligkin konsolide finansal tablolar ve &zel bagimsiz denetim
raporu

Ek-4: 30 Eylil 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde
sona eren mali yillara iliskin konsolide finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetim
raporuna iligkin bagimsiz denetim kurulugundan alinan sorumluluk beyan

Ek-5: Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathk Ortakligr tarafindan hazirlanan
bagimsiz hukukgu raporu

11 Aec 2020
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