OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
OYAK PORTFOY BESINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ovak Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 5.
maddelerine dayvamilarak, 12052015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
§72744 sicil numarast altinda kaydedilerek 15/05/2015 tarih ve 8822 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Guzetesi'nde ilan edilen Ovak Portfiy Yinctimi A8, Serbest Semsive Fon igtiiziigin ve
bu izahname hitkiimlerine giire vonetilmek fizere olusturulacak Oyak Portfiy Beginei Serbest
Fon'un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
whodo.os tarihinde onaylanmshir,

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufiunun Kurulea tekefTili
anlamina selmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edileeck katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
dederlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ovak Portfiy Ydnetimi A% nin adresli resmi internet sitesi
{www.oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Flatformu {KAP) nda {(www.kap.org.tr)

vayimlannustir,

Ayrniea bu izahname Katilma paylarnin alim satiminn yapldii ortamlarda, semsive fon
ictiziEh ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak vatirmmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarnmca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipler hesabina, inangh milkivet esaslanna giire isbu izahnamenin 11, bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiiyvil isletmek amacivia kurulan, katllma pavlan Semsive
Fon'a bagl olarak thrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal varhfudir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

| Fon'un I
Ovak Ponfty Besinci Serbest Fon

Ovak Portfity Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Serbest Semsive Fon _

Siresiz _ |

| Unvani:
Bagl Oldufo Semsive Fonun Unvan:
Bagh Cldugu Semsive Fonun Tiiri:
Stiresi:

1.2. Kurueu, Yiinetici ve Portfoy Saklayicis Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

| Keersecir ve Ydnerici 'nin

Unvani: Ovak Portly Yinetimi A.S.
Yelki Relgesifleri! Portfiy Ydneticiligi  Faalivetine [liskin - Yetki
Belpesi
Tarih: 24.03.2015
i No: PYS/PY.13/31
Portfay Saklayicis:'min . _
- Unvan: _ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
| Pontfy Soklama  Faaliveti  lemine | Tarih: 24.07.2014

| Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. iletisim Rilgileri

Kuruci ve Yonetici Qyak Porifi by Yénetimi A.8."nin

| Ayazaga Mahallesi hr.merburg:u Caddesi Vadi
[stanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7C /78 Merkez-
Merkez / Sanver / ISTANBUL
hip:/(www.ovakportfoy,com.ir
| Telefon numarasi: (212319 14 00
| Portfiiy Sakfayices: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A5, "nin
"'.!I-::rku adresi ve internet sitesi: | Resitpasa Mah. Borsa [Istanbul Cad. no:d 34467
Sanver - ISTANBUL

Merkez adresi ve internet sitesi:

1-::|—--
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&numm‘am +00 2123152525 .

flek s —OYAK PORTFOY YONETIMIALS.
B 4 : o Mo Kggerturger (4 Vogoanbul Pyrk Sitesi 7
. J‘Fﬂ- C ol 30 78 Sorper o

PO Wl BT Mergfha Ll
, N hE LA Matich VD LT

.Il' 'y
S

“pyy Tebli'ne nyvum _gergevesinde, kuru

‘mrl-;”-rull_n..rl;l;,i Ijl:lrnhilrdllr k., Kuracs

314,03, 3005 tarih ve PYS/PY, 1331 sa PortifG

'aneticilinl vetki belpesi verilm kstir.™




1.3. Kurucu Yineticileri
Fon™u temsil ve ilzama Kurucunun vinretim kurulu Gyelen vetkili olup. v8netim kurulu
dvelerine ve kurucunun diger vineticilerine iliskin bilgiler asafda ver almaktadir:

Degerler A5, Risk Yonetimi-Madir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yaurnm Menkul
Degerler AS. / l¢ Kontrol-Midir

Adi Sovadi | Glirevi Son 5 Yilda Yapuf Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Baran Yanetim | 2018 — Devam Ondu Yardimlasma Kurumu, Finansal | 16 Y1l
CELIK Rourulu Yanetim ve Mali Isler Genel Midir Yardimesi
Baskam 2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali Isler Baskan
Yardimeist
2015 - 20017 CIMSA AS. Genel Midir Yardimeis:
Adaler Yonetim | 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlosma Kurumu, | 15 Y1l
TUNCER. Fourulu Stratejik Planlama ve Sektirel Anale MudirlOgi,
Bagkan Mdiir
. Yardumcist | 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi  {lag, Finansal
’ Planlama ve Analiz Midorlopn, Modir
01.04.2014 - 01092015 Avea lletisim Hizmetler
AS. Uluslararas: Operasyonlar ve s Gelistirme,
Kademli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yatrim Menkul Degerler | 20 Y1l
Rifat Kurulu A8, I¢ Kontrol Grup Midird
TOPKAR Uvesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaurnm Menkul

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ovak Yatimm Menkul Degerler A8, neadinde olusturulmug olup, hizmet
hiriminde ghrevli fon midirine iliskin bilgiler asagdaki gibidir,

Adh Sovadi

Girevi

Adem DEMIRAL

[ Son 5 Yilda Yapud Isler (Yil-Sirket-Girev) |

Tecriibesi

Fon Midiri lED[IE — Devam Muhasebe Operasvon Midird | 21 Yil

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarlifimn, fonun vatunm stratejisi dogruliusunda, fonun yatinm 3'apuhi]¢:u4:__f_-.i
varliklor konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasast alamnda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfoy vineticileri tarafindan, vaunme lehine ve yatinmer cikanm gizetecek sekilde PYS ll.!|:‘l|IE!
Jiizenlemeleri, portfoy yonetim siizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gervevesinde
viinetilmes: zorunludur.

Fan porifivinin ydnetimi igin gérevlendirilen portfiiy yiineticilerine iliskin bilgilere KA
veralan siirekli bilgilendirme formundan ( www. kap.oretr) ulasilmast mimkindir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
vi Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluoy

Birim Birimin/Sistcmin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet Birimi Ovak Yaunm Menkul Degerler A5,
i¢ kontrol sistemi Oyak Portfoy Yanetimi A5
Risk Yiinetim sistemi Oyak Porfiy Yanetimi A.§.
Teftis birimi Orvak Portfiiy Ydnetimi AS.
| Arastirma birimi Owak Fortfiiv Yanetimi A5,

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeer Mali Misovirlik A8, wrafindan yapilmaktadar,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma pavi sohiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, ylinetimi,
viinctiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uvgun olark
viiritdlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufin bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidin, Fonun faalivetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yineticili2i hizmeti de dahil olmak
lzere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu onadan kaldirmaz.

2.2. Fon partfivil, kolektif portfiiy véneticiligine iliskin PY'S Tebligi'nde belirulenlkeler ve
fon ponfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
perpevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli vatmmeilara satigina iliskin hitkiimleri gergevesinde nitelikli
vanirimerlara satlacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfiyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uvgun olarak segilir ve portfliv vineticisi tarnfindan meveuata
uygun olarak ydnetilir.

Fan portfivilnin yonetiminde ve yatrm yaplacak sermaye piyvasas ara¢lanmin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlennden
Serbest Semsiye Fon nitelifiine uygun bir porifty olusturulmas: esas almr. Fon, Teblig'in 25,
maddesinde ver alan serbest tonlara dair esaslara uyacakir.

Fonun ana yatonm stratejisi Tirk Lirast bazinda mutlak getin spflamakur. Ana vinetim
stratejisine uyvgun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulnsabilmek igin r’:;l:p para ve
sermave pivasast araglaninda es anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul
kivmete dogrudan veya tirev araglar vasitas ile delayh yatinm vapahilir. ‘
T :"T:E'nun likidite veva vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur, Fon portfiyi. Tebhghn

e ’ﬁ,ﬂ%ddc_sinﬁ-jgelirll'lcﬂ tiim varhk ve islemlerden olugabilir. :
47 T Fon yatiom Gngorilsi dogrultusunda para ve sermaye piyasast araglanna, Kurulea uygun
i -ﬁi'i?ﬁl_clf"digﬁ:'i saunm araglanna, taraf olunacak stzlesmelere, finansal Jg-lumlu:rf: e menkul
" hﬁi':‘ﬁ:i[l:r;,:_ vatinm  yaparak  sermaye  kozancl saflamak  ve portfoy  deferim artirmay
H. 'u.uuii]qran:l‘a}.qurj:i'r.
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Fon partfiviine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye Piyvasas Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tieltt varhifr dayanak olarak alan repo ve ters repo islemlen (Menkul
kivimet tercihli ve pay sencdi repo’ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Pivasasi, yurtigi
orpanize/tezgahiistit para pivasast iglemleri, devlet iy borglanma senetleri, Tirkiye'de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen dzel sekidr menkul kiymetleri (ortakbik paylan ve borglanma
araclan ). vapilandinlmis kredi enstriimanlan (CLN), kamu veya dzel sektdr tarafindan thrag edilen
kira sertifikalan, varhga dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl menkul kiymetler, yurtdig
ihrageilann gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve siiz konusu
varliklarn  ve/veva stz konusu wvarhklar Gzerinden olusturulan  endekslere  davall  swap
islemleri/stizlesmeleri dahil tiirev araglar, yvapilandinloug yaunm araglar ile vuniginde ve/veya yurt
disinda kurulmus borsa yvatirm fonlan, gayrimenkul yaunm fonlan ve girigim sermayesi yatnm
fonlan dahil olmak fizere vaunm fonu katilma payian ile her wrld yatnm ortakliga pavlan almabilir,
Ponfiyiin pivasa sartlanindan koynaklanan durumlarda ve fon ponifiiyiinin bilydk bir kismu
sersindan stireklilik arz etmevecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi de siiz konusu olabilecektir.

Fon, diviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tork Devleti, il drel idareleri. Kamu Ortaklif
|daresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Furobond lara, sukuklara, Tirkive'de thrag edilen diviz cinsinden’ divize endeksli borglanma
araclaring, Tork Gzel sirketlerinin vurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag etuf Eurobondlar ve
sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan flkelerin kamu ve Gzel
scktor borglanma araglanna (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, Sukuk ve/veya benzer
vapidaki difier borglanma araglan), Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Lshirligi Orgiitii (OECD) ne dahil filke sirketlerinin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depao
Sertifikalanna (ADR-GDR), vapulandinlmus kredi enstritmanlanna (CLN), yaplandinlms yatinm
araglarma, alun ve difer kivmetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi
araclanna yatinm vapabilecektir. Aymea, fon portfiyiinde, sozl gegen thm varhklara yonelik
oreanize ve'veya tezgahistil tirey araclara ver verehilecektir.

Fon portfiyiine dahil edilen verli ve yabanei ihraggilanin ditviz cinsinden thrag edilmis para
ve sermaye pivasas: araglan fon toplam degerinin devamb olarak 268071 ve fuzlas: olamaz, Aynca,
fon portfiyiine dahil edilen yabaner para ve sermaye pivasasi araglars fon toplam deferinin 20807
v fnzlass olamoz.

Fona getiri varatmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldiragh islem vapilabilir.
13u islemler iginde forward, vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon, swap, saklr ey araglar, varant,
certifika, ileri valarli islemler, repo islemlen, kredi kullamm, agia saug ve diger kaldirag yaratan
henzeri islemler ver alabilir. Kaldirag kullammu fonun volatilitesini artirabilic ancak risk diizey inin
bu izahnamede yer alan simelar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak
varliklanm teminat olarak posterilebilir. Kaldirag kullammma neden olabilecek iglemler: vadeli
islemler ve opsivonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karpihin iglem vaptlabilmesine imkan
saplavan kaldirogh yatnm isglemleri, fon portitiyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
vapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullanarak kredili menkul kivmet alim ve agi@a satig gibi
dizer borglanma yintemleriyle pergeklestirilebilir,

Fon borsa dist repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecckur,

Fon yaunm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya eavri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, para piyasas islemleri ve diger iglemler arsaihfuyla borglanma
verecklestirebilir.

Fon agiga satis vapabilir. Fon Gdiing menkul kiymet alabilie, verebilir, kredil mﬂllkullkl}'mﬂ'l
islemi ve agifia satig perceklestirebilir. Fon porttoyiinde hulunan tiim ortakhik pay senetleri dding

~istemine konu edilebileccktir. Fon serbest fon miteliginde olmasindan delayr Gdiing menkul

N 'rj:_ﬁ:mlcﬁng dair Tebligin 22.'nci maddesindeki sumrlamalara tabs degildir. Gdﬂlj‘; rlemlere daie
{ F b vaulanacak esaslar ise Yatnm Fonlanna {liskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.
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2.4.Y¥ Gnetici toratfindan, Fon portfiylinde ver alabilecek varhk ve islemlere dair bir sinirlama
cetirilmemis olup, Teblig ve Rehber hitkiimleri gergevesinde vaunm vapilabilecek tim varhk ve
islemlere vatinm vapabilecektir.

2.5, Fonun csik degeri BIST-KYD | Avhk Mevdum TL Endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfiive riskten korunma ve'veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatinm stratejisine
uviun olocak sekilde ortoklik paylar, 8zel sekidr ve kamu borglanma araglon, altn ve diger kiymetli
madenler, faiz. dévizkur ve finansal endekslere daval tlirev araglar (Vadeli islem ve opsivon
siizlesmelert), swap sizlesmeleri, sakli tibrev araglar, yaplandinlms borglanma araglan, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Ponfiive borsa disindan tdrev arag (vadeli islem ve opsivon szlesmelen). sakh tlirev
arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valirld tahvil'bono ve alun iglemleri ile vapilandinlms
borglanm'vaunm araglan, dayanak varh hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, diviz ve emtia olan tirev drilnler) ve/veya repo/ters repo daohil edilebilic. Borsa disi
stizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon ponfityine dahil edilir, Stelesmelerin kars:
taraflanmin vatnm  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
ctkilenmevecek sekilde objektif kosullarda yamlmast ve adil bir fivat igermesi ve fonun fivat
agiklama dinemlerinde gergede uvpun deferi Gzerinden nakde ddniistiiriilebilir olmas: zorunludur,

Ayrnica, borsa disi tirey arag (vadeli islem ve opsivon stzlegsmeleri). sakh tilrev arag, swap
sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrldl tahvilbono ve alun iglemleri ile yapilandinlmig
horglonma/vatinm araclan, davanak varlifin hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul Kiymetler
ve endeksleri, déviz ve emtia olan tirev firtinler) ve/veya repolters repo karg tarafinin denetime ve
ehzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracr kurum vbjolmas: ve fonun fiyvat agiklama
dinemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir véntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon hesabina keed: alinmast mimkGndr.

2.9, Portfiive dahil edilen vabaner vatinm araglarems tanitier genel bilgiler:
Yubanci parn ve sermaye pivasast araglan Yatnm Fonlanma [liskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde ver alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfiyiine dahil edilebilir.
Fon. gelismis ve gelismekte olan lkelerin kamu ve dzel sekidr borglanma araglanna
(eurobond, hazine'deviet bono/tahvili ve/veya benzer vapidaki diger borglanma araglan), gelismis
ve pelismekte olan Olkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sentifikalarna (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan flkelerin yaunm fonu katilma paylarma
(vabanet fon katilma paylan) ve alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag
cdilen sermave piyasas: amglanina, emtiaya dayah tirev drilnlere yatnm yapabilecektir. Aynea, fon
partfiviinde, sbed gegen tim varhklara ve'veya bu varliklar tzerinden olusturulan endekslere
viinelik organize ve/veya tezgahiisi tiirev araclara; vurt diginda kurulmus Borsa Yaunm P:v:lnu
katilma paylan, Gayrimenkul Yatnm Fonu katilma paylan ve Girisim Sermayesi Yaunm Fonu
kautlma paylan dahil olmak fizere yatunm fony koulma paylan ile her tirld yannm onakhifn paylanna
da ver verilebilecektir. .
" Yurt dismda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sentifikalanmin, tabi oldufu olorite
wrafindan velkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas, fiyatimn ven dagiim [-:argul];_:q
‘_,.."g.'cﬁgll."lt;l_'\-']ll' ilon edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Rup:l'-r]umn !Ehlll_f}l
P & "ﬂ?ﬁ’ﬁmc]cﬁ cercevesinde gergefe uygun defien fizerinden nakde dinistiiriilebilecck mitelikte
g ~_'."-"'l1ﬁ11'dus:.'uﬁq sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa disindan yatinm araglannin/borglanma
. ¢ araglannm 1]'011 portfiviine dahil edilmesi mimkiinddr.
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Fon portfiiviine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. gili aracin derceesini belirleyen belgeler viinetici nezdinde
bulendurulur,

2.10. Ponfive valmeea Fon portfiviine tabi oldufu ilgil otorite rafindan izin alinmis
Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgini (OECD) ne dahil
tlkelerde kurulu yabaner vaunm fonlarimn katilma paylan dahil edilebilir,

2.11. Fon portfiiyiine, yannm stratejisi ile uyumlu ve risk dizeyine uygun olmas kavdiyla
vaptlandimlms yatinm araglan dahil edilebilir.

L TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatnmenlar Fon's vatnm vapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
dezerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynoklanabileeek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas: diigiiglere baih olarak vatrmmlanmn degerinin baslangig
deperinin altina diisebilecegini yaunmelar gz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmin, diger menkul Kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayal tilrev
sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann defierinde, faiz oranlan, ortakhik payr fivatlan ve diviz
kurlanmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz
konusu risklerin detavlanna asaguda ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize daval varhklann {bor¢lanma aract, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde. stz konus varhiklann deperinde pivasalarda vasanabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

bh- Kur Riski: Fon porifiiviine yabanai para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,

doviz kurlanmda meyvdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar

olastligin ifade etmektedir.

e- Ortakhk Pay1 Fivat Riski: Fon portfiiyiine ortaklik pavi dahil edilmesi halinde, Fon

portfiiviinde bulunan ortaklik paylannm fiyatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler

nedenivle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihfim ifade etmekiedir,

2) Karsi Taral Riski: Koyt tarafin sizlesmeden kavnaklanan yikimliliklerini yerine
oetirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi veya tokas iglemlerinde ortava gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon porifiyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde doniigtirilememesi halinde onaya gikan zarar olasithidr.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon ponfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyvon
sizlesmeleri), saklh tlirev arag. swap stizlesmest, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorld
whvilbone ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan henzen
islemlende bulunulmas: halinde, baslangig vaunmi ile baglangig yatrnmimn lizerinde pozisyon

_alimas sebebi ile fonun baslangig vatirmndan daha y iiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirng
_,rc*_-"f_:.' ;ﬁ;aﬁfﬁ‘gﬂudc eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyvonel sireglerindeki aksamalar
:itml.ll_'llr:nj:l zarar olusmast olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizlifi, basarisiz yonetim, personclin hatah va da hileli islemleri gibi Kurum igi
:,j[LuJE'lIEfil.n vani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veva vadeve yodun vaunm yapilmasy sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz Kalmasidar,

7) Korelasyvon Riski: Farkl finansal varhklann piyasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki farkh
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatil yonlil iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8 Yasal Risk: Fonun kaulma pavlarimn satldifin dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyic
otoritelerin ditzenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsue etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfiyviine alinan varhklann ihraggisinin yitkiimiitliklering kismen
veva tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

_ 10} Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u rarara udratabilecek kasith eylemler ya da Kuruew nun itibanin olumsuz etkileyecek suglann
(irnefin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alman
leminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gre degerleme
deperinin beklenen tilrev pozisyon defierini karyilayamamas: veya dogrudan. teminatin nitelig ile
ilpili olumsuzluklann bulunmast olasiliginm onaya gilkmas) durumudur,

12) Kivmetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon ponfiiyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlannda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyin deger kaybetme
olasthgm ifade etmektedir.

13)  Yapilandirllnus  Yatmm/Bor¢lanma  Araglan Riskleri:  Yaplondiriloms
Yaumm/Borelanma Araglanimn deferi ve diinem sonu gelirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
varhigin pivasa performansina baghdir, Yaplandinlmg Yatunm/Borglanma Ara¢lanmin dayanak
varliklar fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dinemde negatif olmas: hahnde, yatunmen
vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantily olarak vade sonunda
olde edilen itfi tutan nominal degierden doha dilsiik de olabilir.

Bupunla birlikte, Yapilandirms Yaurm/Borglanma Araglannin eiinlik fival olusumunda
pivasa faizlerinde yasanabilecek depisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatnda yasanabilecek dalpalanmalar
Yapilandinlms Yatunm/Borglanma Araglannin giinlitk degerlemesini etkilevebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD)  hesaplamalarinda  tiirey araglarla  birlikte  Yapilandinlmg
vatnm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate nlir.

Yapulandinims  Yatunm/Borglanma  Araglan yatinmi yapilmast halinde kars taraf riski de
meveuttur, Karst taraf riski, ihraggr kurumun Yaunm/Borglanma  Aracindan  kaynaklanan
=ik iliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini minimum sevivede
,i?{‘{‘*.‘:5!iﬁ1pbi1nﬁ}: adina, Yaplandinimis Yaunm/Borglanma Araglan vannmlannda ihraggumn ve/veya
P"r e o SafsEyalpm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belirtilen derecclendirme notuna sahip
I;'* ' 1, _olmas ve kogulu aramir.
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3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin dl¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratcjisi ile vatinm yapilan varhklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk vinetim sistemi olusturulmustur,

Pivasa Riski: Fon portfliviinin maruz kaldigy piyasa riski, giinlik olark riske maoruz defer
(RAID) vintemiyle dlglilmektedir,

Riske maruz defer, fon portfiiy degerinin normal pivasa kogullan alunda ve belirli bir diinem
dahilinde maruz kalabilecegi en vilksek zaran belirli bir given arahfinda ifade eden degerdir,

RMD yinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %699 gliven arahfinda, 1 glnlik elde
wima sieesi varsayimi altunda hesaplama yambr, Hesaplamada en oz 230 is giindnii kapsayacak
sekilde gdzlem siiresi belirlenir, Ancak olagandisi piyasa kosullanimn varhigs halinde piizlem stiresi
kisaltilabilic, RMD hesaplamalanna fon portfdyinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir,
[irev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alimr.

Kurst Taraf Riski: Fon portftiviine dahil edilmesi planlanan firmalann ihrag ettikleri
borelanma araclanna vatinm vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde
thraer perceklestirilen firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arasurma yapldiktan sonr
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derceelendirme sisteminden
cegirlmektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel keterler, firmanm karhiligu,
horeluluk oram, Bz sermove biviklngd, scktdriindeki Pazar payr gibi dlgilebilir degerlerden
alusurken nitel kriterler, firmammn kurumsal ynetisimi ile ilgili bafimsizhk, selfallik, hesap
verilehilirlik ve profesyanel yinetim gibi 8lgtilebilir olmayan deferlerden olusmakiadur.

Bunun digmda Fon tezgahiisti pivasalar araciliiyla tiirey arag ve swap sbelegmelerinde
istem vapabileceginden kars taral riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
stzlesmelerinin karsi tarafimn denctime ve giizetime 1abi finansal bir kurum (banka, arac
kurumlolmas: zorunludur, Avrica karst tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
vetkili derecelendirme kuruluslanmn derecelendirme sistemine glire yatinm vapilabilir seviyede
aldugu kontrol edilir.

Ay zamanda fonun vatmm yaphig finansal varhiklann fon portfily bilyiikligine oranlan ve
ibrager bazinda finansal varlik toplamlanmin fon portfliy biyikliagine oranlan plinlik olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsarmimnda raporlamr.

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmast kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varhiklar
teminat riski agisimdan kars taraf riski kapsaminda takip edilir,

Likidite Riski: Fon portitiyiinde yer alan finansal varliklann belidli bir dinemdeki onalama
islem hacimleri, pivasamin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik baznda likidite
katsayist, fon portfoyiinde ver alan varliklann likidite katsaylan ve afurhiklan kullanidarak
hesaplamr.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
conucunda zarar olusmasi olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullan:dlan
istemlerin vetersizlifii, basansiz yinetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisiklifi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatalr islemlere ait vern tabam
tutalmaktadir,

Fonun vasal ve meveuat riskine konu olmamasi bakimindan yatmm kisulanmmm ilgili
mevzual, Lrhliéler. sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
vaunm Karar Alma Stireci ve Yatinm llkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlufunun
kontrolil ve gizetimi lg Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getirilir. Aynea Fon'un

eldimc limitine uygunlugunun kontraldl yine l¢ Kontrol Birimi tarafindan plinliik olarak verine

r'.-':. @ﬁ!ilcr&k*a!dlmc sevivesine ve limitlere uyum hafialik barda raporlanir,
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiyilne kaldirag varstan islemlerden; onaklik paylan, borglanma araglare, altin ve
difer kivmeth madenler, fme, doviekur, emtia, hinansal endeksler ile Teblig ve Rehber uvannca
vatnm vapulabilecek difer varhklara dayah tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sizlesmelen)
forward, sakl tirev arg, swap sdzlesmesi, varant, sertifikn, iler valiirlll tahvil/bono ve alun
istemleri ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag varatan benzen 1slemler dahil edilecekur,

3.4, Kaldwrag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgliminde Rehber'de belirlenen
csaslar gergevesinde Mutlak RMD vintemi kullamilacakir, Fonun mutlak riske maruz deferi fon
toplam degerinin %625%ini asamaz.

3.5, Kaldirag varman islemlere iliskin olaruk arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctivle ulasilan toplam pozisvonun fon toplam
deferine oramna “kaldirag™ denir, Fonun kaldirag limiti %a300°dir.

3.6. Fon ponfiiviine alinan vapilandinlmis yatinm araglanmn sakh tiirev arng niteligi tasivip
tastmadifn Kurueu taralindan degerlendinlerek stz konusu deferlendirmeyi tevsik edier belgeler
Ruruew nezdinde mubafoza edilir. Yaplandinlmus yatnm aracimn sakh tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemelen gervevesinde Portfiy Saklayicis: needinde saklamr,

4.2, Fon'un malvarlign Kurueu'nun ve Portfov Saklayicssmn malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmasi sartivla kredi almak trev arag iglemleri veya fon adina
raral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarbfn Kurucunun ve Portfliy Saklayicistmin yinetiminin veya denetiminin kamu
Lurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklanmin tahsili
amact da dahil olmak fizere haczedilemez, izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasma duhil
edilemez.

4.3, Portfy saklayieiss: fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/veya kayitlanm tutulmass,
diger varhklann aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kayutlanmn twiulmasi, varlik ve nakn
harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroldl ile meveuatia belintilen diger
ciirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portftiy saklayieis::

a1 Yaunm fonlan hesabina kavlma pavlanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin meveuat ve
ron igtiizigi hitkimlerine uygunlugunu, _ 1 _ y

by Yatrm fonu bifm katlma pavi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon griizngi,
izahname hilkimler gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna glire hesaplanmasin,

¢t Mevzuat ile fon igiizdigh, izahname hikimlerine aykin  olmamak  sariyvla
kouruew Y dnetici nin talimatlaninin yerine getirilmesini, e — ‘ )

dy Fon'un varliklanvla ilgili islemlerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim, ‘ ) ) . .

— ¢} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon agrilzifi, izahname hitkfimlerine uyvgun olarak
_J;f}“‘ - Jeullzmimasm, _ G s g ones
S 50 Ty Fontun varlk ahm satmmlanmm, portfty yamsinn, islemleninin mevzuat, fon igtiizig,
T e Mk AR :
I| . izahhamethikimlerine uyguniugunu

W v oo o dpplomakla vikdmladir.
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4.4, Portfiy saklavicis:;

a) Fona ait varhklann sy ayn, fona aidiveti apikea belli olacak, kavip ve hasara
ugramayacek sekilde saklanmasim saglar.

by Belge ve kayit ditzeninde. fona ait varhiklar, haklarn ve bunlann hareketlering ton bazinda
ditzenli elarak takip eder.

) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tuamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremesz.

4.5.a) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kuruleg, vikimliioklering verine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve Katlma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
saklayvicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Konun ve Saklama Teblign hitkiimlerinin ih1ali
nedentvle dogan zararlann gidenlmesing talep etmekle vilk@imlidir. Kanlma payr sahiplerinin
Rurueu veva Ponfiy Saklavicisina dava agma hakki sakhdir,

b) Portfiy saklayicis:, portfoy saklama hizmeti verdidi portfovlerin vénetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Porttiy Saklayicisi, 6362 savil Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili diger meveuattan
kaynaklanan  yiilkdmliliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katlma pavi sshiplerine karsi
sorumludur.

4.6, Porttdy sakloviciss, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak  diger
hizmetlerden aynsunlmas,, potansivel ¢ikar catismalanmin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesy, dnlenemivorsa vonetilmest, gdretimi ve bu durumun fon vatmmelanna agiklanmas
kavdivia fona pontfty deferleme, operasvon ve muhasebe hizmetlenn, kanlma payr alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurulea uvgun gonilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Porftly saklayvicist ber glin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakating, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veva vatinm ortaklif ile vapar.

4.8, Ponity saklavicis: portfiy saklama hizmetini yilrdticken  kargilasabilecegi cikar
cabismalanmn tammlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglovacak
perekli politikalan olusiurmak ve bunlan uygulamakla viikimlddir,

4.9, Kurueu nun dgiinedl kisilere olan borglan ve vitklimldlokleri ile Fon'un aym figiinei
kistlerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemes.

4.10. Ponfiv soklama hizmetini yiriten kurulus, vikimlaliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.11. Kurucu, Portfoy Saklavicisindan; Porfiy Saklavicist da RKoruew’doan, kanun ve
Saklama Teblign hitkiimlerinin ihlali nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilkiimlidiir. Katlma pay1 sahiplerinin Kurueu veya Portfiiy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfiy saklavicisy, portfiy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13, Portfiy Saklayiersy, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili difer meveumtan

,};ﬂfﬁaf’:kf&hm vitkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payi sahiplerine karn
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4.14. Ponftiv saklama stzlesmesinde portfdy saklavicisimn Kanun ve Saklama Teblifs
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmin kapsamim daraloe hilkimlere ver verlemesz.

V. FON H![_H."ji PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portloy Degen”, portfiivdeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Deferi™ ise. Fon Ponfdy
Deperine varsa difer varhklann eklenmesi ve borglann dilgilmesi suretivle hesaplame.

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayvesina bllinmesi
suretivle hesaplamr, Bu defer her is giini sonu itikariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanie ve kaulma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, pontftydeki
varlhiklarin ilgili oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
celebilecek anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Rurucunun yénetim kurulu karar alabilir, Avniea sbz konusu olaylarlailgili olarak KAP 1@ agiklama
vamlir.

3.4, 5.3, numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde, kanlma
pavlannm birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve kaulma paylannim alim satmu durdurulabilir,

5.5 Borsa dismda taraf olunan tirev arag ve swap stzlesmeleri, yapilandiniloug
vatimy’barglanma araglanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMSTIRS
dikkate ahnarak Kurucu viinetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir.

- Borsa hsi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin defierleme,
Portfiiye alinmas: asamasinda tilrev arag ve swap sizlesmesinin deferlemesinde gilncel tivat
kullanmlar,
Opsivon stizlesmelerinde giincel fivat karst taraftan alinan fivat koasyonudur. Forward
stzlesmelerinde gineel fivat davanak varlifin glincel kapams fiyan“dir. Swap iglemlerinde giincel
fivan dayanak varhifun giineel kapamg hyat”dir.

Fonun fivat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak Gzere giincel piyasa fiyatmn bulunmadigs durumlarda ve,

- Karsi tarafian fivat kotasyonu ahinamadifin durumlarda;

opsiyanlar igin Black&Scholes, Forward sizlesmeler igin tosima maoliveti ve Swap
siizlesmeleri igin net buglinki deger yontemi ile bulunan fivat deferlemede kullanihr,

Tiirev arag ve swap sozlesmelerinin glineel pivasa fiyatmn deferlemede esas alinmasi,
piineel pivasa fivatmun bulunmadigt durumlarda ise sdz konusu varhklann spot fivan baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat dzerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirey arag ve swap stzlesmelerinin fivatlan, Fon Hizmet Birimi
L prfindan hesaplanarak Risk Ydnetimi Birimi'ne dogrulanmak fzere 1l¢t1[m-:ku:d1r_._ P.ls._k ‘!um:lum
g’f Lhirimi, verl saglayiclann yayinladig piyasa fiyatlan veya veterli ve kabul gdrmis bir fiyatlama

?-',— ¥ madeli ku lanarak ilgili fivatlann “adil bir fiyat” icerdiginin kontroliini sergeklestirmekiedir,
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- Opsiyon sizlesmeleri

Stz konusu varliklar fon portfiviine dihil edilmeden dnee ahnan kotasyon bilgisi Risk
Yinetimi Birimi ile paylasilir.

Stzlesmenin “adil bir fivat” igerdifine iliskin hesaplamalards Kuruew'nun Risk Ydnetimi
Frosedirl  Yanctmelifi'nde belittilen esaslora uyulur, Hesaplama igin déviz opsiyonlannda
Rloomberg OVML, hisse ve endeks opsivonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu
nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veva Monte-Carlo simillasyonu ile
fivatlamava olanak saplavan igsel sistemlerden stelesmeve uygun olame kullamilacakur, Risk
Y inctimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde kotasyona
iliskin uvgunluk bildiriminde bulunularok islem gergeklestinlir ve degerlemede kotasyon fivau
kullanthe.

Sar konusu varliklara iliskin alinan kotasvon bilgisinin hesaplanan teorik fivat ile uyumlu
almamast halinde fivat ivilestirmesi igin korst kuruma bagvurulur. Ivilestirmeye ragmen Risk
Yanetimi Birimi tarafindan fivata uvgunluk verilmemesi halinde, Yinetim Kurulu'nun vazih ve
cerckeeli karan ile ahnan son fyat Geerinden islem gergeklestirilir ve deperlemede bu fiyat
Lullanthir, Amlan varliklar portfve dihil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taration hyat
kotasyonu ahndign her durumda yukandaki prosedir ekrarlamir. Amlan varhiklar ponfiye dihil
edildikien sonr vade sonuna kadar fivat kotasvonu bulunmadigs durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyat, Kuruen nezdindeki ponfiiy ydnetiminden bafimsiz Risk
Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak dizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyaun uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fivata iliskin uvgunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fivat kullamiir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fivatinm uyumly olmamast halinde deferlemede Risk Ydnetimi Birimi
tarmafindan bildirilen fiyat kullambr.

- Forward sizlesmeleri:
Tergihlstd forward iglemler dayanak varhiZin spot fivan baz alinarak hesaplanan teonk fiyat
ile degerlenmektedir, Dayanak voarhfin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Teblifi'nin 9.
maddesinde ver alan esaslara uyularak elde edilen spot fivat, deerleme glnd ile forward iglemin
vide tarihi arasindaki glin savisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek weorik fivata
ulastimaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmast durumunda tagima maliveti uyannca ilgili hisse
senedinin villiklandinlmis temettil verimi de hesaplamada dikkate alimmakiadir.

- Swap sizlesmeleri:

Tezgihilstii pivasada vaplan swap iglemi nitelik agisindan pek qok farkh form alunda
vapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel fare, vabanct para cinsinden faiz, diviz kurlan
var da diger degerleme fakttirleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan perek tahwil fivatlamas: ybntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglnkd deger hesaplama vintemlen kullantlabilecekuir,
Bu dofrultuda,

« Konusu para (diviz) olan swap iglemlerinde, alip yaplan diviz cinsi degerleme giind ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sbzlesmesi kapsanmunda vade sonunda sailacak diviz ise,
deperleme giintndeki TCMB dbviz kuru (islemin ydniine gire alis veva satis) esas u_lmam.'l:.

ornn. Bloomberz FRD sayfasindan almacak ilgili vadeve tekabil eden sang (ask) fyatimn
ars “Hegerleme glintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yanine pire alis veya salig
- kury) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme Kuru, " _
“~ o ‘Koniisu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir ver

Teah L - sapluvierlardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve 7imni faiz oranlon baz ahinarok
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- Yaplandiniloms Yatrim/Borelanma Araglarn:

Fonun stratejisine uymak kavdivla alinan vaplandinlnis yvatnm/borglanma araglannm
seciminde penel olarak borsada islem girme sorh aromr, Ancak Tirkiye'de ihrag cdilmis
vaptlandinloug vatummborglanma araglan igin fivaumn veri dagiim kanallan vasiasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Yapilandinlmug yaunm/borglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullambie, 1lgili kevmette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yaunmeilara arzhalka are OGyatjkullambe. Borsada islem pérmeyven ancak veri dafium
kanallan arocalivla fivat ilan edilen yapilandimims yatnm araglar igin degerlemede plincel fivat
Lublpnilir,

Kredi temerriidiine davali borglanma aract ve/veya benzer vapdaki borglanma araglan igin
borsadn islem gdrme sart aramr. lgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmas: halinde veri dagimim kanallan aracihfvla ilan edilen glincel fivat kullamibhir,

Yabaner Ortakhk Pavlar, Yabana Yatrnm Fonu Katllma Paylan ve Borsa Yatirim

Fonu Kahlma Pavlar:

Yabanci ortakhk pavlan, vabaner pivasalarda iglem gren: yaunm fonu katilma payian,
borsa vatrim fonu katllma paylan ve yatunm ortakhiklanmn paylanmin degerlemesinde. degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fivilann onalamas:
Lullanihir, Degerleme giinil borsada islem pegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fivan
Kullamlacaktir.

- Yabaner Tahvil, Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalar (Sukuk):

Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabanei kira sertifikalanmun degerlemesinde, Bloomberg veri
dofinm ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan abg ve sang fiyat ketasyonlarmm
ortalamasing (temiz fivat), fon fivan hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile clde edilen kifli fivat kullamhr. Bu hesaplama, tam is giind olmayan glnlerde stz konusu
kivmetin islem pérdigi son islem giindne ait kapams fiyan (temiz fiyat) kullanilarak yapbhr.
Kotasyan bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 8necki giintn kirli
fivatnin ertesi is giinine ¢ verimle ilerletilmesivle elde edilir.

- lleri Valirlii islemlerin Deferleme Esaslan:

o lleri valarlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinlik biiltenindeki fiyat
baz ahmir. Fivat bulunmadifn takdirde, T+1 giintinde iglem yapan giinkil iglem fivan ile
deperleme yapilir, Bu sekilde fon portfiiyline birden fozla fiyattan iglem vapilmas:
durumunda, degerleme, vapilan islemlerin agichikl ortalama fivat ile yaphir, T+2 ve daha
ilert valorld islem yapilmas: halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde
islemin valdr tarihinden daba yakin valérdeki bitlten verilenine bakilarak. islemin valbr
tarihine en yakin fival baz alinarak degerleme yamhr.

« ileri valorlid alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarthine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. ileri valirli satlan DIBSler ise valdr taribine kadar
portfiy degeri tablosunda kalmayn ve degerlenmeyce devam eder. leri valtrli DIBS alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. lslem tutarlan ise valir
tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg olarak wkip edilir.

e sdleri valdrli sézlegmenin defert alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplamirken islem
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f ey 'gﬂiukccckﬁr. Bu sekilde agndn pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
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e alis ise pozitif (+), satig ise negatif () bir defer olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Aym
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=7 - L valgrde ve aym nominal deferde hem alig hem de satig vapilmig ise port{ty degeri tablosunda

©her iki islem aym degerde fakat abs islemi pozitif () sang iglemi ise negatif (-) olarak
phrtfiy degeri lizerinde bir etki yaratmay acaktir,
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»  lleri valdrii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gdre vapilacaktir:
[slemin Dederi = Vade sonu Degent /(1+Bilesik Faiz/ TO0)(vke/365)
Vade Sonu Deger: Alim sanm yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS da valtr tarihi iglemin valir tarihi ile ayni olan
islemlerin agiehkl ortalama faiz orany, yoksa defierleme giiniinde BIAS'da aym giin valirli
pergeklesen islemlerin agichkl ortalama faiz orans, yoksa en son aym gin valdeit olarak islem
eirdilgil glindeki avmu giin valdrld islemlerin afirhkh onalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik Faiz oramdir.

- Borsa Dist Repo-Ters Repo iglemleri:

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden ekilenmeyecek sekilde
abjektif kosullarda vapilmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur, Bu hususa iliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan vapilmakla birlikte Kurueu nun sorumlulugu devam etmekiedir.

Borsa disi repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait ig verim oram ile
degerlenir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak stzlegmelere iliskin olarak agagedaki esaslara uyulur:
Nuruen nezdindeki Risk Yonetimi Birimi torafindan borsa dist tdrev arag, swap ve repo
siizlesmelerinin “adil bir fivat” igerip igermedigi ve stzlesmelerin portfiye dahil edilmesinden sonra
karst tarafian alman fivat kotasyonunun uygunlufiu; genel kabul gormis vintemler (Black&Scholes
modeli. Binominl model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullamslacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir, Kullamlan teorik
fivat hesaplama vintemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer verilmistir.

Kars1 tarafion alinan fivat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasmdaki
fark 20100 asarsa, karst taral ile irtibata gecerek yeni bir fivat kotasyonu talep edilir, Karg: taraftan
alinan veni fivat ile Risk Yonctim Birimi tarafindan hesaplanan fivat arasindaki fark %510°u hala
ssiworsa, fork sebepleri arasumhir. Mutabakat saglanamazsa Risk Ydnetim Birimi tarafindan
hesaplanan fivat degerlemede kullanlir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan Sermaye Piyasast Mevzuan gergevesinde nitelikli yaunmen vasfim haiz
vatrmmelara sunulur,

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fivat: (birim pay dederi) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam dederinin katilma paylarinin sayisina
hillinmesiyle clde edilir.

Fon katlma paylanmn satg baglangg tarihi - 7/ “dir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar

Yatinmetlarin BIST Pay Pivasasi'min agik oldufu giinlerde sant 13:00%¢ kadar verdikler
katiima payvi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat
{zerinden yerine getirilir, _

BIST Pay Pivasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:0Hten sonra iletilen walimatlar ise, ik
pav fivan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay

===ty (zerinden yerine getirilir. | o
T . BIST Pay Pivasasi'mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izley en ilk isginil vapilacak
i . 1 ] ¥ U p g 2

"_ilk hesuplamada bulunacak pay fiyan Gizerinden gergeklegtirthr.
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6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Admm alimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurueu taralindan
tahst] edilmesi esastir,

Alim talimatlan pay savisi va da tutar olarak verilebilir. Kuruew, talimatin pay sayvist olarak
verilmesi halinde, alis islemine uyvpulanacak fivatn kesin olarak bilinmemesi nedenivle, kaulma
pavi bedellerini en son ilan edilen sats fivatina %520 ilave marj uyvgulavarak tahsil edebilir, Aynea,
kattlma pay: bedellerini islem giini tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uvgulanmak
suretivle bulupan tutara es defer kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tuar olorak
verilmest halinde ise belitilen tutar whsil edilerek, bu witara denk gelen pay savis1 fon fivan
agiklandiktan sonra hesaplanr,

Ahm talimanmmn karsith@inda 1ahsil edilen wtar o giin igin vatinmen adina nemalandimlmak
suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payr almanda Kullamibie.

6.3, Katilma Pavi Satim Esaslan

Yaunmelann BIST Pay Pivasasi’'mn agik oldugu ginlerde sam 13:00% kadar verdiklen
kutilma pave satim talimatlan tolimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
dzerinden verine getinlir.

BIST Pay Pivasast’min agik oldugu ginlerde saat 13:00%en sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fivat hesaplanmasidan sonra verilmis olarak kabul edilie ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan
tzerinden verine getirilir,

BIST Pay Pivasasi'muin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk isgiind yamlacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivan fizerinden gergeklestinlir.

6.4.Satm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedellen; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
1340 kadar verilmesi halinde, talimann verilmesini tokip eden ikinci islem giniinde, iode
wlimanmn BIST Pay Pivasasi mn agik oldufu giinlerde saat 13:00°ten sonra verilmesi halinde i1se,
talimann verilmesini takip eden dgined islem giniinde yatnmelara Gdenir.

6.5. Alm Sanma Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve satimm Kurueunun van sira Kurucu ile aktif pazarfama ve daginm
sizlesmest imzalamis olan kurumlor arncibfivia da gergeklestinlecek olup, bu kurumlann unvam
ve tletisim bilgilen asafida ver almaktadir,

"Unvan Ietisim Rilgileri
OYAK  Yaunm  Menkul | www ovakvatinim.com.ir
Degerler AS. Ayazaga Maohallesi Kemerburgnz Caddesi Vadi Istanbul Park

78 Blok No:7C Kat:18 Sanyer Istanbul
0212 319 1200

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhizindan Karsilanan Harcamalar

=== Fon varhfdan yapilabilecek harcamalar agafuda yer almaktadir,

2 1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tirli deretler, _ . _

= "2y Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
*'13) Alinan kredilerin faizi,

-




4) Ponftive alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracibk komisvonlan, (vobane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB daviz sans kuru tizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

31 Portfiby vdnetim Geret,

6) Fonun miikellef oldufu vergi.

71 Bafimsiz denetim kuruluglanna Gdenen denetim ticreti,

81 Meveuat geregi vaprlmast zorunlu ilan giderleri,

) Takvim yili esas abinarak diger aylhik dénemlerin son 15 giiniinde fonun toplam deger Geerinden
hesaplonacak Kurul dicreti,

10} Esik defer giderleri,

11) KAP miderlen,

12) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti.

13) E-defter (mali mihir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivieme) uygulamalan nedens
ile Gdenen hizmet bedeli,

14} Meveuat kapsaminda tutulmas) zorunlu defterlere iliskin noter onayt giderleri.

13) Thzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulea uvgon gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam defierinin giinliik %6 0,001 369 undan { ylzmilyonda binlgylizaltmsdokuz) [vilhik
vaklusik 260,50 (yizde sifir virgil elli.)] olusan bir yvénetim ficreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her
ay sonuni dzleven bir halta iginde, kurucu ile daofiticr arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde
belirlernen paylasim esaslanna gbre kurueuya ve dafitieiya fondan 8denecektir,

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Saommna Araalk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri Igin Odencn Komisvonlar

Fon porifiiviinde ver alan varhklann ahm sanmma Oyak Yaonm Menkul Degerler AS.
aracthk etmektedir, S8z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisvon oranlan asafida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu;
Yurtigi pay senedi islemlerinden %40,05 {onbindebes)
Toptan Als / Song islemlen ile Ozel Islem Bildirimi islemlerinden %60.5 (bindebes)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu
-Takashank Para Pivasas: islemleri (1-7 glin aras: vadeli islemlerde) Yol 0025
{yilizbindeikibuguk)

-Takasbank Para Pivasas: islemleri (7 glnden weun vadeli islemlerde) 240.00033
{milyondaiignoktaiig)* glin sayisi
-BIST Bor¢lanma Araglan Pivasast Kesin Alm Satum Pazan %.0,002 (yiizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglan Fivasas: Repo ve Ters Repo Pazan %0, 000523
{(vilzmilvondabegylizyirmibes) * giln savis
-Hazine ihalesi 960,00 (sifir)
3) Tirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tirev arag iglemlerinden 220,05 u‘nnh[ndll:hl-c:ﬂ . .
) Diger vaunm enstrimanlannda ve Yurdig pivasalarda gergeklestirilen islemin
komisyon tutan fona birebir oramnda vansittlir,
Acacililik isl-:.rnll:ri icin uvgulanan komisyon oranlan BSMV harig gdsterilmigtir.
_A-,-”'ffi":;.iv 71.3. Kurul Uereti: Takvim vili esas alinarak, figer aylik dénemlerin son ig piin l_tndt.' I-'c_-n‘urln
' -~ netvarkik ddger dzerinden 200,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tidenecek Kurul Ucreti
”,r .- fbion parttiyvinden Kargilonr.
Ll L R S CHH




7.1.4. Fon"un Bagl Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderlen
ile fonlann kaulma pave ihrag giderleri harig olmak Gizere, Semsive Fon igin vapimas: gereken tdm
eiderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlann
parttiylerinden karsilamr.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarlifundon karsilanacak: saklama, bagimsiz denetim, borsa payi ve tescil Geretlen.
11151 endeks lisans dicretleri ve meveuat peredi olabilecek diger giderler igin gerekli kargiliklar

aynlacakur,

A} Fon'dan karsilanan giderler ; Yo
Yanetim dereti (villik) ' 0,50
Kurnew ile Dagimer Kurum arasinda imzalanan sizlesme kapsamunda Fen toplam

dezerinin bayiklogidne bagl olarak avhk donemler inbariyle Daginer Kurom 2 sahit bir
ficret Gdenceckuir.

Saklama fiereti 0,20
i der giderler (Tahmini) (aacilk, begemses denetin berett, KAP hizmet bededi, ket Slgndiginidenen | 1,20
deret ve Rl doreti, ver vhy) e

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafuda tahmini tutarlan gosterilen katlma paylanmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakuire.

Gider Tiiri Tutar: (TL)

- Tescil ve llan Giderleri 6,000 + BSMY
Diger Giderler | 6,000 + BSMY
TOPLAM | 12,000 + BSMV

VI FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfiy isletmecilifii Kazanglanmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi kanunu’nun
Sinci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarnin
portfiy isleimecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann portity isletmecilign kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca. 240 ormminda gelir vergisi
tevfikanna whidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Plyasas1 Kanununa gire

kurulan menkul kiymetler vaunm fonlanmn katlma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
_o=rinnda gelic vergisi teviikatina tabidir. KVE nin ikinei maddesinin birinci ﬁkra:a] Il-;up:aummd:d-;i
A Mmiikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas aract getirileri ile deger artig
ﬁ o papaiélan Celde ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette  bulunan

-4

- ' mikelleNerden Sermave Pivasast Kanununa gdre kurulan yatinm fonlan ve vaunm ortakhklanyla
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benzer mitelikie oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanlhifinca belirlenenler igin bu oran e} olarak
uvgalamr, !

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninea fon katlma
pavlanmn fona 1adesinden elde edilen gelicler igin vilbk beyanname verilmez. [iger gelirler
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu Nkra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkelle! kurumlann Tirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsileilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Ranununun gegici 67 nei moddesi kapsaminda kesinti yaplmus kozanglan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde witulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan sadlanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altine:
paragrafi kapsanunda vergi kesintisine 1abi tuulmayan kazanglan ve bu Kurumlann daimi
temsileileri aracihifiyla elde ewikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi Kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin villik veva Gzel bevanname verilmez.

IX. F|H;‘LL‘QSAL RAPORLAMA ESASLARI IiLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim vibdir. Ancak ilk hesap diinemi Fon'un kurulus tarihinden
haslayarak o vilin Arabk avimn sonuna kadar olan stiredir,

9.2, Finansal tblolann bagimsiz  denetiminde Kurulun  bagimsiz  denetimle  ilgih
ditzenlemelerine uvulur, Finansal tablo hazrlama yitkiimliligindn bulundugu ilgili hesap
dineminin son giinil itthanyla hazrlanan portitiy raporlan da finansal wblolarlo birlikte bazimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla zel bagimsiz denetime tabidir, Kurueu, Fon'un wilhik
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP' @ ilan eder.
Finznsal tablolann son bildifim giinGniin resmi tatil ginine denk gelmesi halinde resmi tatil giinding
takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictliziigine, bu izahnameye, bafimsiz denctim raporuyla birlikie
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli
hilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: midmkiindir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim Kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili Kiginin imzasinn tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasing iligkin yonetim kurulu karanna
badlandig tarihi izleyen altiner is glind mesai saati bitimine kodar KAP ta pgiklanr,

Finansal tablolar avnea stz konusu agiklamay) milteakip 10 i5 giind igensinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla gonderilir,

9.6. Portfiiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
capiidnternet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili imtemnet sitesinde en az bes yil siireyvle kamuya

25k ity S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pays satigi

.f/? “'Ilp*_{llmm verltle, yatnmelarin incelemesi igin hazie bulundurulur,
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9.7. Yatinmeilann yatimm vapma karanm etkilevebilecek ve dnceden bilgn sahibi olunmasim
verehtirecek nitelikte olan izabnamenin 111, LL2 LWL HLV.A5. V.56, VL (6.5, maddes) hanig).
VIL7. 1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu biliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanr ve Kuruew tarafindan vapilacak izahname defisikliklen katilma
pavt sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildielir, [zahnamenin diger bdldmlerinde
vapilacak degisikler ise, Kurulun onayvt aranmaksizin kurucu tarafindan vapilamk KAP@ ve
Kurucu'nun resmi intermnet sitesinde ilan edilir ve vamlan degisiklikler her takvim vili sonunu izleven
altris glindl icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iliskin olarak vamlocak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yannmer tanmina ve sausim valmeca gerekli kosullan saglavan nitelikli vatinmeildara
vapilucafn hususlarina ver verilmesi zoruniudur,

9.9, Portfiive vapelandirilnns vaunm arace dahil edilmesi halinde stz Konusu vatnm aracinm
cenel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayvniea KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon ponfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini tokip eden is glind iginde stizlesmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

1.1, Fon;
- Bilgilendirme dokimanlannda bir siire ngériilmiis ise bu sfirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise kumucunun Kurulun uygun gériisiing aldiktan sonra alt ay sonrast igin teshi
ihbar etmes,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini karsilayvamayacak kadar zayiflamast. iflas etmesi
veva tastive edilmesi,
- Fonun kendi mali yikimliliklerini karsilayamaz duremda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devanumn yvaunmetlann varanna olmayacaimin Kurulea tespit edilmig olmaos
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portitiviinde ver alan varhiklardan borsada islem gorenler
horspda, borsada islem grmevenler ise borsa disinda nakde déniistirilir,

10.2. Fon mal varlifiy, igtiziik ve izahnamede ver alan ilkelere giire tasfive edilir ve tastive
hakivesi katilma payr sahiplerine paylan oraminda daginlr, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
puyvt sahiplerine 6deme yapmlabilir.

10.3. Tasfive islemlering iliskin olarak, Kuruew nun Kurul"un uygun gorigiing -.1Id|L:u}n SOnra

& v sonras: igin fesih ikbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis

koulma payvlanmn bulunmas: halinde, katulma pay sahiplerinin sang taliman beklenmeden ay

satislan vapilarak elde edilen wtarlar Kurueu ve katlma payt alim satimi yapan ]--.|m-u!.u.-gr 11czd1lndr:

aprlacak hesaplarda vaunmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun piiriilen thcr

sermave piyasast araglannda nemalandinbr. Fesih i_hh:mndim sonra yeni kahlm; pay1 ihrag
-,-";meﬂlw' Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay thrag edilemez ve gen alinamanz.

f"'ﬁ‘_ %,

L s 10.4. Kurucunun iflast veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun ?uﬁr-:u:::gi baska bir [mt‘f[:ci-].l'
g _-"‘.f'f-"{ml.'ltilt‘l sicketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisinin mali du::umun.m] tﬁhhul&nﬂ;
b karsilayinmayacak kador zoviflamast, iflast veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhiim kuru
Y% pafindip uygun porilecek baska bir portfdy saklayieisina devreder.

e o IR

I"‘:\._ LR _.-'/ k

o

Bt et F4 |
- SIpTees



10.5. Tasfiyenin sona ermesi dizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyliyet,
Lurucu taratindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul™a bildirilie.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucw ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hikdm bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
kanununun 502 114 514 dincit maddeleri hitkiimlen kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlanmda belintilen esaslar giire tespit
edilen kaulma paymin birim pay degerine yansir. Kaulma payi sahipleri, paylanm Fon'a gen
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylanm alms olurlar, Hesap ddnemi
somunda ayrica temettll dagimim stz konusu degildir.

11.3. Kaulma pavlan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurueu'dan veva ahm satima aracilik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zomzn bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTEOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma pavlari fon izahnamesinin KAP @ yayimini takiben izahnamede belinilen usul
ve esasiar gergevesinde nitelikli yatmmelara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsihfs vaunmerlardan toplanan para, takip eden is glind izahnamede
trelirlenen varhklara ve islemlere vaunlir.

lzahnamede ver alan bilgilerin dofrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onaviang.

OYAK PORTFOY YONETIMI ALS.
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