Metro Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

SPK’ na Onay i¢in Sunulan izahname

Bu izaliname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'mea .../ ...../ ...... tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhgmmzin  6denmis sermayesinin 42.000.000 TL’den 105.000.000 TL’ye
c¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 63.000.000 TL nominal degerli paylarmm ihrag¢ ve
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruleca tekeffiilit anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

IIalka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.metroyo.com.tr ve halka arzda satisa aracilik
edecek Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.metroyatirim.com.tr adreshi
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izabnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamlticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan Thracex sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantior ve ihrac¢inin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine giore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundu@u takdirde dzetin vamiltici,
hatal veya tutarsiz olmasi1 durumu haric clmak iizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayimm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktir,
ihrageinin  gelecege yonelik aqiklamalarimin  dngiriilenden  ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

ARACIKURULUS Aract Kurumlar ile Bankalar
SPK / KURUL Scrmaye Piyasast Kurulu
SPKn / KANUN 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
BIAS /BORSA /BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
EFT Elektronik Fon Transferi
TTK 6102 sayil1 Tiirk '[icaret Kanunu
TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
TP Takasbank Para Piyasasi
SMMM ___| Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
GVK Gelir Vergisi Kanunu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKS Merkezi Kayit Sistemi
DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu
OST Ozel Sektor Tahvili
Thragg1/Ortaklik/Sirket/Metro | Metro Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi
Yatirim Ortakligiy/Metro Y.0.
TAKASBANK [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
TEBLIG I11-48.2 sayili Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarma
Iliskin Esaslar Tebligi
BORSADA SATIS BIAS Birincil Piyasa’da Satis
MKYO Menkul Krymet Yatrim Ortaklif
SGMK. Sabit Getirili Menkul Kiymet
BIAS Tahvil ve Bono Piyasasindaki islemleri

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:




1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cereevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikle bir eksiklik bulunmamasi igin her tirlii makul Gzenin gosterilniy oldugunu
beyan ederiz.

Thrager Sorumlu Oldugu
Metro Yatirim Ortakhg A.S. Kism:
Fatma OZTURK GUMUSSU Yusuf Murat ZELEF
Yonetim Kurulu Bagkani Ggnel Miidtir iZAHNAMENIN
METROVATIRIN QRTAMLE
Merkez; Buyukd re Cafl. No'17{ Mhtrocity TAMAMI
o Sio V[T 34330 f Levent| BinBuL
ic.Sie. 3qzr; % 2wy VD, bfa )
welsis N 037k ot Wibfoors” o0
Gika ‘j,.- ﬁi‘ t‘:“ h00.-TL
t \
Halka Arza Araciik Eden Sorumlu Oldugu
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim:
Cigdem OZTURK PULATOGLU Serhan JCER
Yonetim K lu B askam Yonetim Kupfflu Uyesi & . .
6 TANIRIN MENKIL DESERLEGAED ‘dur IZAHNAMENIN
Ve tidere Cad. Metro City A 24 TAMAMI
330 Levant
Grumiar V .854 008
R035 www morovairip
Vel

[zahnamenin bir parcasi olan b(raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 8zenin gisterilmis olduunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

Ilgili Denetim Raporlarint Hazirlayan Kurulusun

Ticaret Unvanni ve Yetkilisinin Adi Soyadi Gorevi Sorumlu Oldugu Kisim:

01.01.2020-30.06.2020
01.01.2019-31.12.2019,

Reform Bagimsiz Denetim A.S.

(éeyhulll (]})ONIEN 01.01.2018-31.12.2018
orumlu Denetci DONEMI ILGILI BAGIMSIZ
DENETIM RAPORLARI

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Milsavirlik A.S.
Didem Demer KAYA
Sorumlu Denetci

01.01.2017-31.12.2017 DONEMI
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM
RAPORU




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Girig ve uyarilar

Bu  bzet
okunmalidir.
Sermaye piyasas1 araglarma iliskin yatirnm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak 6zctin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin
yatinnm Kararim vermesine yardimer olacak
onemli bilgileri saglamamas1 durumunda
gidilir.

izahnameye olarak

giris

A2

Izahnamenin sonraki
kullanmmina iligkin bilgi

Yoktur.

B—IHRACCI

B.1

B.2

Ihraccinin ticaret unvam ve
isletme ady

ihraggmm hukuki statiisii,
tabi oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi

Metro Yatirim Ortaklii Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Biyiikdere Cad. Metrocity Plaza
No:171 A Blok Kat:17 1. Levent/ISTANBUL
Internet Adresi: www.metroyo.com.tr

Telefon: 0212 344 16 85

Faks: 0212 344 16 86

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihra¢cmin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktérlerin tanmmi ile

faaliyet gosterilen
sektiriefr/p azarlal/(akkmda

Sirket, Kurul’'un menkul kiymet yatirim
ortakliklarma iliskin diizenlemelerinde belirtilen
konu ve amaglarla istigal etmek iizere faaliyet
gosteren halka acik bir anonim ortakliktir.

Sitket’in amaci sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenmig ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldifn ortakliklann sermaye ve
yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giicline sahip
olmamak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuatinda

belirlenen varlik ve agaclardan olusan portfoyii




1sletmektir.

Kiiresel ve yurtigi piyasalardaki gelismeler ve
beklentiler, yatirim trendleri, para hareketleri ve
bu gelismelerin Sirket’in yatmrum yaptigi finansal
enstrumanlarin degerleri iizerindeki etkiler, sirket
faaliyetleri tizerinde 6nemli etkenlerdir.

Sitket’in  ver aldift sektdr sermaye piyasasi
mevzuat: ile belirtilen varlik araglardan olusan
portféyli igletmek amactyla kayitli sermaye
esasina gore kurulan anonim ortakhklardan olusan
MKYO sektorii olup, 02.12.2020 tarihi itibariyla
BIST’te islem goéren 9 adet MKYQO mevcuttur.
Sirket’in 27.11.2020 tarihi itibariyle net varlik
degeri 83.521.360,08 TL olup, pay basina net aktif
degeri 1,99 TL’dir. Metro Y.O. net varhik deger:
acisindan  BIST’te islem goren MEKYO’lar
arasinda 2. swada yer almaktadir. 27.11.2020
tarihi itibariyle Metro Y.Q.’nun piyasa degeri ise
110.460.000 TL olup, piyasa degeri a¢isindan
BIST’te iglem pgoren MKYQO’lar arasinda 5.
stradadir.

Sirket’in  27.11.2020 tarihi itibartyla vatirim
portféylinde yer alan varliklar ve pay oranlari

asagidaki sekildedir;
Tutar (TL) Oran (%)

Pay 41.147.338,72 49,31
Borglanma 696.911,56 0,83
Araglan

Ters Repo 41.604.467,23 49.86
Ortakhik

Portfiy Degeri 83.448.717,51 100,00

Sirket esas olarak portfoylinii belirlenmis yatirum
kistaslari paralelinde, aktif bir yatirin stratejisiyle
yonetir. DBu yatiun  portfyliniin - kistaslar
paralelinde, dalgalanma wve risklerin arttif:
donemlerde  korumaci  politikalarla  riskinin
azaltilmas: Ongériiliir. Olumlu  siireclerde ise
kontrolli ve kademeli olarak yine yatirim
kistaslart baz alinarak optimal getiriye ulasmak
icin daha fazla risk ahinabilir,

B.4a Sirket’in performansin etkileyen baslica etmenler,
kiiresel ve Tiirkiye piyasalarindaki gelismeler ve
beklentiler, yatirim trendleri, para hareketleri ve
bu gelismelerin Sirket’in yatirim yaptigi finansal
enstrumanlarin  degerleri tizerindeki etkileridir.
Kiiresel ¢apta, yavaglayan biiylime verileri, ABD
ve Cin arasinda yaganan ticaret savaglari ve siyasi

belirsizlikler piyasalara sefynaye girigini olumsuz

Thracaiyr ve faaliyet
gisterdigi sektorii etkileyen

Oonemli en son egilimler
hakkinda bilgi

VoD vameiravattinm.comotr
nfo Ametroyatnm com i




etkileyebilir. Ote yandan, pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 viriis salgini da Sirket’ in yatirim
yaptig1 finansal enstrumanlarin degerleri lizerinde
etkili olmaktadir.

B.5

ihraccinin dahil oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Metro Y.0.'da; Metro Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin sermayedeki pay1 %> oranindadir.
Sirketin A grubu ? 100 000 TI. toplam nominal
tutarli payr Metro Yatinm Menkul Degerler
A.S.’ye ait olup Yonetim Kurulu Uyesi se¢iminde
A grubu paylarin herbiri 15 (onbes) oy hakkina
sahiptir. Metro Yatirnrm Menkul Deger A.S.'nin
sahip oldugu bir difer sirket de Metro Portfoy
Yonetimi A.$.°dir. Metro Portféy Yonetimi
A.S.’nin sermayesi 2.000.000 TL olup tamam
Metro Yatinm Menkul Deger A.S. ve aittir.
Sirket’in ortaklik yapisimi gOsterir tablo asafiida
er almaktadir:

"Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ad Soyady/ Sermayedeki Payt
Ticaret Unvam - (TL)

Metro Yatirim
Menkul Degerler ALS.

Diger(lTatka Agtk Kisim)
TOPLAM

Sermayedeki
_ Pay1 (%)

2.100.001,05 5,00

39.869.998.95
42.000.000,00

95,00
100,00

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy hakki icindeki paylar:
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlas: olan
kisilerin isimleri/unvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

ihraggmm hakim
ortaklarinm farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklarr hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayl olarak ihrag¢inin
yénetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihrac¢c¢iy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari ile bu
kontroliinkaynagi

Sermaye hakk: icindeki paylarin dogrudan % 5°1
gecen pay sahipleri, Metro Yatinm Menkul
Degerler A.S. 2.100.001,05 TI. tutarinda ve %
5,00 oranindadir. Toplam oy hakkl i¢indeki
paylarin dogrudan % 5’1 gegen pay sahipleri,
Metro  Yatinm  Menkul  Degerler A.S.
(2.100.001,05 TL tutarinda ve % 44,12 oraminda).
Sirket sermayesinin %5’inden fazlasini dolayh
olarak edinen pay sahipleri: Faima OZTURK
GUMUSSU Metro Yatiim Menkul Degerler
A8 nin paylarinin tamamina sahip oldugu i¢in
Sirket’tc 265,00 oraminda  dolayllL  ortak
konumundadir.

Ortaklifin yonetim hakimiyeti Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S. ye aittir. Fatma OZTURK
GUMUSSU ise dolayli olarak Sirketin hakim
ortagidir.

Metro Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 2.100.000
TL toplam nominal tutarli A grubu imtiyazli paya
sahip olup, y6netim hakimiyeti esas sozlesmenin
11. maddesinde belirtilen yonetim kurulu
tiyelerinin se¢iminde (A) Grubu paylarin her
birinin 15 (onbes) oy hakkina sahip olmasmdan
kaynaklanmaktadir.

hakkimndd bilgi

Sirketin _ yillar itibariyley h&\sﬂat ve maliyet | / ..
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thraceinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarmda meydana
gelen Gnemli degigiklikler

kalemleri incelendiginde;

Sirketin dénen varliklar1 2017 yilinda 47.442.190
TL iken 2018 yilinda % 8,5 oraninda gerileyerek
43.414.374 TL olmugtur. Bu disiiste finansal
yvatiimlarin 31,3 Milyon TL’den 24,5 Milyon
TL’ye gerilemesi etkili olmustur. Bu gerilemede
ise 2018 wyilinda satis faaliyetlerden diger
gelir/gider kaleminde, 4,5 milyon TL hisse senedi
deger azalisi olmasi etkili olmustur. 2019 yilinda
donen varliklar 2018 yilina gére % 31 oraminda
artarak 57 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artigta
ise nakit ve nakil benzerleri kaleminin 18,6
Milyvon TL’den 41,4 Milyon TL’ye viikselmesi
etkili olmugtur. Bu artista da ters repo
islemlerinden alacaklarim 2018 yilinda 15 milyon
TL 1iken 2019 yilinda 41,3 milyon TL’ye
yiikselmesi etkili olmustur. 2020/6 aylik dénemde
ise dénen varhiklar 2019 yilsonuna goére % 47
oraninda artarak 84,1 milyon TL’ ye yiikselmistir.
Bu artigta 05.05.2020 tarihinde % 100 oraninda
21.000.000 TL bedelli sermaye artirtmi yapilmast
ve bunun neticesinde nakit ve nakit benzerlerinin
41,4 milyon TL’den 53 milyon TL’ ye ve finansal
yatimmlarin 13,6 milyon TL’ den 28,4 milyon TL’
ye yiikselmesi etkili olmustur. Sirket menkul
kiymet yatinm ortaklifi oldugu igin finansal
yatirimlar ve nakit ve benzerleri kalemleri donem
dénem  portfdy  tercihleri  dogrultusunda
degiskenlik gostercbilmektedir. Ayrica Sirket
portfoyiindeki  ortaklik  paylari, ekonomik
dalgalanmalardan dogrudan etkilenmekte ve bu
durum girketin varhk degerlerini ve karliliim
dogrudan degistirmektedir.

2020/6 aylik dénem itibariyle Sirket’in aktiflerinin
% 99,9°luk kismi dénen varliklarden olugmaktadir
ve bu oran son 3 yil i¢erisinde ayn1 seviyede yatay
kalmigtir. Dolayisiyla Sirket’in toplam varliklari
da donen varliklar1 ile aym oranda degigim
gostermistir.  2020/6 aybk doénem itibariyle
Sirket’in  aktif toplamn  84.203.125 TL
seviyesindedir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde ticari borglar
en onemli kalem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ticari
borglar, Kisa wvadeli yiikiimlilikler icerisinde
2017 itibariyle % 40, 2018 itibariyle % 95, 2019
yili itibariyle % 89 wve 2020/6 aylik dénem
itibariyle % 99° luk paya, sahiptir. Rakamsal

olarak ise 2017 yilinda Q1. 12 TL’ olan ticari J
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borglar, 2018 yilmda 294.809 TL, 2019 yilinda
286.804 TL ve 2020/6 ayhk donemde 4.174.372
TL olarak gerceklesmistir. 2020/6 aylik donemde
ticari borglardaki artis menkul laymet alimindan
kaynaklanmistir.

Sirket 6zkaynaklar 2017 yilinda 47,2 Milyon TL
iken 2018 yilinda % 8°lik bir gerileme olmug ve
43,2 Milyon TL olarak gergeklegmistir. 2019
yilinda Sirket’in Ozkaynaklar 2018 yilma gore %
31 oraminda artarak 56,8 Milyon TL’ye
yiikkselmigtir.  2020/6 aylik donemde ise
Ozkaynaklar 2019 yilsonuna gére % 41 oraninda
artarak 80 milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artista
Sirket’ in 05.05.2020 tarihinde % 100 oraninda
sermaye artirimi ile sermayesini 21 milyon TI.
den 42 milyon TL’ ye ¢ikarmasi etkili olmugtur,
Ote yandan Ozkaynaklardaki degisimlerde
Sirket’in o donemdeki karhilign etkili olmaktadar.
2019 yilindaki o6zkaynak artiginda Sirket’in bu
dénemde 13,6 Milyon TL kar agiklamasi etkili
olmustur. 2020/6 aylhk dénemde ise karlilik
Ozkaynaklara 2 milyon TL katk: yapmastir.
Sirket’in  yillar  itibariyle hasilat kalemleri
incelendiginde; toplam hasilat 2017 yilinda 65
Milyon TL iken 2018 yilinda 267,1 Milyon TL ye
yitkselmistir. Bu artigta hisse senedi satis
gelirlerindeki yiikselis etkili olmustur. Bu kalem
2017 yihnda 18,9 Milyon TL iken 2018 yilinda
195,3 Milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019
yilinda toplam hasilat 210 Milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2019 yilinda hasilatta yasanan
dustiste, zel sekttr tahvilleri satig gelirlerindeki
28,8 milyon TL ve eurobond satig gelirlerindeki
26,5 milyon TL’ lik gerilemeler etkili olmustur.
2020/6 aylik donemde ise toplam hasilat gecen
yilin aym dénemine gére % 54 oraninda artarak
159,2 milyon TL’ ye ylikselmistir. Bu artista hisse
senedi satig gelirlerinin 92 milyon TL’ den 150,3
milyon TL’ ye yilkkselmesi etkili olmustur.
Maliyetler tarafinda, 2017 yilinda 59,3 Milyon TL
olan maliyetler, 2018 yilinda 268,9 Milyon TL’ye
yikselmigtir. Bu artigta hisse senedi satis
maliyetleri etkili olmustur. Bu kalem 2017 yilinda
15,8 Milyon TL iken 2018 yilinda 196,1 Milyon
TL olarak gerceklesmistir. 2019 yilinda toplam
maliyet 194,5 Milyon TI. olarak gerceklesmistir,
2019 wvilinda maliyetlerde yasanan diigiiste, Gzel
sektor tahvilleri satis maliyetindeki 28,1 milyon
TL ve eurobond satig maliyetindeki 24,6 milyon
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TL’ lik gerilemeler etkili ohnustur 2020/6 ayhk




dénemde ise maliyetler gecen yilin aym dénemine
gére % 55 oraninda artarak 156 milyon TL
olmustur. Bu artista Hisse senedi gelirlerindeki
artign  paralel olarak hisse senedi satig
maliyctlerindeki yiikselis etkili olmustur. Hissc
senedi satig maliyetleri 2019/6 aylik dénemde
95,4 milyon TL iken 2020/6 aylik dénemde 152,8
milyon TL’ ye yiikselmistir.

Bunlarm neticesinde Sirket’in briit karlilifn 2017
yilinda 5,6 Milyon TL iken 2018 wilinda -1,7
milyon TL olmustur. 2019 yilinda briit karlihik
15,5 Milyon TL olarak gerceklesmistir. 2020/6
aylik donemde ise briit kar gecen yilin aym
dénemine gdre % 20 oraninda artarak 3,2 milyon
TL olmustur.

Sirket’in faaliyet giderleri 2017 yilinda 1,7
Milyon TL, 2018 yilinda 1,4 Milyon TL, 2019
yilinda 1,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.
2020/6 aylik dénemde ise faaliyet giderleri gegen
yilin aym dénemine gdére % 59 oraninda artarak
1,3 milyon TL olmustur. Bunun neticesinde Net
Kar Zarar Kaleminde Sirket 2017 yilinda 3.9
Milyon TL kar agiklamigken, 2018 yilinda 3,1
Milyon TL zarar agiklamistir. 2019 yilinda sirket
13,6 Milyon TL net kar aciklamistir. 2020/6 aylik
dénemde ise net kar gecen yilin aym donemine
gbre % 38 oraninda artarak 2 milyon TL olarak

gergeklesmistir,
S . . o Sirlt
Bagimse | Bagimse Badunse
Denetimde | Denetimde Sims
. -1 Denetimde
n Gegmis | n Gegmis n Gegmis
_ o 31122018 | 31.12.2019 | ;o =OP%
Dinen Varliklar 43 414374 1 57035 687 | 84 121 105
Nakit ve nakit benzerleri 18,572,553 1 41,361,607 | 52,969.634
Finansal Yatirsmlar 24,579.334 | 13.607.040 | 28.410.370
Ticari Alacaklar 253,654 | 2.061.779( 2.709,608
Putun Varliklar  ~ 127.887 97.309 $2.020
Maddi Duran Vliklar 83,172 60.093 48,553

Maddi Olmayan Duran Varll[\lar 44,715 37.216 33.467

Toplam Varliklar <] 43.542.261 | 57.132.996 | 84.203.125
Kisa Vadeli Yﬁkunllil!tlkler 310,536 321,945 4.200.883
Ticari Borglar 294,809 286.804 | 4174372
Kisa Vadeli Karsiliklar - 7.740 4.814
Uzun Vadeli Yikimlilikier 16.308 19.273 37.294
Uzun Vadeli Kargiliklar 16.308 19.273 37.294
Toplam Yiktmlolikler 326.844 341218 | 4.238.177
Ozkaynaklar 43.215417 | 56.791.778 | 79.964.948
(Odenmis Sermaye 21.000.000 | 21.000.000 | 42.000.000

Sermaye Diiz. Olumlu Farklart 1372944 | [.372944 | 1.372944
Paylara iliskin Primler(iskontolar 134.454 134.454 340.383
Kardan Kisitlannug Yedekleer 2.508.902 | 2.508.902 | 2.508.902

Gegmis Yillar Kar/Zarartar 21.*2.50@ 18.203.512 | 31.771.918
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Net Donem Kari / Zarart -3.158.996 | 13.568.406 | 1.976.398
Toplam Kaynaklar ] 43542261 | 57.132.996 | 84.203.125
S T S
Bagimstz ’
Bagimsiz . Bagmsiz
| Denetimden Deggt;mgier; | Denetimden
Gegmis | gyl | - Geomis
Cleror- o e OLOL-"-
o U3na22018 - TS 20062020
Hasrlat T 267.186310 | 210.006.852 | 159.239.176
Satiglarm Maliveti(-) -268.945.131 | -194.485.635 | -156.011.364
BRUT
KAR{ZARAR] 1758821 | 15521217 3.227.812
Pazarlama Gider. (-) -207.381 -248.316 -204.369
Genel Yonetim
Giderleri () -1935956 | -1.718.809 |  -1.055.503
Esas Faaliyetlerden
Diger Geller 743.162 14314 8.458
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) . B )
Esas Faaliyet -3.158996 | 13.568.406 | 1976398
Kari/(Zararr) T T o
Siirdiiriilen
f,a“"?"i““’ . -3.158996 | 13.568.406 |  1.976.398
ergi Oncesi
Kar/(Zarart)
Siirdiiriilen
Faaliyetlerden -3.158.996 13.568.400 1.976.598
Dénem K/Z
Dinem K/Z 3.158.996 |  13.568.406 |  1.976.398
B.8 | Secilmis énemli proforma Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan Yoktur.
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Ihrag¢min isletme Sirket’in kayith sermaye tavam 200.000.000 TL,
sermayesinin mevcut ¢ikarilmus sermayesi 42.000.000 TL’dir. Sirket’in
yitkitmluluklerini donen varliklaruun [inansmant evzual geregi oz
karsilayamamasi kaynaklarla  finanse  etmektedir.  Sitket’in
30.06.2020 mali tablo dénemi itibariyle, aktif
toplamm 84.203.125 TL olup, bunun 84.121.105
TL’si dénen varliklardir. Donen varliklar
icerisinde, nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatirimlar toplam: 81.380.004 TL’dir. Kisa vadeli
yikiimHiliklerin tutar1 ise 4.200.883 TL’dir.
30.06.2020 tarihi itibariyla “Net isletme
sermayesi” (84.121.105— 4.200.883) = 79.920.222
TL’dir. Thraggimin  elindeki nakil  kaynaklari,
faaliyetlerinden nakit yaratma kapasitesi géz
Oniinde bulundugunda, bu izahname tarihi
itibariyle yeterli isletme sermaycsine sahiptir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Sirket’in - 42.000.000 TL tutanindaki meveut

Thrac edi:fce k ve/vey

sermayesi; 63.000.000 TL nakit karsitifs olmak

borsﬂda lem gorec
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sermaye piyasasi aracinm
menkul kiymet tanumlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplaria iliskin bilgi

tizere 105.000.000 TL’ye artirlacaktir.

Artinlan 63.000.000 TL tutarindaki sermayenin
tamamini temsil eden paylar halka arz edilecektir.
Nakit karsilif1 yapilan artinmda; (A) grubu pay
sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay sahiplerine
(B) prubu pay olmak iizere, ortaklarin her biri
artan sermayeye paralel olarak sahip olduklar:
paylarm %150°s1 oraninda yeni pay alabilecektir.
A grubu paylarin ISIN kodu TREECYO00016, B
grubu paylann ISIN kodu TRAECBYOQ91Q7°dir.

C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi

C.3 | Ihrac edilmis ve bedelleri Thrag edilmis ve bedelleri tamamen &denmis pay
tamamen 6denmis pay say1st 42.000.000 adettir. Bedeli tam ddenmemis
say1si ile varsa bedeli tam pay bulunmamaktadar.
ddenmemis pay sayisi
Her bir payin nominal Her bir payin nominal degeri 1 (Bir)-TL’ dir.
degeri

C.4 | Sermaye piyasasi aracinin Cikanlnus sermayeyi temsil eden pay gruplari,

sagladif haklar haldanda
bilgi

(A) grubu hamiline 2.100.000 adet pay karsilif:
2.100.000 TL ve (B) grubu hamiline yazili
39.900.000 adet pay karsiligi 39.900.000 TL den
ibarettir.

A Grubu paylarin tamami Metro Yatinm Menkul
Degerler AS’ye ait olup, yOnetim kurulu
tiyelerinin seciminde (A) Grubu paylarinin her biri
15 (onbes) oy hakkina sahiptir.

Saligt yapilacak paylara;

-Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md.19. TTK md.
507),

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507),
-Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19),
-Yent Pay Alma Hakki (TTK md. 461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar I¢in SPKn md.
18),

-Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTKn
md. 414, 415, 419, 425, 1527 SPKn md. 29, 30)
-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk:
(TTK md. 407, 409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK Md. 432, 434,
436)

-Bilgi Alma Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
-Inceleme ve Denetleme Hakki (TTK. md. 437),
-Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK md. 445, 451,
Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar Igin
SPKn md. 18, 20)

-Azmlik Haklar: (TTK md. 411, 412, 420, 439 ile
SPKn md. 27)

-Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)

-Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438, 439)

ME
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-Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md.
27)
~ Doniistiirme Hakki (TTK Md. 485)

saglanacakdtir.

C.5 | Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii Yoktur.
lasitlayier hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye Mevcut durum itibariyla Sirket paylarinin %5°1 A
piyasasi araclarnin grubu imtiyazli halka kapali pay statiisiinde ve %
borsada islem gérmesiicin | 95’1 B grubu halka acik pay statlisiindedir ve
basvuru yapihp yapiimadig1 | BIAS'ta islem gormektedir. Sermaye artirimi
veya yapihp yapilmayacag | kapsaminda ihrag edilecek B Grubu paylar BIAS
hususu ile islem goriilecek | onayindan sonra Alt Pazar’ da islem gérecektir.
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikas: Sirket esas sézlesmesinin 33. maddesine gére:
hakkinda bilgi Sirket, karim Genel Kurul tarafindan belirlenceck

kar dagitim politikalart cergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagstir.
Portfdydeki varliklarin alim satimindan olugan
kar, tahakkuk etmis defer artigv/dilglisti, faiz,
temettii vb. gelirlerin toplanmndan, komisyonlar,
genel yOnetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar Sirket’in net
donem karidir. Yillik kar yillik bilangoya gore
belirlenir. Sirket karimin tespitinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri, TTK ve
difel meveuala uyulur,

Net dagitilabilir kar, hesap donemi karindan
kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akceler
ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil
zararlan  ditglildiikten sonra kalan  tutardur.
Sirket’in temettii dagitiminda halka ac¢ik anonim
ortakliklar icin Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen esaslara uyulur.

Sitket’in [inausal tablolaundaki net donein ve
gecmis yil zararlarninin  uygun  §zsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak
mevzuat gerefi veya vergisel yiikiumliliik
dogurmas: nedeniyle mahsup edilemeyen gegmis
yil zararlarnt net dagitilabilir karn tespitinde
indirime konu edilebilir.

TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuat1 hitkiimleriyle
ayrilmas1 zorunlu tutulan yedek akgeler ile Genel
Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikalar:
ve esas sOzlesme cercevesinde, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve
yonetim kurulu liyeleri ile memur, miistahdem ve

ﬂ / iscilere  kardan pay ., dagitilmasmma  karar
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verilemeyecegi  gibi, Dbelirlenen kar pay1
ddenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili maddeleri
cergevesinde ortaklara temettii avans: dagitilabilir.
Kar Dagitim Politikasy

I5 Nisan 2013 tarihinde yapilan Genel Kurul
toplantisinda kabul edilen kar dagitim politikas:
agaftda yer almaktadir;

Portfoydeki varliklann alim satimindan olugan
kar, tshaklkuk ctmis defer artig/diigtigli, faiz,
temettil vb. gelirlerin toplamundan, komisyonlar,
genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar Sirket’in safi
karidir. Sirket karinin tespitinde Sermaye Piyasasi
Kurulv’nun ilgili diizenlemeleri ve difer mevzuata
uyulur.

Net dagitilabilir kar, hesap donemi karindan
kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akceler
ile vergi, fon ve mali &demeler ve varsa gecmis yil
zararlart  digdldiklen sonra  kalan  futardir.
Sirket’in temettii dagrtiminda halka agik anonim
ortakliklar igin Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen esaslara uyulur.

Sirket net dagitilabilir karinin tespitinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ve diger
mevzuata uyulur.

Sirketin finansal tablolarindaki net donmem ve
geemis vl zararlarinmm  uygun  Gzsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak
mevzuat geregi veya vergisel yliklimliiliik
dogurmas: nedeniyle mahsup edilemeyen ge¢mis
yil zararlart net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hitkiimleriyle
ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akgeler ile esas
stzlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda
birinci temettdl ayrilmadik¢ca baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yia kar aktarilmasma ve
yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve
is¢ilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez.
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15. maddesindeki
diizenlemeler cercevesinde ortaklara temetti
avans1 dagitilabilir.

Teblig’in 39. maddesi uyarinca, dagitilabilir karin
%20’ sinin dagitilmas1 zoruniuludur.

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihlerde, ne
sekilde ve ne suretle Gdenecedi Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun  konuya  iliskin  diizenlemeleri
cercevesinde Genel Kurul tarafindan




| olarak dagitilmus karlar, geri alinmaz.

D—RISKLER

D1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin dnemli risk faktérleri
hakkmda bilgi

Sirket faaliyetleri nedeniyle farkl: risklere maruz
kalmaktadir. Portfoyiindeki ortaklik paylarinmn
fivatlari, déviz kurlart ve kredi geniglikleri gibi
pivasa fiyatlarinda  olabileecek  degisiklikler
nedeniyle piyasa riskine, kisa vadeli nakdi
degerlendirmek amaciyla yapmig oldugu ters repo,
borsa para piyasast ve yatirim amaglt tahvil,
hazine bonosu ... vb, sabit getirili menkul
kiymetlerle ilgili faiz riskine, ayrica stz konusu
finansal araglara yatirim yapmak igin likidite
riskine maruz kalmaktadir. Yatirim yapilan sabit
getirili menkul kiymetlerle ilgili temerriit riski de
56z konusudur. Ayrica Sirket’in tabi oldugu yasal
mevzuatta  olabilecek  degisiklikler, genel
konjonktiir ile ilgili ekonomik ve siyasi risklerden
ve digsalliktan etkilenmektedir. Sirket’in paylarn
BIAS (a islem gormekie olup piyasa kosullarma
gore piyasa fiyatinin dilgmesinden
kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir.

Sermaye riski

Sirket, sermaye vyOnetiminde, bir yandan
faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahisirken,
diger vandan da bor¢ ve Gzkaynak dengesini en
verimli gekilde kullanarak karim arttirmay:
hedeflemektedir.  Sirket, scrmaye  yeterliligini
borg/Gzsermaye oranimi kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam Ozsermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari borglar, diger bor¢lar
ve ¢alisanlara saglanan icerir) diisiilmesiyle
hesaplanir.

Ihraggmin 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve
30.06.2020 dénemleri itibariyle Net
Borg/Ozkaynak orani asapidaki gibidir.

(TL) 30.06,2020 |} 31.12,201% 3L12.2018 | 31.12.2017
Toplam Borglar 4.238.177 341218 326.844 259.640
Makit ve nakit
i 52.969.634 41.361.607 18.572.553 | 15.660.890
benzerleri
Net Borg 48.731.457 41.020.389 18245.709 | 15.401.250
Toplam Ozkaynak 79.064.948 56,791,778 | 43.215417 | 47.220,08%
Net Borg/Toplam
. 0,6004 0,7223 0,4222 0,3262
Ozkaynak Orams s . R B
Kredi Riski:

Finansal araclar elinde bulundurmak, kars: tarafin
anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini




D.3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin ¢nemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

ortaklik paylari, kamu kesimi tahvil ve
bonolarindan olusan alim satim amag¢lh finansal
varliklar, nakit ve nakit benzerleri grubunda yer
alan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile ters
repodan olugan varliklar nedeniyle kredi riskine
maruzdur. lers repo sézlesmelert hazine bonosu
getirisi igeren finansal arag olduklarndan herhangi
bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi,
tnceki dénemde oldugu gibi BIAS ta islem géren
yilksek islem hacmine sahip ortaklik paylarina
yatinm yaparak, gilincel piyasa, sektér ve sirket
bilgilerini takip ederek kredi riskini kontrolli
yonetmektedir.

Ihragcimin paylan halka acgik bir piyasada islem
gordiiglinden fivat ve hacim dalgalanmasi
yaganabilir. Paylarin degeri alim fiyatinin altina
diigebilir. Bu yatmimdan beklenen getiri alternatif
getirilerin altinda kalabilir.

Halka arz sonuglandiktan sonra, fhraggimn ana
pay sahipleri Ortaklik sermayesinin dnemli bir
bélimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu
pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile catisabilir.

Ihragci, ana sdzlesmesi ve sermaye piyasasi
mevzuatt gergevesinde gelecekte pay sahiplerine
temettii 6demeyebilir.

Thraggt ve pay sahipleri tarafindan ileride
yapilacak pay satiglan pay fiyati tizorinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.

Sirket faaliyetlerinden dolay1 yukarida
belirtilenlerin haricinde, Tiirkiye® deki siyast ve
ekonomik risklerden de etkilenebildigi gibi, kredi,
piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde,
Sirket siirecleri, calisanlari, teknoloji ve altyapt
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve
dolayli  riskleri ifade eden ve  yasal
diizenleyicilerin =~ zorunluluklarindan  olugan
operasyonel riskler de s6z konusu olabilmektedir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccmin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yvatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

Tahmini ihra¢ maliyetlerinin toplami 474.000 TL
disiildiikten sonra, sermaye artirimi sonucunda
saglanacak tahmini nakit girisi  yaklagik
62.526.000 TL dir.

Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir
Kurul ficreti : 84.000 TL

MKK : 3.150 TL

BIST Kotasyon: 18.900 TL

Rekabet Kurumu: 25.200 TL

hakkmda b
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TL

Tescil Ilan Giderleri: 10.000 TL

Diger Masraflar: 2.000 TL

Toplam: 474.000 TL

Ihra¢ Fdilecek Pay Basma Maliyet : 0,01 L

E.2 | Halka arzin gerekgesi, Halka arzdan saglanacak tahmim 62.526.000 [L
halka arz gelirlerinin net gelir Sirket’in 17.05.2018 tarih ve 2018/25
kullanim yerleri ve elde sayili Yonetim Kurulu kararinda belirtmis oldugu
edilecek tahmini net gelir portféy yonetim kisitlari cergevesinde; son
hakkinda bilgi donemde yaganan ekonomik gelismeler nedeniyle,

gzellikle sermaye piyasalarinda yaganan olumlu
gelisme trendinden faydalanarak, kurumun strateji
politikalar1 dahilinde, benchmark kisitlamalar
dogrultusunda yatirim firsatlarinin degerlendirilip,
karlilig1 artirmak amacryla kullanilacaktir.
Portfoyde yer alabilecek varliklar ve iglemler igin
asgari ve azami sinirlar agagidaki gibidir.
PORTFOY YATIRIM STRATEJIST | MiN (%) | MAX (%)
EUROBOND 0 50
OZEL SEKTOR BORCLANMA 0 25
ARACLARI
ORTAKLIK PAYLARI 0 100
DEVLET iC BORCLANMA 0 50
ARACLARI
TERS REPO 0 100
TAKASBANK BORSA PARA 0 20
PIYASASI
YATIRIM FONLARI 0 20
TUREV URUNLERI VE VIOP 0 75
ISLEMLERI
VARANTLAR 0 10
E.3 | Halka arza iliskin bilgiler Sitket’in ~ 42.000.000 TL olan mevcut

ve kosullari

ETH!{:IAT“I ]

m.,.,_“,,é,, . ,plusacak fiyattan satilaca

sermayesininin 2.100.000 TL’lik kismu A grubu
kalan 39.900.000 ['L’lik kismi B grubu paylardan
olugmaktadir. Halka arz edilen paylarin nominal
degeri 1 TL olup, bedelli artirilan sermayenin
meveut ¢ikarilmis sermayeye oram  %150°dir.
Yeni pay alma haklar: kisitlanmamaisgtr.

Sermaye artirimi sonucu ihrag edilecek sermaye
karsiliginda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu,
(B) grubu pay sahiplerine (B) grubu pay
verilecektir. Buna gére ortaklarm her biri artan
sermayeye paralel olarak sahip olduklari paylar
(%150) oranmda yeni pay alabilecektir. Mevcut
ortaklar i¢cin yeni pay alma kullanim siiresi 15
(onbes) giin olarak belirlenmigtir. Yeni pay alma
haklarmm kullamilmasindan sonra kalan paylar
igin halka arz 2 (iki) is giinii slireyle “Borsada
Satis” yoOntemiyle nominal degerin altinda
olmamak iizere “BIAS” Birincil Piyasada
ktir\ Yeni pay alma
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haklarmimn kullamilmasindan sonra kalan paylarin
satin alinmasma iliskin olarak herhangi bir
simirlama mevcut degildir. Halka arzdan pay alan
ortaklanmizin 6z konusu paylart Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icinde BIAS’ta iglem yapmaya yetkili bankalar ve
arac1 kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalart gerekmektedir.

Pay bedelleri satig islemlerini yiiriiten borsa liyesi
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.
Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankasi A.S. Altunizade
Ticari Subesi nezdinde bulunan TR75 0006 4000
0011 3900 0871 65 IBAN numarali hesaba
yatirilacaktir. Yent pay alma hakk: kullamimina
iligkin stirenin baglangic ve bitig tarihleri KAD
aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

SPK disinda halka arz dncesinde onay alinmasi
gereken bagka bir makam bulunmamaktadir.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Sirket araciik hizmetleri karsihginda Metro
olmak tizere halka arza Yatinm’a 315.000 TL + BSMV hizmet bedeli
iliskin ilgili kisilerin 6nemli | ddeyecektir.
menfaatleri

L5 | Sermaye piyasas1 aracinl - Meiro Yatirun Ortaklifn A.S.
halka arz eden
kisinin/ihraccmin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar | - Yoktur.
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasmmdaki pay miktarimin
artirtlmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Sirket ortaklarimin sermaye artinmmda yeni pay
sulanma etkisinin miktari alma haklarinin tamamini kullanmasi durumunda
ve yiizdesi meveut ortaklar igin sulanma etkisi pay basimna
Yeni pay alma hakk - 0,5587 TL (- % 29,04)diir.
kullammminin séz konusu
olmasi durumunda, mevcut | Meveut ortaklarin riichan haklannda herhangi bir
hissedarlarin halka arzdan | kisitlama yoktur. Sirket ortaklarin sermaye
pay almamalari artiimunda  yeni pay alma haklarmm  hig
durumunda sulanma kullanmamast ve kalan paylarin tamaminin
etkisinin miKtan ve yiizdesi | Borsa’da satilmas: durumunda sulanma etkisi:

N - Ihragemnin 27.11.2020 tarihli kapams fiyati olan
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2,63 I'L’ye gbre, % 150 bedelli sermaye artirimi
sonrasl bolinmiis fiyati 1,65 TL’ye
((2,63+1,5)/(1+1,5)) karsilik gelmektedir. Kalan
paylarin tamamunin satigiun Birineil Piyasa’da
minimum 1,65 TL'den satilmast halinde sulanma
etkisi, mevcut ortaklar i¢in pay bagina -0,1709 TL
( - %8,89) dur.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet

icreti gibi licretlendirme politikalarma tabi
olacaktir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

hakkmda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢emin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

BaglmS]z o BaglmS]Z B A
o 'Denetim | Bagimsiz Denetim - Uye Olduklar1 |
Finansal Tablo | Denetim Kurulusunun yel o
D . Kurulu;mnun - - : Profesyonel Meslek -
Onemi . : - Kurulusunun Sorumiu : :
R Ticaret R - : Kuruluslan
Unvam | Adresi | OrtakBag | TurimR
i - Denetcisi
1 Ocak —30 TORMOB (Tiirkiye
Haziran 2020 Kavacik SMMM ve Yeminli MM
1 Ocak - 31 Aralik | Roform Mahallesi Ozbek Odalan Blrh‘gl)
2019 Ba“zmmz Sokak Me Plaza | Ceyhun ISMMMO (Istanbul Serbest
Deieﬁm Ag. |Nol0Kats GONEN Muh.Mali Miis.Odas1)
1 Ocak —31 T [34810 KGK (Kamu Gozetimi
Aralik 2018 Kavacik/Istanbul Muh. ve Denetim
Standar{lan Kurumu)
TURMOB (Tiirkiye
PwC Bagimsiz | Akaretler, SMMM ve Yeminli MM
Denelim ve Siileyman Seba Odalar: Birligi)
Ar(z‘l:j{k{()?; i:é?lzztabeci I(,:]E; iieli;o]?i;{ B Didem Demer | ISMMMO (Istanbul Serbest
Mali Blok Kat: 9 KAYA Muh.Mali Miig.Odas1)
Miisavirlik 34357 KGK (Kamu Gozetimi
A.S. Besiktag/Istanbul Muh. ve Denetim
Standartlann Kurumu)

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden almmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket 2017 yilinda DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
olan bagimsiz denetim firmasini degistirerek PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. ile s6zlesme imzalamigtir. $irket’in 2017 yilina iliskin finansal tablolar:
PwC Bagimsiz Denefim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmigtir. 2018
Bagimsiz Denefim A
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Metro Y.0O. nun finansal sonuglarina iligkin Gzet bilgiler agagida sunulmustur.

N IR Sl
Bagimsiz Bagimsiz Bagmnsiz Bagmmsiz
Denetimden | Denetiniden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gegmig Geemis - Gegmis .
31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.06.2020
Diénen Varhklar 47.442.190 43.414.374 | 57.035.687 | 84.121.105
Nakit ve nakit benzerleri 15.660.890 | 18.572.553| 41.361.607| 52.969.634
Finansal Yatirimlar 51372472 24579.354| 13.607.040| 28.410.370
Ticari Alacaklar 384.750 253.654 2.061.779 2.709.608
Diger Alacaklar 435 Lo 10 [0
Pegin Odenmis Giderler 23.432 7.508 4.484 25.576
Diger Donen Varliklar 211 1.295 767 3.907
Duran Varhklar 37.539 127.887 97.309 82.020
Maddi Duran Vhiklar B 4.981 83.172 60.093 48.553
Maddi Olmayan Duran 32558  44.715| 37216  33.467
Varhklar
Aktif Toplami1 47.479.729 | 43.542.261 | 57.132.996 | 84.203.125
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 230,798 310,536 321.945| 4.200.883
Ticari Borg¢lar 01.412 294.809 286.804 | 4.174.372
Diger Borglar 2210 1.408 11,956 9.371
Galisanlara Saglanan Faydalar 28.474 14.319 15.445 12.326
Kapsaminda Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar 108.702 0 7.740 4.814
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.842 16.308 19.273 37.294
Uzun Vadeli Karstiklar 28.842 16.308 19273 37.294
Ozkaynaklar 47.220.089 | 43.218.417| 56.791.778 | 79.964.948
Ana Ortaga Ait Ozkaynaklar 47.220.089 | 43215417 56.791.778| 79.964.948
Briit Kar / Zarar 5.686.939 | (1.758.821) 15.521.217 3.227.812
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 3.904.864 | (3.158.996) | 13.568.406| 1.976.398
Surdlriilen Faaliyetler Donem 3.904.864| (3.158.996) | 13.568.406| 1.976.398
arvyZaran
Dénem Karinin/Zararinim 3.904.864| (3.158.996)| 13.568.406| 1.976.398
Dagilimi
Ana Ortaklik Paylan 3.904.864 | (3.158.996)| 13.568.406| 1.976.398
Pay Basma Kazan¢/Kayip 0,1859 -0,1504 0,65 0,05
S _ _ : : Smurh Simnirh
~ Bagimsiz - Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz | Bagimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
Gegmis 0£.01.- | Gegmis 01.01.- | Gegmis 61.01.~ Geemig . Gegmis
"31.12.2017 . "31.12,2018 31.12.2019 01.01.- - 01,01.-
R - E - 30.06.2019 | 30.06.2020
Hasilat* 650§2.023,00| 267.186.310,00| 210.006.852,00] 103.163.784| 159.239.176
Satislarin Maliyeti (;)* | (50.315.084 00;( (268.945.131,00) | (194.485.635,00) | (100.470.613) | (156.011.364)
MPRTAKIIGI A S,
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* Izahmamenin 10.2. nolu béliimtinde hasilat ve maliyetlerdeki degisimlere iliskin detayl: bilgi verilmigtir.

27/11/2020 Portfoy Deger Tablosu

S Tutar (TL) | Oran (%) |
Pay T plaml o 11.147.338,72 49,31
Borglanma Araglar 696,911,56 0,83
Ters Repo 41.604.467,23 49,86
Ortaldik Portfy Degeri 83.448.717,51 100,00
B T - TUTAR (I'L) | GRUP{%) | TOPLAM(%)
A. ORTAKLIK PORTFOY DEGERI | 83.448.717,99 0 99,91
B. HAZIR DEGERLER 1.388,5 100,00 0,00
a)Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 1.388,5 100,00 0,00
¢} Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
C. ALACAKLAR (+) 13.959.932,77 100,00 16,71
a) Takastan Alacaklar 13.954.417,14 99,96 16,71
b) Diger Alacaklar 5.515,63 0,04 0,01
C. DIGER VARLIKLAR (+) 27.993,43 100,00 0,03
D. BORCLAR (-) -13.916.672,61 100,00 -16,66
a) Takasa Borglar -11.106.176,74 79,8 -13,3
b) Yénetim Ucreti 0,00 0,00 0,00
¢) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
¢) Ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
d) Krediler 0,00 0,00 0,00
) Diger Borglar -2.810.495,87 20,2 -3.37
NET VARLIK DEGERI 83.521.360,08 0,00 100,00
Pay Sayisi 42.000.000,00 100,00
Pay Basina Net Aktif Deger 1,99

Yatrmger, yatirun kararnm vermeden Unce ihragonin finansal durum ve faaliyel
sonuclarina iliskin ayrimtilh bilgilerin yer aldigy isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidur.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetleri nedeniyle farkh risklere maruz kalmaktadir. Portféyiindeki ortaklik paylar:
ile ilgili piyasa riskine, yapmis oldugu repo ve alacag devlet tahvil, hazine bonosu vb.
araclarla ilgili faiz riskine ve s6z konusu finansal araglara yatirim yapmak icin likidite riskine
maruz kalmaktadir. Ayrica genel konjonktiir ile ilgili ekonomik ve siyasi risklerden ve
digsalliktan etkilenmektedir. Sirket’in paylari BIAS ta islem gérmekte olup piyasa kosullarina
gbre piyasa fiyatimin diigmesinden kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir. Ote yandan,

pandemi olarak ilan edilen Covid-19 viriis salgmu da Sirket’in yatiim yaptifin finansal
enstrumanlaru: degerleri izerinde etkili olmaktadir.

5.2. Thrageinn icinde bulundugu sektére iligkin riskler:

Sirket paylarmin degerinde ve dog I olarak sektorde sirketin kontrolu d1$1nda olusabilecek
olan kiiresel ekonomilg i
arasindaki ters korelag




mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek cok cesitli faktore bagh olarak dalgalanmalar
yasayabilir. Belli bagh sekttre yonelik riskler olarak; Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite
Riski, Piyasa (Pazar) Riski, Kur Riski, Faiz Oran1 Riski sayilabilir.

5.2.1.§Sermaye riski

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken,
difer yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint arttirmay:
hedeflemektedir. Sirket, sermaye yeterlilifini bor¢/6zsermaye oranmimi kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam Hzsermayeye bdliimmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri deZerlerin toplam bore tutarindan (bilangoda gésterilen ticari borglar, diger borglar: ve
caliganlara saglanan icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Ihraggimn 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 doénemleri itibariyle Net
Borg/Ozkaynak orani asagidaki gibidir.

(TL) 30.06.2020| 31.12.2019131.12.2018 |31.12.2017
Toplam Borglar 4.238.177 341.218 326.844 259.640
Nakit ve nakit benzerleri 52.969.634 | 41.361.607 | 18.572.553| 15.660.890
Net Borg 48.731.457] 41.020.389| 18.245.709| 15.401.250
Toplam Ozkaynak 79.964.943 | 56.791.778 | 43.215.417| 47.220.089
Net Borg/Toplam Ozkaynak Oram 0,6094 0,7223 0,4222 0,3262

5.2.2.]Kredi Riski:

Finansal aracin karg: tarafin yiikimliiltiigiinti yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portféytinde bulundurdugu tamami ortaklik paylann ve kamu kesimi tahvil senet ve
bonolarindan olusan alim satim amacli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda
yer alan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi
riskine maruzdur. Ters repo sOzlesmeleri hazine bonosu getirisi iceren finansal arag
olduklanindan herthangl it kaedi tiski igennemeklediv, Sirket yOnetini, Ouceki ddncmde
oldugu gibi BIAS’ta islem goren yiiksek islem hacmine sahip ortaklik paylarina yatirim
yaparak, glincel piyasa, sektdr ve sirket bilgilerini takip ederek kredi riskini kontrollii
yonetmektedir.

5.2.3.ILikidite Riski:

Likidite riski, bir igletmenin bor¢larmdan kaynaklanan yitkiimliilitkleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki
dénemde oldugu gibi, [aaliyeli geregi varliklarimn (amamina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket y&netimi, varliklarimi 6z kaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen
vadelere gore degil, stzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.
Meveut durumda Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borclarindan daha fazla olmasi
nedeniyle likidite riskine maruz kalmamaktadir.

5.2.4. Piyasa Riski:
Piyasa riski, piyasa fiyatlannnda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarmda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, déviz kuru riski, faiz oram riski ve finansal araglar veya
emtiamin fiyat degisimi riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger
faiz oram riski, nakit akym faiz orar1 riski ve ortaklik pay: (fiyat riski)) maruz kalmaktadir.
Sirket menkul klymetl inii ger(;e ¢

LS TANBUL

g‘skani 15 Selnaye 42 'l.l 060,-TL

uygun fiyatlar ile degerleyerek 6nceki dénemde oldugu




takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfsyii, portféy yoneticileri tarafindan
bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahsilmaktadir,

5.2.4.1. Kur Riski
Sirket yabanci para ve altin gibi borg ve varliklara sahip degildir.Ancak zaman iginde doviz
cinsinden varliklara ve altin gibi varliklara yatirim yapilmasi durumunda déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler sonucu kur riskine maruz kalmabilir,

5.2.4.2. Faiz Orani Riski:
Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin gercefe uygun degZerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi Sirket’in faiz riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

5.2.4.3. Fiyat Riski:

Sirket’in finansal durum tablosunda alim satim amagli finansal varhik olarak sinifladigi hisse
senetlerinin tiimit BIST te islem gérmektedir. Sirket’in analizlerine gore BIST endeksinde %5
oraninda  artig/azalis  durumunda  diger (0m  de@iskenlerin sabit kaldifn  varsayimiyla
portfdydeki hisse senetlerinin BIST endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gergeklestirdikleri takdirde gergege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem kar veya
zararinda 30 Haziran 2020 tarthi itibariyle 1.370.730 TL artis/azalis olugmaktadir (31 Aralik
2019: 635.494 TL artig/azalis).

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
Ihrageinn paylar Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukca dalgali bir seyir
izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra, paylara iliskin likidite
olugmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim
satamayabilirler.

Ayrica BIST teki genel diisiis trendi payin islem piyasasim ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Mevcut pay sahipleri ayrica Ortakligin yonetim kurulu liyelerini belirlemede imtiyazh paylara
sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu tiyelerinin ¢cogunlugunu secebilecek, temettii dagitimi ve
yeni pay ¢ikanlmast gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemleri kontrol
edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlariin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar1 ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

SPKn’a gore halka acik anonim ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalar: cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Bu cergevede Ihragemin gelecekte yatinmeilara kar payr dagitacagima iliskin bir garanti
bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay: dagitimi gerceklestirebilmesi icin 6ncelikle ilgili yili kar ile tamamlamas:
gerekirken, Teblig’in 39. maddesinin birinci fikrasinda belirtildigi {izere sabit sermayeli
ortakliklarin net dagitilabilir kérlarimin en az %20’sinin birinci kér pay1 olarak nakden
dagitilmasi zorunludur. Sirket’in yinetim kurulunun bu karmn dagiiimm yoniinde karar alarak
Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmektedir. Zarar edilen yillarda ise lhracginin dagitilabilir
baska bir kaynagi bulunghtimasi durumunda kar pay1 dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir.

5.4. Diger riskler:
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Sirket yukarida sayilan riskler disinda, Tiirkiye’deki siyasi ve ekonomik risklerden de
etkilenebildifi gibi kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri,
cahisanlari, teknoloji ve altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh
riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olugan operasyonel riskler de
56z konusu olabilmelktedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrace1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thrageimn ticaret unvam ve isletme ad:

Metro Yatirim Ortakligr A.S.

6.1.2. Thracemnin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi: Biiyllkdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent-
Sisli/ISTANBUL

Baglh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliigii: Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi: 397525

6.1.3. Thracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket 15/06/1998 tarihinde siiresiz olarak kurulmus olup, esas s6zlesmesi 15 Haziran 1998
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 18 Haziran 1998 tarih ve 513 sayil Tiirk Ticarct
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

6.1.4. Ihraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracomm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralarn:

Ticaret Unvam Metro Yatirim Ortakligi A.S.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar1

Kuruldugn Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Biiylikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17
1. Levent-Sisli/ISTANBUL

+90 (212) 344 16 85

+60 (212) 344 16 86

Internet Adresi www.metroyo.com.tr

Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralar:

6.1.5. Depo sertifikasm ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inm
dnemli yatirnmlari ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.2. Thracci tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmn nitelii, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in yatirnm alani A
yapilan yatinmlarn bj
Yatinimlar Sirketin 63

eblig ile dngoriilen varlik ve menkul kiymetlerden olugmakta olup,
ik cogunlugu BIAS’ta yer alan piyasalarda gerceklestirilmektedir.
1l¢ gerceklestirilmektedir. ;
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6.2.3. Ihracgimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirnmlar hakkinda
ihraggiyr baglayict olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Yoktur,
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlary:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergcevesinde menkul kiymetlerini
satin aldigr ortakliklarin sermayesine ve y&netimine hakim olmamak kaydiyla, sermaye
piyasasi araclar portfoyi isletmektir.

Sirket Kurul’un menkul kiymetler yatirnm ortakliklarina iliskin diizenlemeleri ile belirlenmis
esaslar dahilinde faaliyefte bulunur. Sirket, net aktif deferin %10 undan fazlasi bir ihragginin
para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev araglara yatirilamaz. Sabit
sermayeli ortaklik tek basina hicbir ihracginin sermayesinin ya da tiim oy haklarinm
%10’undan fazlasina sahip olamaz.

Sirket'in 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2019, 30.06.2020 tarihlerinde sona

eren hesap donemlerine ait faaliyet gelirlerinin dagilim asagidaki gibidir,

BSimrIu Sunrit :'Bag'mm'z Ba§1&mz - Ba§miﬂz B o
agnnsiz . Bagimsiz . " - . .
y : y Denetinden : Denetimden o | Denetimden -
Denetimden Denetimden : : . % : S 9 P 9
 Gegmis Geemis | - Gegmig ] - Gegmiy % Gecmis ]
% % |0 01.01.2019- 01.01.2018- ; - 01.01.2017-
01.01.2020- 01012015 | 31122019 31.12.2018 ' 3112.2017
30.06.2020 30.06.2019 S T T
Satis Gelirleri 1R3.RR85.282 97.141.927 199.482.778 A7(L.884.974 63.068.405
Hisse Senedi Satig Gelirleri 150.316.067 | 94,40 91.993.933 | 89,17 194434784 | 92,58 195.350.055 | 73,11 18.956.979 | 29,16
e oo Tabvilleri Sats o o of o 0| 000] 28797899 | 1078| 33.796346| 51,99
Eurobond Satig gelirieri 0 0 0 0 0 0,00 26.533.063 9,93 0 0,00
Deviat Tahvili Satg Gelirleri 0 0 0 0 0 0,00 2.372.5%9¢6 0,89 8.814.627 | 13,56
Yatirim Fonu Satig Geliri 3.239.185 2,03 5.147.994 4,99 5.147.994 2,45 17.831.361 6,67 1.500.453 2,31
Satis Gelirlerinden
Diger Gelirler/(Giderler) 5.683.924 6.021.857 16.424.074 -3.698.664 1.933.618
Farz Gehrlert 81506 0.05 AB2381 [ 037 518238 025 2351422 0.88 27724953 4.19
Devlet tahvili reeskont geliri 0 0 0 0 0 0,00 ol 0,00 907.241 1,40
EZ;ET““ Repo Satis 2217.089| 139 1907.002 | 1,85 4318674 2,06 1.630.730 | 0,61 535.427| 0,82
Ozel Sektor Tahvili .
Gergeklesmemis deger +(-) 98.600 0,06 121616 -0,12 -73.856 | 0,04 -24.9301 -0,01 0 0,00
Temettii Gelirleri 88.602 0,06 93.833 0,09 93.834 0,04 74.854 0,03 212.246 0,33
Hisse Senetleri
Gergeklesmemis 4.216.326 2,65 -789.022 | -0,77 1.016.767 0,48 -4.549.879 | -L70 30 0,60
Deger Artig(Azaliglar)
VIOP Islem Kar/Zarar 0 0 0 ] 0 0,00 -2.313.080 | -0,87 -1.669.385 | -2,57
Gegmis Yillar Hisse Senedi
Deger (Artis)/Azabs iptali 0 0 0 0 0 0,00 -30 0,00 -574.595 | -0,88
Gegmis Yillar Menkul
Kiymet . -1.016.767 1 -0,64 4,549,879 441 4,549 879 2,17 -867.451 ( -0,32 -202.214 | -0,31
Reeskont Geliri)/Gidert Iptali
Diger -1.432 g.QO 0 0 538 0,00 0 0,00 -85 0,00
Toplam Gelirler 159.239.176 /l(*l 103.163.784 106 210.006.852 100 267.186. ﬁl(} 100 | 65.002.023 160
Satislarin Maliyeti (-) -156.011.364 / l -1(]0.47}‘.613 -194.485.635 100 ~26§\94S 1‘] 100 | -59.315.084 100




Hisse Senedi Satis Maliyeti | -152.810.569 | 97,95 | -95363.678 | 94,92| -189.378.700| 9737 -196.168263 | 72,94 | -15.871.013| 26,76
?jﬁé Sl\jgiﬁygl:g"m’”i 0 0 0 0 0| 000 -28.100498| 10,45| -33.340.945| 3621
Eurobond Satis Maliyeti 0 0 0 0 o| o000 -24.646414| 9,16 ol o000
Devlet Tahvili Satg Maliveti 0 0 0 0 ol 000 2410895 | 090] -8.603.172] 14.50
;f:t‘]’s'l';:];‘[’l“l'\:‘;hyen A00795 | 2,08 S 106035 | 508 5106035 263|  LL76I19061| 6,55] .l1499954] 283
Toplam Maliyetler (-) -156.011.364 | 100§ -100.470.613| 100| -194.485.635| 100| -268.945.131 59.315.084 | 100
BRUT KAR/(ZARAR) 3227812 2.693.171 15.521.217 -1,758.821 5.686.939

Dinem KarvZaran 1.976.398 1.904.917 13.568.406 (3.158.996) 3.904.864

Sirket’in yillar itibariyle hasilat kalemleri incelendiinde; toplam hasilat 2017 yilinda 65
Milyon TL iken 2018 yilinda 267,1 Milyon TL’ye yiikselmisgtir. Bu artista hisse senedi satis
gelirlerindeki yiikselis etkili olmustur. Bu kalem 2017 yilinda 18,9 Milyon TL iken 2018
yilinda 195,3 Milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda toplam hasilat 210 Milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2019 yilinda hasilatta yasanan diigtigte, 6zel sektdr tahvilleri
satig gelirlerindeki 28,8 milyon TL ve eurobond satis gelirlerindeki 26,5 milyon TL® lik
gerilemeler etkili olmugtur. 2020/6 aylik doénemde ise toplam hasilat gecen yilin aym
dénemine gére % 54 oraninda artarak 159,2 milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artista hisse
senedi satig gelirlerinin 92 milyon TL' den 150,3 milyon TL’ ye yilikselmesi etkili olmustur.

Maliyetler tarafinda, 2017 yilinda 59,3 Milyon TL olan maliyctler, 2018 yilinda 268,9 Milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu artista hisse senedi satis maliyetleri etkili olmustur. Bu kalem 2017
yilinda 15,8 Milyon TL iken 2018 yilinda 196,1 Milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019
yilinda toplam maliyet 194,5 Milyon TL olarak gerceklesmigtir. 2019 yilinda maliyetlerde
yaganan diisiiste, 6zel sektor tahvilleri satig maliyetindeki 28,1 milyon TL ve eurobond satig
maliyetindeki 24,6 milyon TL’ lik gerilemeler etkili olmustur. 2020/6 aylik dénemde ise
maliyetler gecen yilin ayni dénemine gore % 55 oraminda artarak 156 milyon TL olmustur. Bu
artista Hisse senedi gelirlerindeki artisa paralel olarak hisse senedi satis maliyetlerindeki
yiikselis etkili olmustur. Hisse senedi satis maliyetleri 2019/6 aylik donemde 95,4 milyon TL
iken 2020/6 aylik dénemde 152,8 milyon TL’ ye yiikselmistir.

Bunlarin neticesinde Sirket’in briit karlihigt 2017 yilinda 5,6 Milyon TL iken 2018 yilinda -
1,7 milyon TL olmustur. 2019 yilinda briit karliik 15,5 Milyon TL olarak gerceklesmistir.
2020/6 aylik dénemde ise briit kar gecen yilin aym donemine gore % 20 oraminda artarak 3,2
milyon TL olmustur.

Sirket’in faaliyet giderleri 2017 yilinda 1,7 Milyon TL, 2018 yilinda 1,4 Milyon TL, 2019
yilinda 1,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020/6 aylik donemde ise faaliyet giderleri
gecen yilin aym donemine gore % 59 oraminda artarak 1,3 milyon TL olmustur. Bunun
neticesinde Net Kar Zarar Kaleminde Sirket 2017 yilinda 3,9 Milyon TL kar aciklamigken,
2018 yilinda 3,1 Milyon TL zarar agiklamugtir. 2019 yilinda sirket 13,6 Milyon TL net kar
aciklamustir. 2020/6 aylik dénemde ise net kar gecen yilin aym: dénemine gore % 38 oraninda
artarak 2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Bunun yani sira Sirket’in portfoy degeri glinliik olarak izlenmekte ve portfoy degeri ile net
aktif degerleri haftalik olarak her pazartesi wwwlkap.orgtr ve www.metroyo.com
adreslerinde kamuya agiklagnmaktadir.
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyel gos(erilen sektirler/pazarlar ve ithraccmm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 haklkinda bilgi:

Sirket MKYO scktoriinde faaliyet gostermekte olup, asagida defisik agilardan sektor ile
kiyaslamalar mevcuttur.
MKYO Sektorii Cikarilmis Sermaye, Net Varlik Degeri ve Piyvasa Degeri biiyiikliik

kiyaslamast

30.11.2020 tarihinde www.kap.org.tr ve www.spk.gov.tr'de yayimlanan 27.11.2020 ilibariyle
hesaplanan veriler asagida verilmistir.

Crkarilns Sermaye Kyaslamasi

Swralama MKYOQ - - Cikaninus Sermaye (TL)

I Is Yatirim Ortaklig 160.599.284
2 Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliy 60.000.000
3 Metro Yatirim Ortaklig 42.000.000
4 Garanti Yaturrm Ortakliga 37.500.000
5 Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortaklig 30.600.000
6 Oyak Yatirim Ortakligt 20.000.000
7 Furo Kapital Yatirim Ortakligt 20 000 000
8 Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig 20.000.000
9 Euro Trend Yatirim Ortaklif 20.000.000

Net Varltk Degeri Kwaslamasi

27.11.2020 cari piyasa verileri 1g131nda Metro Y.O. yaklagik 83,5 milyon TL net varlik degeri
ile 2. sirada yer almaktadir.

Siralama Yatirim Ortakligt MKYO Net Varhk Degeri(TL}
1 Is Yatirtm Ortaklig1 245.985.865
2 Metro Yatirim Ortakhg 83.521.360
3 Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 81.776.592
4 Garanti Yatirim Ortakli 40.691.472
5 Euro Kapital Yatirmm Ortaklig 39.512.033
6 Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 37.835.480
7 Euro Trend Yatirim Ortaklidi A.S. 37.332.562
8 Oyak Yalinm Ortakhg 34.559.088
9 Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklifs 29.165.882
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Pivasa Degeri Biiviikliik Kivaslamasi

27.11.2020 cari piyasa verileri 1g13mda Metro Y.O. yaklasik 110,5 milyon TL piyasa degeri
ile 5. sirada yer almaktadir,

Siralama Yatirim Ortakhgn MKYO . - Piyasa Degeri
| Is Yatirrm Ortaklig: 534.195.616
2 Vakaf Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig 234.300.000
3 Oyak Yatirim Ortaklig: 126.000.000
4 Garanti Yatirim Ortaklifi 116.625.000
5 Metro Yatirnm Ortakhg 110.460.000
6 Atlas Menkul Kiymet Yatwmm Ortaklifin 105.000.000
7 Euro Menkul Kiymet Yatirim Qrtaklif 99.000.000
8 Euro Trend Yatirum Ortakligt 75.200.000
9 Euro Kapital Yatirim Ortaklif 66.000.000

MKYO olmanin Avantajlar::

a)
b)

©)

d)

g)

Sermayesi vani tasarrufu, profesyonel ve giivenilir yoneticiler tarafindan
yonetilmektedir.

Portfoyline alinabilecek menkul kiymetlerin sabit getirili, dévize endeksli ve pay
senedi gibi araglarla ¢esitlenmesi nedeniyle riskin en aza indirilmesi miimkiindir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve kontrolii ile kupon, faiz ve temettil tahsili ortaklik
yonetimince  yapilacaindan  kaynak  kullammum  gerektiren  islemlerden
korunabilecektir.

Kiigiik tasarruflarla temin edilemeyecek kazang potansiyeli yiikksek menkul kiymetlere
yatirim yapilmasina olanak saglayacaktir.

Yatinmeilar, satin aldiklan yatmm ortaklifn paylarimin gerek tamamim gerekse
istedigi béllimiini Borsa’da satarak paraya ¢evirebilecektir.

Sirket bilgileri haftalik olarak KAP’(a ilan edildigi i¢in yatinmerlar Sirket portfyii
hakkinda detayli bilgiye sahip olabilmektedirler.

Vergi Avantajl, MKYO’lann portf6y isletineciligi kazauglair kurular vergisinden
istisnadir. 01.10.2006’dan itibaren gelir stopaj orani sifirdir. Ayrica 01.03.2009°dan

itibaren sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar
banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisnadir.

MKYOQ’larin Dezavantajlar;

a)
b)

©)

Portfoylerinde ortaklik paylari bulunmasi nedeniyle, dalgalanmalara agik haldedir
yiksek getiri igin yiiksek risk almayi gerektirmektedirler.

Sirket portfoyiine alinan sabit getirili enstrimanlarm faiz oranlarindaki ve faiz
marjlarindaki daralma nedeniyle getirileri giderek azalmaktadir.

Fiyatlarmin iskontolu islem gérmesi halinde bunun bir sonucu olarak yatirim
ortakliklar, larina miiracaat yolu ile yeni sermaye elde -etmekte
zorlanabilmektegdir.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihracemin net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket. MKYO sektériinde yer almakta olup, portfoy isletmeciligi faaliyetiyle istigal
elnekledit. Dolayisiyla nel saliglatr ottaklik paylar, yaluun fonlanr ve borglaina araglars
satiglann kalemlerinden olusmaktadir. Net satislann icinde siki diizenlemeye tabi olmayan
iilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde kurulu sirket veya kuruluglar Gzerinden gergeklestirilen

sat1s bulunmamaktadir.

- Snurlu L Sl - : . |
PR Do Raginsiz | - - Bagnnsz S Bagmmsiy
: Bag,r.r.m_s:z : L Bﬂg’ it - |- Denetimden -| : Denefimden U Denetimden :
- Denefimden : Dener.rmden . . e : X or . . o
Geomis : . Ceemi o L Gegmiy % Gepmiy - % | 1 Gecmis %
coeamis % . gris % | oL01.2019- 01.01.2018-" | 0L0L.2017- -
0L01.2029- 01.01.201%- 1 31.12.2019 31122018 31.12.2017

_30.06.2020 30.06,2019 N o
Satig Gelirleri 153.555.252 97.141.927 199.582.778 270 384, 974 63.068.405
Hisse Senedi Satig Gelirleri 130.316.067 | 94,40 91.993.933 89,17 194.434.784 | 92,58 195.350.055 | 73,11 £8.956.979 29,16
Oacl Selttr Tahwilleri Saty o] o al o 0| 000| 28707809 | 1078| 33706346 | 51,00
Eurobond Satis gelirleri 0 0 0 0 0 0,00 26,533,063 993 0 0,00
Devlet Tahvili Satis Gelirleri 1] 0 0 0 0 0,00 2.372.596 0,89 8.814.627 | 13,56
Yatmm Fonu Satis Geliri 3.239.185 2,03 5.147.994 4,99 5.147.994 2,45 17.831.361 6,67 1.500.453 2,31
Sang Gelirlerinden
Diier Gelirler/(Giderler) 5.683.924 6.021.857 10.424.074 -3.698.664 1.933.618
Faiz Gelirleri 81.506 0,05 3823381 0,37 518.238 0,25 2.351.122 0,88 2.724 953 4,19
Devlet tahvili reeskont geliri 0 0,00 0] 0,00 907.241 1,40
g;:’lfr‘lT"rs Repo Satig 2217.089| 139 1.907.002| 1,85 4318674 2,06 1.630.730 | 0,61 535427 0,82
Ozel Sektor Tahvili 98.600 | 006 121616 | -0,12 73.856 | -0.04 24930 -0,01 o| o000
Gergeklesmemis deger +(-)
Temettii Gelirleri 88.602 0,06 93.833 0,09 93.834 0,04 74.334 0,03 212.246 0,33
Hisse Senetleri
Gergeklegmemis 4216 6| 165 ST89677 | 077 167671 048 -4 50870 -1.70 30 000
Deger Artig{Azahglar)
ViQP Isiem Kar/Zarar 0 0 0 0 o 0,00 -2.313.080 | -0,87 -1.669.385 -2,57
Gegmis Yillar Hisse Senedi _ } - )
Deger (Artis)/Azalss iptali 0 0 0 0 0 0,00 30 0,00 574,595 0,88
Gegmis Yillar Menkul
Kiymet ] -1.016.767 | -0,64 4,549,879 441 4,549,879 2,17 -807451( -0,32 -202.214 ¢ -0,31
Reeskont Geliri)/Gideri Iptali
Diger -1.432 0,00 0 0 538 0,00 [ 0,00 -85 0,00
Toplam Gelirler 159.239.176 100 103.163.784 100 210.006.852 100 267.186.314 100 65.002.023 100
Satislarin Maliyeti (-) -156.011.364 -100.470.613 -194.485.635 100 -268.945.131 100 | -59.315.084 100
Hisse Senedi Satig Maliyeti ~[52.810.569 ( 97,95 -95.363.678 | 9492 -180.378.700 | 97,37 -196.168.263 | 72,94 | -15.871.013| 26,76
Ozel Sektor Tahvilleri 0 0 0 0 0| 000] 28100498 1045| -33340.945| 5621
Satig Maliyetleri
Eurobond Satg Maliyeti 0 0 i} 0 0| 0,00 -24.646.414 ¢ 9,16 0] 0,00
Devlet Tahvili Satig Maliyeti 0 0 (] 0 00 0,00 -2,410,895 0,90 -8.603.172 | 14,30
Yatmm Fonlan 3200795 | 2,05 -5.106935 | 508 5106935 | 2,63| -17.619061| 635] -1.499.954| 253
Satiglarinin Maliveti
Toplam Maliyetler (-) -156.011.364 100 -100.470.613 108 -194.485.635 100 -268.945.131 -59.315.084 100
BRUT KARAZARAR) 3.227.812 2.693.171 15.521.217_ -1 758 §21 5.?_86.939
Dinem Kari/Zaran 1.976.398 1.904.917 13.568.406 (3 158.996) 3.904.864

Hangi varbklara hangi yilizdesel oranlarda yatirnm yapilacagi Sirket yoOnetim kurulunca
anan yatirim strateji bandi ile belirlenir. Sirket 25.12.2019 tarihli
dej 01/01/2020 — 31/12/2020 déneminde, portfoyde ver alabilecek

¢ azami siurlarin, 17.05.2018 tagy
KLIGIAS

belirlenen ve KAP’ta acik
yonetim kurulu karari
varliklar ve isle

METRQ

ler igin an2 ari

liyve 2018/25 sayil:

Merkes: Riiyitkddre Gad. N Metrocity & ﬂﬁfjgi?fitc%nmrﬂ
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Yonetim Kurulu karar: ile belirlendigi gibi degistirilmeden devamina, karsilagtirma 6l¢iitiiniin
giincellenmesine karar vermigtir. Giincel portfoy yonetim kisitlart ve kargilagtirma Olgiitii
agsagida verilmistir.

Portfiy Yonetim Kisttlar

Portféyde ver alabilecek varliklar ve islemler i¢in asgari ve azami suurlarin asagidaki sekilde
belitletunesine,

PORTFOY YATIRIM STRATEJISI MIN (%) | MAX (%)
EUROBOND 0 50
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI 0 25
ORTAKLIK PAYLARI 0 100
DEVLET IC BORCLANMA ARACLARI 0 50
TERS REPO 0 100
TAKASBANK BORSA PARA PIYASASI 0 20
YATIRIM FONLARI 0 20
TUREV URUNLERI VE VIOP ISLEMLERI 0 75
VARANTLAR 0 10
Portfoy yonetimi sirketi VIOP, tiirev iirtinler, yatirim fonlari ve difer tiim yatirim
araclarma vapilan yatinmlar ile odung menkul kiymet islemlerine iliskin portféy
lasitlarinda, Teblig’de yazili siurlamalara uymakla yitkiimliidiir.

Karsilastirma Olgiitii:
2019 wili icin karsilagtuma Olgiitt “Mutlak Deger: Net: % 18 (Tiim giderler diisiilerek
belirlenen kazancin ortalama portfty bityiikliigiine orani)” olarak belirlenmigtir.

Yonetim Kurulu'nun 25.12.2019 tarihli karar1 ile 01.01.2020-31.12.2020 doneminde,
porttoyde yer alabilecek varliklar ve iglemler igin asgari ve azami sinirlar, 17.05.2018 tarihli
ve 2018/25 sayill Yonetim Kurulu karan ile belirlendigi gibi degistirilmeden devamina ve
karsilagtirma Slgiitiintin “Mutlak deger: %12 (tim giderler diigiilerek belirlenen kazancin
ortalama portfoy biiyiikliigiine orani) olarak belirlenmesine karar verilmistir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ihraggimin faaliyetlerinin, i¢inde bulundugu sektér ve pazar itibariyle yurt ici ve yurt disi
ekonomik ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, terér gibi
olaylardan etkilenmesi durumu mevcuttur.

7.4. Thracgimn ticari faaliyetleri ve karhhgi acisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
tlciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni liretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: agiklamalarin dayanag:
www.spk.gov.li , www.kap.org.lr , www.inalriksdata.comn

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli ilgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

oy 0 0017

.000.—TL




8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, Thragemn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ihracgiyla olan iliskileri ve thrag¢cimin grup icindeki yeri:

Metro Y.O'da; Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. nin sermayedeki pay1 % 5 oranmdadir.

Sitketin A grubu 2.100.000 TL toplam nominal tutarh pay: Metro Yatirim Menkul Defcetler
A.S.’ye ait olup Yénetim Kurulu Uyesi segiminde A grubu paylarin herbiri 15 (onbes) oy
hakkina sahiptir. Metro Yatirim Menkul Deger A.S.’nin sahip oldugu bir diger girkette de
Metro Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Metro Portféy Yonetimi A.S. nin sermayesi 2.000.000 TL
olup tamami Metro Yatirim Menkul Deger A.$. ye aittir. Ayrica sirketin imtiyazli pay sahibi
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. nin paylarinm tamam Fatma OZTURK GUMUSSU’ya
aittir.

Seemeayede.

Avrasya
Terminal
fsletm.
AS.

83,33

Galip
Oztiirk
Turizm
Yat. AS.

58,54 39,77

Metro
Portfty
Yonetimi
AS.

Fatma
Oztitrk 100
Giimiigsu

Metro
Yatinim
Menkui 100 5,01
Degetler
AS.

Galip

Qztitrk 30,00 100 16,67

Metro
Avrasya
[nvestment 6,94
Georgia
AS.

Metro
Ticari Ve
Mali
Yatirimlar

100 4727

51,00
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Sirket’in ortaklik yaplslm gosterir tablo agagida yer almaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine Ill$klll Bllgl

T:::;:iﬂtﬁgzm L Sfirmnjyedelu Pay1 (TL) Sermayedekl Payl (%)
Metro Yatuwim Menkul Degerler A'S. 2.100.001,03 '5.00
Diger(lialka Acik Kisim) 39.899.998.95 95,00
TOPLAM 42,000,000.00 100,00

Atlas Menkul Kiymet Yatirim Ortakligt A.S.

Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklifn Anonim Sirketi (Sirket), 22 Tkim 1993 tarihinde
Istanbul’da kurulmugtur. Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim
Ortakliklarma Iliskin Esaslarim belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana
faaliyeti, sermaye piyasas: araglarindan olusan portfoyiin yonetilmesinden olusmaktadir.
Sirket paylar1 1994 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S’de islem gérmektedir. 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyla Sirket’in 5 ¢aligam bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 5 kisi).

Meiro Yatirim Menkul Degerler A.S.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Borsa tiyesi arac1 kurumdur. Metro Yatirnm Menkul
Degerler A.S., sermaye piyasasinda aracilik hizmetleri ve sermaye piyasast araglarindan
olugsan portféylerin igletilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir. 15.01.2016 tarihinde Sirket
Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesi almigtir, 30 Eylill 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 31
caligan bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 30 kisi). Amlan sirketin paylanmn tamam Fatma
OZTURK GUMUSSU’ya aittir.

Metro Portfdy Yonetimi A.S.

Metro Portfoy Yonetimi A.S. nin faaliyet gosterdigi sektor, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatinm fonlannin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakhiklarinm,
?8/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Fmeklilik Tasarruf ve Yatim Sistemi Kanunu
kapsamimda kurulan emeklilik yatirim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmusg
yabancit kolektif yatinnm kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Anilan sirketin sermayesi 2.000.000 TL olup tamami Metro Yatirim Menkul
Degerler A.S.’ye aittir. Ana ortak olan Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi
Fatma Oztiirk Giimiissu’dur. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 5 calisani bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 5 kist).

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatiromlar A.S. (Avtur)

Sirket’in faaliyet konusu esas olarak petrol tesisleri ve turistik tesisleri kurmak, isletmek,
isletme hakk: vermek, isletme kurup satmak, kurulmus isletmeleri devir almaktir. Sirketin
kayith sermaye tavam 225.000.000TL, cikarilmis sermayesi 45.000.000 TL’dir. Sirket
sermayesinin tamami borsaya kote olup Sirket hisselerinin % 63,71°i BIST Ana pazarinda
islem gérmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap dénemindeki ortalama
personel sayis1 21 (01 Ocak - 31 Aralik 2019 : 16)°dir.

Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. (“Metro Turizm Otelcilik”)

Faaliyet konusu petrol ve petrol tiriinii, fueloil, mazot, LPG, akaryakit alimi, satimi, ihracat,
ithalat1 yapmak; menkul ve gayrimenkul, makine demirbas almak satmak ve kiraya vermektir.
Ana ortaklik 08.07.2015 tarihinde Metro Turizm Otelcilik’e %80 oraninda istirak etmistir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle istirak oram %100°diir.

) A.S. (Avter)

Avrasya Terminal I;Ietmel el
jer] A.S. 1987 yilinda kurulmugtur. Sirke;

garaj, otogar ve nakil

ar _insass (m{aégsm tannm ve turizm \islefynecilifi ve in
METR I ORTAJL BIEARE WTHRIN MERIL D
Merked Cad. 1 | MEHOC|1Y32 Ve S Gders Cad. 3
A Blok |X: b 4 Leyafyf- ISTANBUL V1o i7 343301
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miiteahhitligi, arac kiralama, beton santrali isletmeciligi alanlarinda yurti¢i ve yurtdiginda
faaliyette bulunmaktadir. Amilan sirketin denmis sermayesi 70.000.000 TL’dir. Ortakligin
mevcut sermayesini temsil eden paylar herhangi bir gruba aynilmarmstir. Imtiyazli pay grubu
veya sahibi yoktur. Anilan sirketin mevcut sermayesindeki paylann bilinen kismu 400° {in
tizerinde gergek ve tiizel kisi arasinda dagilmaktadir. Son durum itibariyle Galip Oztiirk
Turizm Yalrim A.S." nin anilan girkel sermayesindeki pay1 % 58,54 seviyesindedir.

Galip Oztiirk Turizm Yatirimlart A.S.

Galip Oztiirk Turizm Yatirimlart A.S.’nin faaliyet konusu esas olarak; yurt iginde ve yurt
disinda turistik amagh geziler ve turlar diizenlemek. konaklama, seyahat tasima, rehberlik
hizmetlerini yiiriitmek, otel, motel, yeme icme tesisleri, eglence yerleri kurmak, isletmeye,
isletmeye vermek, bu yerleri satin almak, satmak, kiralamak, kiraya vermektir. Anilan sirketin
sermayesi, 500.000.000 TL’dir ve sirket paylarmin tamami nama yazili ve Galip OZTURK’e
aittir.

Avrasya Guyrimenhul Yatirum Ortakligi A.S. (Avgyo)

Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.$., Kurul’un gayrimenkul yatirim ortakliklarina
iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermayc piyasas: araglarina, gayrimenkul projelerine
ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmak {izere ve kayith sermayeli olarak kurulmus
halka agik anonim ortakliktir Anilan sirketin portfoylinde difer payrimenkullerinin haricinde
Samsun ilinde yer alan ii¢ adet otogar bulunmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gbsteren
gayrimenkul yatirnm ortaklifs sirketleri icerisinde portfgylinde sehirlerarasi otobiis
terminalleri bulunan tek gayrimenkul yatirim ortaklifi olma &zelligini gostermektedir. Soz
konusu sirket gayrimenkul aragtirmalarina devam etmekte olup karli gayrimenkul firsatlarina
yatirim yapmayi hedeflemektedir. Avrasya Gayrimenkul Yatinm Ortakhifi A.S., Giircistan’da
kurulmug olan 100 GEL (Giircistan Larisi) sermayeli Metro Avrasya Giircistan Gayrimenku]
Yatirim Sirketini 06 Ocak 2017 tarihinde 100 GEL (150 TL) bedelle satin almus olup %100
oraminda istirak etmistir. Isletme finansman ihtiyacim biiylik oranda i¢ kaynaklardan
karsilamaktadir. Buna bagli olarakta s6z konusu sirketin ana finansman kaynagi kendi
gzsermayesi olup gerek goriilmesi halinde gayrimenkul aliminda banka kredisi
kullaniimaktadir. Avgyo paylar: 1996 yilindan itibaren Borsa’da islem gdrmekte olup, kayith
sermaye tavani 360 milyon TL cikarilmis (8denmis) sermayesi ise 72.000.000 TL'dir. Avgyo
sermayesinin % 99°u halka agiktir. Avgyo’ nun 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle personel sayist
9 kigidir (31.12.2019:9 kisi),

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. (Mepet)

MEPET’in fiili faaliyet konusu akaryakit istasyonlart ve yol dinlenme tesisleridir. Bu
kapsamda akaryakit istasyonlariyla enerji seki@riinde, yol dinlenme tesisleriyle hizmet ve
turizm sektriinde faaliyetlerini siirdilrmektedir. Enerji sekttriinde perakende satig anlaminda
faaliyet gosterirken, karayollar1 {izerinde sahibi veya igletmecisi oldugu akaryakit
istasyonlarinda miisterilerine cesitli akaryakit ve petrol iiriinlerinin satigini, turizm hizmet
sektérti anlammda ise bu istasyonlar ve ¢esitli lokasyonlardaki tesislerinde misterilerine
agirlama, konaklama ve her tlirlii ihtiyaclarin teminini saglamaktadir. Mepet’e ait tesisler ve
bu tesislerde bulunan isletmeler Tiirkiye genelinde 24 lokasyonda bulunmaktadir. Bu
tesislerde cesitli kriterlerde restoran, market, cafe vb. bulunmaktadir. Mepet’in hisseleri 2011
yilinda halka arz edilmis olup, Mepet hisselerinin %98,18°1 Borsa’da islem gormektedir.
Mepet’'in kayith sermayesfavam 200.000.000-TL, sermayesi 75.350.000-TL olup, sermayenin
tamarmi ('jdemni§tir SirKetlin 30 Eyltl 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki personel sayisi




Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. (Metro)

Metro’nun ana faaliyeti kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine igtirak
etmek, verecefl yatinm kararlan dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek, yatinm,
finansman, organizasyon ve yodnetim konularinda damismanbk yapmaktir. Metro’'nun ve
yabirmm yapldi 1stirak ve bagl ortaklaninin temel {aaliyetleri [irkiye de olup, {aaliyeller: belli
bagl: alt1 sektdr altinda toplanmistir: Bunlar; yatinnm faaliyetleri, tesis isletmeciligi, seyahat
isletmeciligi, et ve et Griinleri tiretimi, maden ve enerjidir. Ciro biiyiiklligii ve taginan yolcu
sayist agisindan Tiirkiye’nin en biiylik karayolu yoleu tagima sirketi konumunda olan Metro
Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.$.’nin 100% payma sahip oldugu bagh
ortakligadir. Metro’nun kayitll sermaye tavan: 1.000.000.000-TL, ¢ikaribms sermayesi
300.000.000-TL’dir. Metro’nun sermayesinin tamamu halka agik olup, sirket paylarimn
%42,73’{i Galip Oztiirk Turizm Yatirimlar A.S.’ve aittir. 30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket’in
bilinyesinde istihdam edilen personel sayisi 8 kisidir. (31.12.2019:8).

Vanet Grda Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. (Vangd)

Faaliyet konusu her tiirlti gida maddelerini almak, satmak, gida maddelerini paketlemek igin
tesisler kurmak, igletmek, kiralamak, kiraya vermektir. Sirketin ana hissedar1 Metro Ticari ve
Mali Yatirumlar Holding A.S. olup istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 27 Eyliil 2010°dur.
Sirket 18-19 Apfustos 2011 tarihlerinde 8.950.000 TL tutarinda payin halka arzmm
gergeklestirmek suretiyle Van-Et’i halka arz etmigtir. Vangd ortaklik paylart 19.08.2011
tarihinden itibaren Borsa'nin Gelisen Isletmeler Pazarinda islem gormektedir. Amilan sirketin
kayith sermayesi 100.000.000 TL, ¢ikarilmig sermayesi 25.000.000 TL dir.

Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. (Avter)

Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 1987 yilinda kurulmustur. Sirket, garaj, otogar ve nakil
vasitas1 isletmeciligi, otogar insasi, topraksiz tarim ve turizm isletmecilii ve ingaat
miiteahhitligi, ara¢ kiralama, beton santrali isletmeciligi alanlarinda yurtici ve yurtdiginda
faaliyette bulunmaktadir. Anilan sirketin 6denmis sermayesi 70.000.000 TL’dir. Ortakligin
meveut sermayesini temsil eden paylar herhangi bir gruba ayrilmanustir Tmtiyazl pay grubu
veya sahibi yoktur. Amilan sirketin mevcut sermayesindeki paylarin bilinen kismui 400° {in
{izerinde gergek ve tiizel kisi arasinda dagilmaktadir. Son durum itibariyle Galip Oztiirk
Turizm Yatirim A.S.” nin anilan sirket sermayesindeki pay1 % 58,54 seviyesindedir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢imin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetin kurulu karari uyarinea ihracer taralindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Yoktur.

9.2. Thraceinin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar haklkinda bilgi:

Yoktur.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:
Y oktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandign degel tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragemnmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

defisikliklerin nedenleri:

_ BagziﬁSlz | Bdgmi&ﬁ: Baﬁtm&tz s Slfz irls .
Denetimden Denetzmden Denetimden | .- Bagl_{ﬂﬂz '-
Gegmis |- Gegmis | Gegmis | Peg:;g;eﬂf-
Ry o 31.1_2_._2:017._ 31.12. 2018 31.12.2019 30.06.2020
Dinen Varliklar 47.442.190 | 43.414.374| 57.035.687| 84.121.105
Nakit ve nakit benzerleri 15.660.890 | 18.572.553| 41.361.607 52.969.634
Finansal Yatlrlmlar 31.372.472| 24.579.354| 13.607.040 28.410.370
Ticari Alacaklar 3184.750 253 654 2061779 2.709 608
Diger Alacaklar 435 10 10 10
Pesin Odenmis Giderler 23.432 7.508 1.484 27.576
Diger Dénen Varliklar 211 1.295 767 3.907
Duran _Va'l"llklar 37.539 127.887 97.309 82.020
Maddi Duran Vliklar 4981 83.172 60.093 48.553
Maddi Olmayan Duran Varliklar 32,558 44,715 37.216 33.467
5_T0piam Varllklar;f = | 47.479.729] 43.542.261| 57.132.996 84.203.125
Kisa Vadeli Yukumlululder 230,798 310.536 321.945 4,200,883
Ticari Borglar 91412 294 809 286.804 4.174.372
Diger Borclar 2210  1.408]  11.956 9.371
Ka%:ﬁﬁg:%iigﬁm Taydalar 28.474 14319 15.445 12.326
Kisa Vadeli Karsiliklar 108.702 - 7.740 4814
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.842 16.308 19.273 37.294
Uzun Vadeli Kargiliklar 28.842 16.308 19273 37.294
Toplam Yiikiimbiliikler 259.640 326.844 341.218 4.238.177
Ozkaynaklar 47.220.089 | 43.215.417| 56.791.778 79.964.948
Odenmis Sermayc 21.000.000 | 21.000.000| 21.000.000 42.000.000
Farkliffmaye Dizeltmesi Olumlu 1372944 | 1.372.944| 1372944  1.372.944
Paylara Iligkin
Primlerf("iskm t(ﬁar) 134.454|  134.454|  134.454 340.383
Kar/Zararda Yen.
Smiflandirilmayacak Br. Dig. 1.281 -4.395 3.560 -5.597
Kapsam. Gelir veya Giderler
Kardan Kisitlanmig Yedekleer 2.283.094 | 2.508.902| 2.508.902 2.508.902
Gegomis Yillar Kar/Zararlari 18.523.452 | 21.362.508| 18.203.512 31.771.918
Net Dénem Kari / Zarari 3.904.864| -3.158.996| 13.568.406 1.976.398
Toplam Kaynaklar: 47.479.729 | 43.542.261| 57.132.996| 84.203.125

Sirketin dénen varliklary, 2017 y111nda 47. 442 190 TL iken 2018 yﬂmda % 8 5 oranmda _

gerileyerek 43.414.374
24,5 Mllyon TL've §




faaliyetlerden diger gelir/gider kaleminde, 4,5 milyon TL hisse senedi deger azalist olmasi
etkili olmustur. 2019 yilinda ise dénen varliklar 2018 yilma gore % 31 oranunda artarak 57
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artigta ise nakit ve nakit benzerleri kaleminin 18,6 Milyon
TL’den 41,4 Milyon TL.’ye yiikselmesi etkili olmugtur. Bu artigta da ters repo islemlerinden
alacaklarm 2018 yilinda 15 milyon TL iken 2019 yilinda 41,3 milyon TL ye ylikselmesi etkili
olmugtur. 2020/6 aylik donemde ise doénen varliklar 2019 yilsonuna gére % 47 oraninda
artarak 84,1 milyon TL’ ye yikselmistir. Bu artista 05.05.2020 tarihinde % 100 oraninda
21.000.000 TL bedelli sermaye artwzmi yapiimasi ve bunun neticesinde nakit ve nakit
benzerlerinin 41,4 milyon TL’den 53 milyon TL’ ye ve finansal yatirimlarin 13,6 milyon TL’
den 28,4 milyon TL’ ye yiikeelmesi etkili olmustur, Sirket menkul kiymet yatirim ortaklifit
oldugu i¢in finansal yatinmlar ve nakit ve benzerleri kalemleri dénem dénem portféy
tercihleri dogrultusunda degiskenlik gdsterebilmektedir. Ayrica portfdyde bulunan ortaklik
paylan nedeniyle Sirket ekonomik dalgalanmalardan dofrudan etkilenmekte ve bu durum
Sirketin varlik degerlerini ve karlihifini dogrudan degistirmektedir.

2020/6 aylik donem itibariyle Sirket’in aktiflerinin % 99,9°luk kismu donen varliklardan
olusmaktadir ve bu oran son 3 yil igerisinde aym seviyede yatay kalmistir. Dolayisiyla
Sirket’in toplam varliklart da donen varliklar: ile ayni oranda degisim gOstermistir. 2020/6
aylik dénem itibariyle Sirket’in aktif toplam 84.203.125 TL seviyesindedir.

Kisa Vadeli Yuktmlikler icerisinde Ticari Borglar en 6nemli kalem olarak dne ¢ikmaktadir.
Ticari borglar, $irketin T+1 ve T+2 giiniinde olusan Takas borcundan olusmaktadir. Ticari
borglar, Kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde 2017 itibariyle % 40, 2018 itibariyle % 95, 2019
yili itibariyle % 89 ve 2020/6 aylik donem itibariyle % 99° luk paya sahiptir. Rakamsal olarak
ise 2017 yilinda 91.412 TL’ olan ticari borglar, 2018 yilinda 294.809 TL, 2019 yilinda
286.804 TL ve 2020/6 aylik dénemde 4.174.372 TL olarak gerceklesmistir. 2020/6 ayhk
donemde ticari borclardaki artis menkul kiymet ahmindan kaynaklanmustir.

Uzun vadeli yiliktimliilitkler Sirket’in bir yildan uzun vadeli bor¢larinin ve personeline ayirmis
oldugu kidem tazminat karsiliklarini kapsamaktadir. Bu kalem 2017 yilinda 28.842 TL, 2018
yilinda 16.308 TL, 2019 yilinda 19.273 TL ve 2020/6 aylik dénemde 37.294 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket 6zkaynaklar1 2017 yilinda 47,2 Milyon TL iken 2018 yilinda &zkaynaklarda % 8°lik bir
gerileme olmus ve 43,2 Milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2019 wyilinda Sirket’in
Ozkaynaklar1 2018 yilina gore % 31 oraninda artarak 56,8 Milyon TL’ye yitkselmigtir. 2020/6
aylik dénemde ise Ozkaynaklar 2019 yilsonuna gére % 41 oraninda artarak 80 milyon TL’ ye
yiikselmistir. Bu artigta Sirket’ in 05.05.2020 tarihinde % 100 oraninda sermaye artirimi ise
sermayesini 21 milyon TL’ den 42 milyon TL’ ye ¢ikarmas: etkili olmustur. Ote yandan
Ozkaynaklardaki degisimlerde Sirket’in o donemdeki karhlify etkili olmaktadir. 2019
yilindaki 6zkaynak artisinda Sirket’in bu dénemde 13,6 Milyon TL kar agiklamas: etkili
olmustur. 2020/6 aylik dénemde ise karlilik 6zkaynaklara 2 milyon TL katki yapmustir.

10.2. Faaliyet sonuclart:

10.2.1. Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal table dinemleri itibariyle
faaliyet sonuclarma iligkin bilgi:

Sirket’in toplam hasilat1 2017 yilinda 65 Milyon TL iken 2018 yilinda 267,1 Milyon TL’ye
yitkselmistir. Bu artista hjss¢ senedi b gelirlerindeki yﬁkselis etkili olmustur. 2019 yilinda /




ditsliste, 6zel sektdr tahvillleri satig gelirleri ile eurobond satis gelirlerindeki gerileme etkili
olmugtur. 2020/6 aylik dénemde ise toplam hasilat gecen yilin ayni dénemine gore % 54
oraninda artarak 159,2 milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artigta hisse senedi satig gelirlerinin 92
milvon TL" den 150,3 milyon TL® ve vilkselmesi etkili olmustur.

Sirket’in britt karlihifn 2017 yilinda 3,6 Milyon 'YL iken 2018 yilinda -1,7 milyon TL
olmugtur. 2019 yilinda briit karlilik 15,5 Milyon TI. olarak gergeklesmistir. 2020/6 aylik
donemde ise briit kar gegen yilin ayni dénemine gére % 20 oraninda artarak 3,2 milyon TL
olmustur.

Net Kar Zarar kaleminde Sirket 2017 yilinda 3,9 Milyon TL kar agiklamigken, 2018 yilinda
3,1 Milyon TL zarar agiklamistir. 2019 yilinda sirket 13,6 Milyon TL net kar agiklamistir.
2020/6 aylik dénemde ise net kar gecen yilin ayni dénemine gore % 38 oraminda artarak 2
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in faaliyetleri, kiiresel ve Tiirkiye piyasalarindaki gelismeler ve beklentiler ile yatirim
trendleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in yatirim yaptigi finansal enstrumanlarm
degerleri iizerindeki etkilerine gore degiskenlik gosterebilmektedir. Soyle ki, BIST-100
endeksi 2017 yilinda % 47,60 yitkselmis ve 2018 yilinda % 20,86 oraminda gerileme
kaydetmiglir. 2019 yilinda ise BIST-100 endeksi % 25,37 oraninda artmagtir. 2020/6 ayhk
dénemde 1se BIST-100 endeksi 2019 yilsonuna gére % 1,83 oraminda artarak 2020 yih
Haziran ayin 1.165 seviyesinden kapatmistir

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Bag'.lm.sf | Ba 'nnsl. E Ea Fmsiz Strerly Sturl
. HSIT | DAFImSIZ. AEInSIz Bagmsiz | Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden o, 2
\ . ‘ . oo | Denetimden | Denetimden
Gegmiy Gecmiy - Gecmiiy ' Geemi . s
) . . Gecmis .. Gegmis
- 0L.01L.- - 01.01.- 01.01.- C0LOL- 01.01.-
s 31122017 | 31122018 | SLI22019 | 34 96 2019 | 31.06.2020

Hasilat 65.002.023 | 267.186.310| 210.006.852| 103.163.784| 159.239.176
Satiglarin Maliyeti (-) -39.315.084 | -268.945.131 ] -194.485.635( -100.470.613 | -156.011.364
BRUT KAR/ZARAR) 5.686.939| -1.758.821| 15.521.217 2.693.171 3.227.812
Pazarlama Giderleri (-) -193.738 -207.381 -248.316 -105.107 -204.369
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.635.418 -1.935.956 -1.718.809 -689.643 -1.055.503
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 98.263 743.162 14314 6.496 8.458
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -51.182 - - - -
Esas Faaliyet Karv/(Zarary) 3.904.804 ~-3.158.996 13.568.406 1.904.917 1.976.398
Sirdiiriilen Faaliyetler 3.904.864| -3.158.996| 13.568.406|  1.904.917|  1.976.398
Vergi Oncesi Kari/{(Zarari)
Sirdiiriilen Faaliyetler 3.904.864] -3.158.996| 13.568.406|  1.904.917|  1.976.398
Donem Kari/(Zaran)
Dinem Kari (Zararr) 3.904.804 -3.158.996 13.568.406 1.904.917 1.976.398
Ana Ortaklik Paylart 3.904.864 -3.158.996 13.568.406 1.904.917 1.976.398
Pay Bagina Kazang 0,1859 -0,1504 0,65 0,09 0,05
Diger Kapsamli Gelirler(Giderlg#) 753 -5.676 7.955 4.596 -9.157
Kar veya Zararda
Yeniden SlnlﬂandlrqunayacAiJr / 753 -.676
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Tanimlagnmis Fayda Planlan

Yeniden Oletim Kazanglan 753 -5.676 7.955 4.596 -9.157
(Kayiplarr)

Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 3.905.617 -3.164.672 13.576.361 1.909.513 1.967.241
Ana Ortakhk Paylar 3.905.617 -3 led.672 13.576.361 1.909.513 1.967.241

Sirket’in yillar itibariyle hasilat kalemleri incelendiginde; toplam hasilat 2017 yilinda 65
Milyon TL iken 2018 yilinda 267,1 Milyon TL ye yiikselmigtir. Bu artigta hissc senedi satig
gelirlerindeki yiikselis etkili olmustur. Bu kalem 2017 yilinda 18,9 Milyon TL iken 2018
yilinda 195,3 Milyon TL olarak gerceklesmistir. 2019 yilinda toplam hasilat 210 Milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. 2019 yilinda hasilatta yaganan digiiste, 6zel sektdr tahvilleri
satig gelirlerindeki 28,8 milyon TL ve eurobond satis gelirlerindeki 26,5 milyon TL’ lik
gerilemeler etkili olmustur. 2020/6 aylik donemde ise toplam hasilat gecen yilin aym
dénemine gore % 54 oraminda artarak 159,2 milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artista hisse
senedi satig gelirlerinin 92 milyon TL’ den 150,3 milyon TL’ ye yiikselmesi etkili olmustur.

Maliyetler tarafinda, 2017 yilinda 59,3 Milyon TL olan maliyetler, 2018 yilinda 268.,9 Milyon
TL’ye yiikselmigtir. Bu artigta hisse senedi satis maliyetleri etkili olmustur. Bu kalem 2017
yilinda 15,8 Milyon TL iken 2018 yilinda 196,1 Milyon TL olarak gerceklesmistir. 2019
yilinda toplam maliyet 194,5 Milyon TI. olarak gergeklesmistir 2019 yilinda maliyetlerde
yaganan dislste, Ozel seklor tahvilleri salis maliyelindeki 28,1 ilyon TL ve eurobond salig
maliyetindeki 24,6 milyon TL’ lik gerilemeler etkili olmustur. 2020/6 aylik ddénemde ise
maliyetler gecen yilin aym1 dénemine gore % 55 oraninda artarak 156 milyon TL olmustur. Bu
artigta Hisse senedi gelirlerindeki artisa paralel olarak hisse senedi satis maliyetlerindeki
vitkselis etkili olmustur. Hisse senedi satis maliyetleri 2019/6 aylik dénemde 95,4 milyon TL
iken 2020/6 aylik dénemde 152,8 milyon TL’ ye yiikselmistir.

Bunlarin neticesinde Sirket’in briit karlihf 2017 yilinda 5,6 Milyon TT. iken 2018 yilinda -
1,7 milyon TL olmustur. 2019 yilinda briit karlilik 15,5 Milyon TL olarak gerceklesmistir.
2020/6 aylik dénemde ise briit kar gecen yilin ayn1 dénemine goére % 20 oraninda artarak 3,2
milyon TL olmustur.

Sirket’in faaliyet giderleri 2017 yilinda 1,7 Milyon TL, 2018 yilinda 1,4 Milyon TL, 2019
yilinda 1,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2020/6 aylik dénemde isc faalivet giderleri
gegen yilin ayni donemine gére % 59 oraninda artarak 1,3 milyon TL olmustur. Bunun
neticesinde Net Kar Zarar Kaleminde Sirket 2017 yilinda 3,9 Milyon TL kar agiklamigken,
2018 yilinda 3,1 Milyon TL zarar agiklamistir. 2019 yilinda sirket 13,6 Milyon TL net kar
agiklamigtir. 2020/6 aylik donemde ise net kar gecen yilin ayn: dénemine gére % 38 oraninda
artarak 2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Bunun yam sira Sirket’in portfoy degeri giinlitk olarak izlenmekte ve portféy degeri ile net
aktif degerleri haftalik olarak her pazartesi www.kap.org.tr ve www.metroyo.com
adreslerinde kamuya agiklanmaktadir.

Finansal tablo dtinemlert itibariyle performans sunus raporlar ve sonuglart hakkida bilgiler;
Illgili ddenmlere ait performan sunus raporlarina Kamuyu Aydinlatma Platformundan ve
Sirket’ in internet sitesinden ulagilabilir.

GIAS.

’ Metrocity
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o R oy Pnrfﬁﬁyﬁn Kargtlastirma N U

Toplam | Kargilagtirma | _ Egﬂasyon Zaman Iginde |  Olgiitiintin Bilgi Sunuma Dahil Dénem

Yillar Getiri Olgiitiiniin Oran 3 Net Aktif Degeri
%) Getirisi (%) (%) (Tife) Standart Standart Ras_y(_)sn Sonu et Aktif _eg_erl
e Sapmas: (%) Sapmasi - | o -

1 Ocak - 31 -
Aralik 2017 8.99 9.97 11.92 255 0.02 -0.02 47.295.087
0l Ocak - 31
Aralik 2018 -B.4% 20,39 20.30 1,04 *x -0,10 43.287.992
01 Ocak 31 -
Aralik 2019 31,05 2341 11,84 0,80 > 0,03 56.728.223
01 Ocak — 30 * N
Haziran 2020 1,08 5,90 575 0,64 . 0,04 79.999.910

* (VII-128.5) Bireysel Portfovierin ve Kolektif Yatirum Kuruluslaruun Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Stralama Faaliyetlerine Higkin
Esaslar Hakkinda Teblig’in 8. maddesinde “Performans dinemi baginda belirlenen egik degerin, gecelik Tirk
Lirasi referans faiz orammn performans déncmine denk gelen bilegik getivisinden diigiik olmast durumunda, egik
deger olarak gecelibt Tirk Lirast referans faiz oranvun performans dinemine denk gelen bilegik getirisi
kwllamlir” ibaresi bulunmeaktad. TRLIBOR bilesik getivisi 364,84 karslagtrma éleiitsi getirisi {esik deger

getirisi) %635,9

dur.

** Kargilagtma dlgiitii olarak egik deger belirlendigi icin bu béliim kullantimanugtir.

Tamk TiA

10.2.3.

Ferformans Tablosu

T Cxrlivon Loz 4%

B RLr astirme i dm Doetrini 2%

B3 Oeak— 32 nmhi 2019

B2 feak - 33 Hipear A0

Ihraccinm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler:
Yoktur.

10.3. Thraccimn borg¢luluk durumu

30.06.2020 Bor¢huluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.200.883
Garantili -
Teminatli A
Garantisiz/Temigfats1
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyanu:

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli

kisimlar: harig) 37.294
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 37.294
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikder Teoplam 4.238.177
Ozkaynaklar 79.964.948
Odenmis/cikarilmis sermaye 42.000.000
Yasal yedekler 2.508.902
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 84.203.125

30.06.2020 Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 52.969.634
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 28.410.370
D. Likidite (A+B+C) 81.380.004
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu1 -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -81.380.004
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) -
O. Net Finansal Bor¢luluk (J4+N) -81.380.004

Sirket’in kayith sermaye tavam 200 000 000 TT., ¢ikarilmis sermayesi 4?2 000 000 TT . dir
Sirket’in doénen varliklarinin finansmani mevzuat geregi 6z kaynaklarla finanse etmektedir.
Sirket’in 30.06.2020 dénemi finansal raporlan itibariyle, aktif toplami 84.203.125 TL olup,
bunun 84.121.105 TL’si doénen varhiklardir. Donen varliklar igerisinde, nakit ve nakit
benzerleri ile finansal yatiimlar toplami 81.380.004 TL’dir. Kisa vadeli kaynagin tutar1 ise
4.200.883 TL'dir. 30.06.2020 tarihi itibarryla “Net isletme scrmayesi” 79.920.222 TL
(84.121.105-4.200.883)’dir. Ihrageimin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini
miiteakip en az 12 ay iginde ortaya gikacak ihtiyaclar icin yeterlidir.

- 2020/6 2019 2018 2017
Donen Varliklar 84.121.105 57.035.687 43.414.374 47.442.190
Kisa Vadeli Kaynaklar 4.200.883 321.945 310.536 230.798
Net Isletme Sermayesi (TL) 79.920,222 56.713.742 43.103,838 47,211,392
12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda goriilen nemli en son

egilimler hakkinda bilgf:

Yoktur. yeerro/VATIR ORTARAGIAS
NMerkez: gt o 1 Melrocity
A Blok M Leddbl ISTANBUL
Tic.Sic.Nol Msoqoos17ss 40
Mergis Nc. b60 0017

Gikarikg

15 Selhaye 4 i 0 000,-TL




12.2. ihraccinin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

13, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Thracomm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thragemmn kar tabminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayumlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandiZina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmigs kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thra¢einin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURUL )
Fatma OZTURK
GUMUSSUBSK)
Yagmur GZTORK
Serhan iCER
Ahmet Fatih TAMAY
Al ARSLAN
, J
ontalden S \} T E Gene| Miiddr Kurumsal Yonetim Komites! :¢  Riskin Erken Saptanmast
ontrolden Sorumly || Denetimien Sorumiy Romite ; jies
T Y. Murat ZELEF Abmet Fath TAMAY Komitesi
onetimBUIovest |} Abmet Fatih TAMAY e — , Ahmet Fath TAMAY
Vagmur OZTRE | Al ARSLAN Muasebe Operasyon || {20 iskier AR
)] ihasebe Goerasyon Botiimit Ceran DESEN Al ARSLAN
1 Himeyra ODABAS
i Ceren DESEN
JLeRs Birimi Ertan YAZICI f i
Tofan SAHIN A\ Himey OORR%




14.2. idari yapu:
14.2.1. ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri haklkanda bilgi:

o - Son5Yilda | SOV | Sermaye
' T I AR SO Ihraceida - Suresi/|  pay;
Adi Soyadi Gorevi 1y Adresi &€ .{ Kalan —
AT : o L - Ustlendigi N Girev . -
. Gorevler | Siiresi* (TL) [ (%)
Fatma e Biyiikdere cad. o 3 Y11
OzTURK | OneimRuml | No.17) k217 Yonetim Burilu| “yys | L -
GUMUSSU ? 1 levent/ISTANBUL ? Ay
) Biiytikdere cad. ) 3 Y/l
Yagmur Yénetim Kurulu | nq:171 K217 Yonetim Kurulu | vy 5 i )
OZTURK | Uyesi [ levent/ISTANBUL Uyesi Ay
o Biiyiikdere cad. N 3 YW1
Serhan ICER gone.tun Kurulu | nyg:171 K:17 Yone%m Kmlu vil 5 i i
yesi 1.levent/ISTANBUL yest Ay
) , o Biiytikdere cad. ] 3 Y/l
Ahmet Iatih | Yonetim Kurulu | No-171 K17 Yonetim Kurulu | vy 5 ) i
TAMAY Uyesi(Bagimsiz) | | jevent/ISTANBUL | Uyesi(Bagimsiz) Ay
o Biiyiikdere cad. o 3 Y/l
Ali ARSLAN Yone_tun Iflumlu No:171 K:17 }_Mneﬁun E(urulu Y1l 5 i i
Uyesi(Bagimsiz) | | Jevent/iISTANBUL | Uyesi(Bagimsiz) Ay

(*) Yonetim Kurulu diyeleri, 19.04.2019 tarihinde secilmis olup, gorev stireleri 3 yildir. Ancak Yagmur OZTURK
16.09.2019 tarihli Yonetim Kurultu karart ile Cigdem OZTURK PULATOGLU nun yerine atanmigtir.

Sirket y8netim kurulu ttyelerinin Thraces disinda yitritttitkleri gorevler asagida belirtilmistir.

Fatma OZTURK GUMUSSU

Avrasya Gayrimenkul Yatinm Ortakligt A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani
Atlas Menkul Kiymetler Yatinnm Ortaklifn A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani
Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Urtinleri Ticaret A.S. - Yénetim Kurulu Baskam
Metro Travel Seyahat Org. Ve Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Baskam
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. - Yénetim Kurulu Bagkani
Vanbes Besicilik San. ve Tic.A.S. - Yonetim Kurulu Bagkam

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Galip Oztiirk Turizm Yatirimlan A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi

Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. - Yoénetim Kurulu Uyesi
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Tic. A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

Yagmur OZTURK
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.- Yénetim Kurulu Uyesi
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatinmlar A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi
Galip Oztiirk Turizm Yatirimlan A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi
Vanet Gida Sanayi Ig v Dis Ticaget A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi




Agro Gold Gida Ur. Ith. Ihr. A.§. — Yonetim Kurulu Uyesi i
Bostan Tarim Uriinleri Sera ve Gida San. Tic. A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi

Serhan ICER
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. - Genel Midiir

Ali ARSLAN

Euro Finans Menkul Degerler A.$. - Yonetim Kurulu Bagkani

Euro Yatinim Holding A.S. - Yénetim Kurulu Bsk. Yrd.

Euro Trend Yatmm Ortaklifn A.S., - Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.

Euro Kapital Yatirim Ortakligs A.S., - Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklift A.S. - Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.

Ahmet Fatih TAMAY

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirrmlar A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi(Bagimsiz Uye)
Atlas Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklift A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)
ISO — Meclis Uyesi, Otomotiv ve Yan Sanayi Komitesi Baskan Yardimcilig

TOBB - Otomotiv Meclisi Uyeligi, Karayolu Yolcu Tasimacilifi Meclisi Uyeligi

ITO - Ulagun Itisas Komitesi Uyeligi

[PRU-International Passanger and Road Transportation Union - Yénetim Kurulu Baskanlig:

14.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

R IR P : e ihra | Sermaye Pay:

-~ AdiSoyadn . | o Girevi Son S.Yl-lg? Ihr aggida _ Aye oY

- - : R Ustlendigi Goérevler | (TL) | (%)
Yusuf Murat ZELEF Genel Midiir Genel Miidir - -

14.2.3. Ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragemim kurucular: hakkmda bilgi:
Sirket son 5 yil iginde kurulmanugtir.

14.2.4. Thra¢eimin meveut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihracer son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Fatma OZTURK GUMUSSU ve Yagmur OZTURK kardes olup, babalar: Galip OZTURK'
Liir.

14.3. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Fatma OZTURK GUMUSSU, Yildiz Teknik Universitesi Isletme Yonetimi béliimiinde ve
Bahgesehir Universitesi Insan kaynaklari bélimiinde yiiksek lisans yapmustir. Mesleki
kariyerine 2005 yilinda Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Tic.A.S.’de staj yaparak
baglammigtir. Takip eden yillarda Metro Grubu biinyesinde farkli girketlerde hissedar ve
yOnelim kurulu {iyesi olarak grev yapmistir. Halen Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri
A.S., Metro Ticari ve Mali Yatinmlar Holding A.S., Metro Travel Seyahat Org. Ve Ticaret
A.S., Vanbes Besicilik San.ve Tic.A.S., Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S., ve
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkanligi, Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de”Yonetim Kurulu Baskan yvardimcih@i gbrevini ylirlitmekte olup,




ve Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadar.

Yagmur OZTURK; Yiiksek 6grenimini Bahcesehir Universitesi’nde stirdirmektedir. Metro
Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Mepet Metro Petrol ve
Tesisleri Sanayi Ticaret A.S’de Yénetim Kurulu Ulyesi, Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler
Yatirimlar A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S’de
Yonetim Kurulu Bagkam, Sampi Gida Uretim Pazerlama ve Tic. A8 ’de Yénetim Kurulu
Baskani, Argo Gold Gid. Ur. Tth. Thr. A.S’de Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi, Galip
Oztiirk Turizm Yatirimlarn A.S’de Yénetim Kurulu Uyesi, Bostan Tarum Uriinleri Sera ve
Gida San. Tic. A.8.’de Yonelim Kurulu Uyesi, Meiro Yatrim Menkul Degerler A.S’de
Yénetim Kurulu Uyesi gorevlerini stirdiirmektedir.

Serhan ICER; 1973 yilinda dogian Serhan ICER, 1997 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi
Maliye boliimiinii bitirmistir. 1997 yilinda Is Yatrim Menkul Degerler A.S.’de yatirim
uzmani olarak is hayatina baslamis olup, 01.03.2014 tarihinde Metro Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de Genel Miidiir Yardimeis: olarak ise baglamig, 15.12.2016 tarihinden beri
Metro Yatim Menkul Degerler A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mdiirlitk Gorevini
yiirliitmektedir.

Ahmet Fatih TAMAY; Istaubul Tekuik Universitesi Ugak Mithendisligh mezunu olan Alunet
Fatih TAMAY, is hayatina Anadolu Isuzu da Satin Alma $efi olarak baglamigtir. Aym
firmada sirasiyla Uretim Planlama ve Stok kontrol Mudirliigii, Satin Alma Miidiirligii, Satis
Midiirligini takiben 2006 yilinda Satis ve Pazarlama Direktorliigiine atanmigtir. 2013
vilindan itibaren Istanbul Sanayi Odasi ISO Meclis Uyeligi, Otomotiv ve Yan Sanayi
Komitesi Baskan Yardimciigi, ISO Yan Sanayi Komite Uyeligi, Aile Sirketlerinde
Kurumsallasma Komite Uyeligi, TOBB Otomotiv Meclis Uyeligi ve ITO Ulasim Thtisas
Komitesi Uyeligi gorevlerinde bulunmus olup cogu gorevleri halen stirdiirmektedir. Bu
gOrevlerine ilaveten Bylil 2015 larihinden tibaren Uluslararast olarak kurulmug olan IPRU-
International Passenger and Road Transportation Union Yonetim Kurulu Bagkanligi ve TOBB
Karayolu Yolcu Tagmmacilizn Meclisi Uyeligi gorevlerini yapmaktadir. Muhtelif Sirketlerde
Yonetim Kurnlu Uyesi olarak gorev yapmakta olan Tamay TKYD Tirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi, SOV Istanbul Sanayi Odas1 Vakfi Uyesidir.

Ali ARSLAN; 1974 Istanbul dogumlu Ali ARSLAN, 2000 yilinda Anadolu Universitesi
Iktisat Fakiiltesinden Boliimiinden mezun olmustur. 1991 yilindan bu yana cesitli sektorlerde
Muhascbe Miidiirliigii, Mali Isler Mudiirliigli gibi gorevlerde bulunmustur. 2014 yili Ocak
aymdan itibaren Euro Yatirnm Grup sirketlerinde Muhasebe ve Finans Miidiirliiglinlin yani
sira 2016 Ocak aymndan bu yana grup sirketlerinde Yonetim Kurulu Baskan-Bagkan
Yardimeis: gérevleri bulunmaktadir.

Yusuf Murat ZELEF; 1967 Ankara dogumlu olan Sn. Yusuf Murat ZELEF 1989 yilinda
Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olmustur. 1991 yilinda Bumerang
Menkul Degerler A.S.de c¢alisma hayatina baslamistir ve burada cesitli gorevlerde
bulunmugstur. Daha sonra Galata Menkul Degerler A.§.” de Teftis Kurulu baskani, Alan
Menkul Degerler A.S.’de Risk Yénetim Miidiirii olarak gérev almugtir. 2018 yili Mayis
ayindan itibaren Metro Yatrim Ortakhiin A.§.’de Genel Miidiir olarak gorevini
siirdiirmektedir.

14.4. Yonetim kurult
dahil olmak #
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ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakligimn halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

_ Son bes yiida
Son beg yilda h‘:::ﬁ.:ﬁ:ig“
herhangi bir A PR idari,
. zamanda idari, | Son bes yilda herhangi bneti Jo
. | Son 5Yilda | | yonetim ve bir zamanda idari, yonetim ve
A . : . L . denetim -
AdiSeyach | Gorevi Meslegi Ortakhikta | . denetim. yonetim ve denctim organlarinda
: ' . - Ustlendigl |. orgaplannda | organlannda bulundufa " bulun duﬁu
. |" Gorevler | bulundugu tiim tiim kurulugve | LSS
O . . - - . iim kurulus
.- Kkurulus ve girketlerdeki son durum ve _
Sirkellerin sirketlerdeki
N ] | sermaye
I pay1 (o)
Atlas Menkul
Kiymetler Yatinm Yonetim Kurulu Bsk. (,0001
Ortakligi Anonim Devam Ediyor
Sirketi
Avrasya
Gayritneukel Yonetim Kurulu Bgk, 465,01
Yatmm Oriaklif Devam Ediyor
Anonim Sirhet
Vanbes Besicilik Yonetim Kurulu Bsk. 0
San. ve Tic. A.S. Devam Ediyor
Metro Yatirim I .
Menkul Degerler Yone%m Kurgl;_ Bsk.Yrd %100
Anonim Sirketi cvam Eayor
galff’ Oztiirk Yonetim Kurulu Uyesi
urizm Yatirmlari Devam Ediyor 0
Anonim Sirketi
Metro Turizm
Orelcilik Ve Petrol Yonetim Kurnlu Bsk. 0
Urinderi Ticaret Devam Ediyor
Angnim Sirkets
) Mepet MEUP Petrol Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Ve Tesisleri ; 0
. Devam Ediyor
FATMA Yonetim Kurala | San-TieAS.
OZTURK Kurulu Yonetici Baskan | Sampi Gida Uretim w L
GUMIUISSU Baskant / ) P:_;\.za:[ama Vc? Yonetim Kurullu Uyesi 0
' Yonetim | Ticaret Anonim Devam Ediyor
Kurulu Uyesi | Sirketi
Vanet Gida Sanayi - -
f¢ Ve Iis Ticaret Ybng;r‘?aﬁuézliu Uyesi 0
Anonim Sirketi yor
Avrasys Pelrol Ve %007
Turistik Tesisler imtivazli Pav Sahibi 30.000 adet
Yatinimlar Anonim Y Y imtiyazh pay
Sirketi
Metro Turizm
Seyahat Yonetim Kurulu Uyesi o
Organizasyon Ve Bevam Ediyor
Tic. A.S.
Metro Ticari Ve
Mali Yatinmlar Yonetim Kurulu Bgk. 0
Holding Anonim Devam Ediyor
Sirketi
Metro Travel P .
Seyahat Org, Ve Yor]l;tlm Klér;_lu Bsk. 0
Tic. A.S. evam Ediyor
ﬁFlM Konaklama Eski Yonetim Kurulu Uyesi
tzmetleri Turizm . - ?
. (Sirket Birlesme Nedeniyle 0
Ve Otelcilik Tasfiye Edildi)
N Anonim Sirketi Y
YAGMUR Yénetim ﬁb #ctici [ Yonetim R“dg}f‘g;fsgﬂz ; Yonetim Kurulu Oyesi 0
OZTURK Kurufu Uyesi }9J.rulu Uyesi Holding Anonim “DEV*A Ediyor /
METRE YATIRIM ORTAKKIGI A.5.
tyinddre Fad. NofilUg Metrocity 45
+ aqaaf 1 Leverd [ISTANBUL
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Sirketi
Mepet Metro Petrol Yonetim Kurulu Uyesi
Ve Tesislen Devam Edivor ¢
San.Tic.AS. y
?vrasya'ilPetro Ve Yonetim Kurulu Uyesi
urnstik [esisler Devam Edivor 4]
Yalnimlar A S -
Galip Oztiirk o L
Turizm Yatinmlar Yonf)t:::lm!;u;éllu Oliyem 0
AS. ] ¥
Sampi Gida Uretim Yonetim Kurulu Uyesi
Pazarlama Ve Devam Edivor 0
Ticaret A.S. Y
Agro Gold Gida Yonetim Kurulu {fyesi 0
Ur. Ith. fhr. A.S. Devam Ediyor
Bostan Tarm o .
Uritnleri Sera Ve Y"“g:\’faﬁugc‘i‘i“ gy“‘ 0
Gida San. Tic. A.S. Y
Metre Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi 0
Menkul Degerler Devam Ediyor
AS.
Vanet Gida Sanayi . -
: . Yonetim Kurulu Uyesi 0
I¢ Ve Dus Ticaret Devam E diyory
Anonim Sirketi
. . Metro Yatirim
: Yinetim T Ydmnetim Genel Midiir
N .- A o] o
SERHAN ICER Kurulu Uyesi Yonetict Kurulu Uyesi IXIE;“LU! Degerler Devam Cdiyor 0
Avrasya Detrol Ve s o
Turistik Tesisler Yongé:]aguéﬁliu ;ﬂyem ]
Yatinmlar A.S, 4
Atlas Yatirm Yonetim Kurulu Uyesi 0
Ortakligi A8, Devam Ediyor
: Yonetim Yonetim ; Meclis Uyesi
?E{?}lix FATIH | prnu Uyesi | Yonetici Kurulu Uyesi 150 Devam Edivor 0
(Bagimsiz) (Bafimsiz) Tobb Meclis Uyesi 0
Deyam Ediyor
: Ulasim Komistesi Uyesi
lto Devam Ediyor 0
Ioro Yonelm Kurelo Bagkant 0
P Devam Ediyor
Euro Finans I S
Menkul Degerler Yong::r:’laﬁugj]iu;}lyem 0
AS. ¥
Euro Yatinm Yeénetim Kurulu Uyesi 0
Holding AS, Devam Ediyor
. Yﬁnﬂti“{ ) L Yénet_im Euro Trend Yatirm Yonelim Kurulu Uyesi
ALI ARSLAN Kurulu Uyesi | Yonetici Kurulu Uyesi | Ontakhig: A.S. Devam Ediyor 0
(Bagims1z) (Bagimsiz) ol
uro Kapita . _
Yatirrm Ortoklige leg:\;;gluéziiugy est 0
AS. ¥
Euro Menkul P R
Kiymet Yatinm Yong:‘:laiugjiiugyesz 0
Ortakhin A.S. Y
YUSUF MURAT L . ) GENEL MUDUR
ZELEF Genel Miudar | Yonetici Genel Mudir - Devam Ediyor ]

Metro Y.O. ve yonetim kurulu iyeleri, 6zellikle siki diizenlemeye tabi olmayan yerlerde
(underregulated jurisdiction) kurulmus her nevi ortaklikta pay sahibi olmamakla birlikte bu
tiir sirketlerle herhangi bir ticari iligkisi bulunmamaktadir,

14.5. Son 5 yilda, ihraggmmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuaty, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten 1§lenen bll’ suctan dolay1 bes yil veya daha fazla sureyle

hapis cezasina ya da zix _
kétiiye kullanma/hilelififlas, ithalefe fesat karlstirma, verllerl yok etme veya degistirm
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banka veya kredi kartlarinm kétiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi kacakeihgr veya
haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr almmis cezai kovusturma vefveya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 y1lda, ihra¢cinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhfm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yénetim ve denetim Kkurulu iiyeligine veya
ihragaadaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmul bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sdz sahibi persomel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraccrya karsi gorevleri ile sahsi cikarlan
arasindaki cikar ¢atismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrac¢cr son 5 yil
icerisinde kurulmusg ise kurucularmm yiénetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalar1 icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihracemin cikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile
ihracgr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis smirlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlit hizmetler icin
s6z konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2019 tarihinde sona grkn hesap doneminde {ist diizey yonetime saglanan faydalar
toplam1 261.560,46 TL d¢lup, bu faydalar igerisinde 113.131, TL huzur hakki olarak
Gdenmistir. \
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15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik aylh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihragcinmm veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

31.12.2019 tarihi itibariyle yonetim kurulu tyeleriyle yOnetimde s6z sahibi personele
1 78286 TI. kidem tazminat karsilig1 tahakkuk ettirilmistir

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Ihrageimn yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

1B Ci'irev. Sermaye
e O S SIt)l:15Y1(1]da | siiresi/ Pay:
Adr Soyads Gorevi o 1s Adresi rageca | Kalan —
e . : Ustlend!g_! lGgorev | |
Gorevler Sitresi* | (TL) | (%)
Fapna"@ZTURK Yonetim Kurulu B;zui( ,;,i f lz.c;?d. Yonetim Kurulu | 3 Y1/l i i
GUMUSSU Baskam 1 ]even‘t/IST A‘NBUL Baskani Yil 5 Ay
_ Biiyiikdere cad. . 3 Y/l
Yagmur Yonetim Kurulu No:171 K:17 Yonetim Kurulu { v 5 Ay| . i
OZTURK LUyesi 1.levent/ISTANBUL Upyesi
o Biiyiikdere cad. o 3Yi/1
Serhan ICER Yonetim Kurulu No:171 K:17 Yonetim Kurulu Yil5 Ay} )
Uyesi 1.levent/ISTANBUL Uyesi
. _ Biiyiikdere cad. ) 3 Y/l
Ahmet Fatih Yﬁnetlm Kurulu No:171 K:17 Yt‘met]m Kurulu | vy 5 Ayl . )
TAMAY Uyesi(Bagimsiz) | 1 Jevent/ISTANBUL | Uyesi(Bagimsiz)
o Biiyiikdere cad. L 3 Yil/1
Ali ARSLAN Yonetim E(urulu No:171 K:17 Yonetim E(urulu Yil5 Ay | . )
Uyesi(Bagimsiz) | | Jevent/ISTANBUL | Uyesi(Bagimsiz)
Vuisuf M Biiyiikdere cad.
uisut Murat . ;
Genel Miidiir No:171 K:17 Genel Miidiir - - | -
ZELEF 1.levent/ISTANBUL

(*) Yonetim Kurulu tyeleri, 19.04.2019 tarihinde secilmis olup, gérev sireleri 3 yildir. Ancak Yagmur OZTURK
16.09.2019 tarikli Yoneting Kurulu karart ile Cigdem OZTURK PULATOGLU 'nun yerine atanmisiir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakliklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona

erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiZma dair ifade:

Yoktur.

16.3. Thracgmm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin girev tamimlar:

Denetimden Sorumlu Komijte
Ali ARSLAN (Bagimsiz ["I @)
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Denetimden Sorumlu Komite Goérev ve Sorumluluklari: Ortaklifin muhasebe sistemi,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin
etkinliginin gdzetimini yapar. Bagimsiz denetim firmasinin belirlenmesi ve bagimsiz denetim
firmasimin  her asamadaki ¢aligmalari denctimden sorumlu komitenin  gdzetiminde
gerceklestirilir. Denctimden sorumlu komite en az {i¢ ayda bir olmak tizerc yilda cn az dort
kere toplanir ve toplanti sonuglar: tutanafia baglanarak yénetim kuruluna sunulur. Kamuya
agtklanacak yillilk ve ara donem mali tablolarin, izlenen muhasebe ilkelerine, gergefie
uygunluguna ve dogrulufuna iliskin olarak kontrollerini yapar, bagimsiz denetcinin
goriislerini alir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Ahmet Fatih TAMAY (Bagimsiz Uye) Bagkan
Ali ARSLAN (Bagimsiz Uye) Uye
Ceren DESEN Uye

Kurumsal Yinetim Komite Goérev ve Sorumluluklari: Kurumsal yonetim ilkelerinin
Sirkette uygulamip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekeesini ve bu prensiplere tam
olarak uymama dolayisiyla meydana gelen olumsuzluklart tespit eder ve uygulamalar
iyilestirici dnerilerde bulunur.

Yatirimer iligkileri cercevesinde Pay Sahipleri ile Iliskiler Biriminin sermaye piyasasi
mevzuati kapsamindaki calismalarin gozetir. “Aday Gosterme Komitesi” ve “Ucret
Komitesi” nin gérevlerini Kurumsal Yonetim Komitesi yuriitur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
All ARSLAN (Bagimsiz Uye) Bagkan
Ahmet Fatih TAMAY (Bagimsiz Uye) Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komite Gorev ve Sorumluluklari: Sirket’in kargilagsmasi
muhtemel risklerinin tespiti, yapilmakta olan yatinmlar ya da mevcut yatirimlara iligkin
karsilasilmast muhtemel risklerin belirlenmesi ve Onlenmesinin temini agisindan gerekh
caligmalari yapar ve yonetim kuruluna rapor eder. Komite, calismalarin etkinligi i¢in gerekli
goriilen ve calisma ilkelerinde agiklanan siklikta toplanir. Komite, calismalar hakkindaki
bilgiyi ve toplant1 sonuglarim igeren raporlart yonetim kuruluna sunar.

16.4. Thracemmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢ikiama:

Sirket, SPK’nun T1-17.1 sayih Kurumsal Ydénetim Teblifi'ne gére kurumsal yonetim
ilkelerinin uygulanmas: acisindan 3. grupta degerlendirilmektedir. Kurulca yayimlanan
kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglamaktadir. Her mali tablo doneminde diizenli olarak
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum raporunu diizenleyerek, séz konusu raporu, faaliyet
raporunun igerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirket web sitesinde
yayimlamaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarimca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inm pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi: Yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger
bilgi ve belgelere iliskin kayitlanin saglikly, glivenli ve glincel olarak tutulmasim saglamak,

Ortakhk pay sahiplerinin ortakhik ile ilgili yazili ve sozlii bilgi taleplerini Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda .ilan edilen bilgiler cergcevesinde suurh kalmak kaydi ile
yanitlamak,
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Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlarn hazirlamak ve genel kurul toplanfisimn ilgili mevzuata, esas sézlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak,

Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliilitklerin yerine getirilmesini géizetmek
ve 1zlemek gibi gérevleri ytiriitmektedir.

Ogrenim Adres

Unvan Ad Soyad | Lisans Tiirii
AR Durumu
Yaurunet Hiskileri . o ypepN | SpE Diizey 3 | Lisans | Biiyikdere Cad. No:1 /1 Metrocity
Baélimii Y &neticisi A Blok Kat:17 1.Levent / Istanbul
Yatirmer Hiskilert | o) g Ay ar i Lisans | Byiikdere Cad. No:171 Metrocity
Baliimii Gorevlisi A Blok Kat:17 1.Levent / Istanbul

irtibat Telefon :02123441685  e-mail:cdesen@metroyo.com
Irtibat Faks : 0212 344 16 86

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dinem sonlar1 itibariyle personel sayisi, bu sayida girillen Gnemli de@isiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagiim hakkinda aciklama:

30.06.2020 ~ Personel Sayis1 5 Kisi
31.12.2019 — Personel Sayis1 4 Kisi
31.12.2018 — Personel Sayis1 5 Kisi
31.12.2017 — Personel Sayis1 3 Kisi

. 30.06.2020 Tarihi Itibariyle Personel Tablosu
Sira Personelin R : o Gﬁrévi -
No Ad Soyads P - .
1. | Yusuf Murat ZELEF Genel Miidiir
2. | Yagmur OZTURK Insan Kaynaklar Sorumlusu
3 | Tufan SAHIN I¢ Kontrol/Miifettis
4 | Ceren DESEN Pay Sahibi Iliskiler Birim Yoneticisi
5 | Sibel KAYALI Pay Sahibi iliskiler Birim Goérevlisi/Muhasebe

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yoénetim kurulu iiyelerinin ihrag¢¢imin paylarina yénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihrageimin paylarina yonelik sahip
olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fan saglamasini mitmkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Merker:
A Euok




18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihracemn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantiss ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasy olan gergek ve tiizel kisiler ayr olarak gésterilmek kaydiyla ortaldik yapisi veya
béyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

. Ortagm; -~

- Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi

Sermaye Pay
: .Ticai'é.t.[.}li?ﬁn v Son Genel Kurul Toplantnsn Son Durum itlbarlyle S
: PR Tarihi Itibariyle 28/10/2020 - 04/12/2020 - _
Adi Soyad: (TL) (%) (TL) (%)
Metro Yatirim Menkul 2.100.001,05 5,00 2.100.001,05 5,00
Degerler A.S. }

Diger 30.899.998,95 95,00 39.899.998,95 95,00
TOPLAM 42.600.000,00 100,00 42.000.000,00 100,00
Dogl ndan Pay Saluphgme Tliskin Bilgi

Ortagm, o : ' Oy Hakki

Tlcaret Unvam/ _:. -

' Son Geuel Kurul Toplants:

Sen Durum Iubdrlyle

Tarllu Itlbariyle 28/10/2020 - 04/12/2020
CAds Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Igeeggliaf‘sﬂMe“km 2.100.001,05 44,12| 2.100.001,05| 44,12
Diger 39.899.998.95 95.00| 39.899.998.95| 95.00
TOPLAM 42.000.000,00 100,00 | 42.000.000,00 (100,00

*Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. sirketinin hiselerinin tamam: Fatma OZTURK GUMUSSU ya

aittir.

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ait 2.100.000-TL toplam nominal tutarlt pay
imtiyazli paydir. Imtiyazli paylar Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde (A) Grubu paylarinmn
her biri 15 (onbes) oy hakkina, (B) Grubu paylarm her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Bunun
disinda (A) Grubu paylara herhangi bir imtiyaz taminmanustir.

L Dolayh Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
~ Ortagin; Sermaye Pay
Ticaré ¢ Unv;m J - Son Genei Kurul Toplantis1 - Son Durum itibariyle
: _T_arlhi Itlbarlyle 28/10/2020 - 04/12/2020
Adi Soyadi “(TL) : (%) (TL) (%)
gc{?:;[}()sg{jlim 2.100.001,05 5,00 2.100.001,05 5,00

*Sirket sermayesinin %5 ‘inden fozlasim dolayli olarak edinen pay sahipleri: Fatma OZTURK GUMUSSU

Metro Yatwrun Menkul Degerigf

dolaylt ortak konumundadr.

aETROéQ v GRTAKLY
serkez: hyikdede Cafi Nojii Be
ABlok ® i

iic.Sic.Nox

Mers Nc D374 0081 75 _-

A.S.’nin paylarmn tamammma sahip olduZu icin Sirket’te % 5,00 oraninda




18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan % 5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar: farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, (A) grubu hamiline 2.100.000 adet pay
karsiligr 2. 100 000 TI. ve (B} grubu hamiline yazili 39.900.000 adet pay karsilign 39 900.000
‘IL’den ibarettir. A Grubu Paylar Mctro Yatirim Menkul Degerler A.S. ne aittir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde (A) Grubu paylarmin her biri 15 (onbes) oy hakkina,
(B) Grubu paylarin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Bunun disinda (A) Grubu paylara
herhangi bir imtiyaz taminmamistir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

‘Nama/ _ . Bir Paymm | - .- Sermaye
: o _ Imtlyazlarm titrii . ‘Toplam ;
Grubu | Hamiline (Klmm salu 01 du u) Nominal (TL) Oram
© | Oldugn p oldus Degeri(TL)] (%)
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.
- Yonetim kurulu iiyelerinin segiminde A
A Hamiline Grubu paylarinin her biri 15 oy hakkina 1 2.100.000 >:00
sahiptir.)
B Hamiline | B grubu paylara imtiyaz taninmamustir. 1 39.900.000 95,00
TOPLAM :| 42.000.000,00 | 100,00

Ortaklifin esas stzlesmesinin 11. maddesinde sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi
verilmistir.

Sirket, SPKn hiikiimleri uyarinca kayith sermaye esasina gore kurulmustur. Sirketin kayith
sermayesi 200.000.000 (ikiyiz milyon) TL olup, her birt 1 (bir) TL itibari degerde
200.000.000 (ikiyiiz milyon) adet paya bolinmiigtiir.

Sirket’in cikartlmus sermayesi, 42.000.000 (kirkiki milyon) TL olup; 1 (bir) TL itibari
Degerde 42.000.000 (kirkiki milyon) adet paya aynlmis ve tamami 6denmistir. Sermayeyi
temsil eden paylarin 2.100.000 adedi (A) grubu, 39.900.000 adedi (B) grubu paylardir.

Tiim paylar hamiline yazilidir.

Yonetim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuati hilkiimlerine uygun olarak, kayith sermaye
tavanma kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayesini artirmaya yetkilidir. Yonetim
Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma haklanmmn smirlandmilmasi, nominal degerin tizerinde
veya altinda pay ihraci konularinda da karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Su kadar ki Kurulca verilen kayith sermaye tavam izni, 2020-2024 wyillar1 (5yil) i¢in
gecerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavamina ulasilamamis olsa dahi,
2024 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha dnce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tulart i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak
sureliyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki almast zorunludur.

Yonetim Kurulu tyelerinin seciminde A grubu paylarin her biri 15 (onbes) oy hakkina, B
grubu paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Sermaye artirimlarinda; ortgl
paylar karsihginda A gryby
Ancak, ortaklarin yeni g

larin yeni pay alma haklar: s1mr1and1r11madlgl takdirde, A grubu
, B grubu paylar karsih@inda B grubu yeni pay 91kar11acakt1r
alma .. lart siirlandirildign takdirde, gika

iyt 4 L 05 573
Gikanbjug Sef W Tic. e N\WND36 wwnfpiravatii,com.ir



tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktir. Yonetim Kurulu tiyelerinin seciminde oyda imtiyaz hakk
taniyan paylar disindaki imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

(akarilan paylarn bedelleri tamamen ddenmedikee, yeni pay ¢ikarilamaz. Cikarilmig sermaye
miktarinin, girket unvannin kullanildifi belgelerde gésterilmesi zorunludur.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde kayden izlenir.

18.4. Thraceimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarim ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvanl, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanmilmasimi engellemek
icin alman tedbirler:

Ortakligin yonetim hakimiyeti Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S. 2.100.000 TL toplam nominal tutarls A grubu imtiyazli paya sahip
olup, yonetim hakimiyeti esas stzlesmenin 11. maddesinde belirtilen ydnetim kurulu
liyelerinin se¢iminde (A) Grubu paylarnn her birinin 15 (onbes) oy hakkina sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Fatma OZTURK GUMUSSU dolayl olarak Sirket’in hakim ortagidir..

Ortaklik esas s6zlesmesi ve kurumsal yonetim ilkeleri uyarinca ortaklik yénetim kurulunda
iki bagimsiz iiye bulunmas: zorunludur. Mevzuattan kaynaklanan bu zorunluluk haricinde,
giictlin kottiye kullamlmasi igin alman herhangi bir tedbir bulunmamaktadir.

18.5. Ihraccinm yonetim hakimiyetinde degisiklife yol acabilecek anlasmalar /
diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrmtil actklama:

31.12.2017,31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerdeki
iligkili kisi bilgileri agagidaki gibidir:

Mliskili Taraflara Borglar: 30.06.2020| 31.12.2019|31.12.2018| 31.12.2017
Eczacibagi Holding A.S. - - - 2.903
Eczacibasi Ortak Saghk ve Giivenlik i ) ) )
Birimi
Eczacibasi Bilgi Iletisim A.S. - - - -
Metro PortfGy Yonetimi A.S. 67.146 50.031 40.926
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. 604 61.048 0 0
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.100 12 - -
Toplam : 69.850 111.091
Iliskili Taraflardan Alnan Hizmetler B o
EIS Eczacibag: Ilac Smnai v
Finansal Yatinmlar San. v£ Tiic. A.S. - - -
Kira R \
BRETRN VANRIY MERKIL, OF
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Eczacibagi Holding A.S. - Bilgi
Teknolojileri

Kanyon Yénetim Isletim ve
Pazarlama Ltd. Sti. Aidat

9.892

8.798

Eczacibast Ortak Saghk ve

Giivenlik Birimi A.S. — Saghk hizmeti 4.707

Eczacibagi Bilisim San. ve Tic. A.S.
—Bilgi Teknolojileri

Eczacibasi Saghk Hizmetleri A.S.

~ Saglk hizmeti

Atlas Yazilim ve Bilisim ITizm. Tic. A.S.
- Hizmet Gideri 31.250 13.939 -
- Sabit Kiymet Alimlart 1.410 19.542 -
Metro Porifiy Yonetimi A.S. -
- Portféy Yonetim Gideri 316410 538.752 301.938 -
Metro Yatirinm Menkul Degerler A.S. -
176.504 292.596 [04.038 -
-Sabit Krymet Aluni - - 3588 -

Avrasya Gayrimenkul Yatinm
Ortakhgr A.S.

-Kira gideri
TOPLAM

3.608

2.107

30.348

-Komisyon Bedeli

80.131
605,705

176.276
1.037.972

134.929 -
577.974 49.299

iskili Taraflardan Alinan Hizmetler

Komisyon Bedeli;

Sirketin tiim tegkilatlannus borsalarda yapmis oldugu islemler sonrasindan 6demis oldugu
islem komisyonudur.

Kira Bedeli;

Sirket merkezinin bulunmus oldugu Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1.Levent-
Sisli /ISTANBUL adresi Avrasya Gayrimenkul Yatiim Ortakligi A.S. nin miilkii olup Sirket
tarafindan kiralanmigtir.

Portfoy Yonetim Gideri; 14.05.2018 tarihinde sirketin portfdyiiniin yOnetimi amaci ile
Portfty Yonetim sozlegmesi yapiinugtir.

Sabit Kiymet Gideri; Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilmesi i¢in yapilan maddi ve maddi
olmayan duran varlik alimlaridir.

19.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati i¢indeki pay1
hakkinda bilgi:

) - Co Odenen - [ ¢ - Odenen - Odenen _ . Odenen
1liskili Taraflara Borclar: |30.06.2020 | Giderler/Net | 31.12,2019 | Giderler/Net | 31,12.2018 | Giderler/Net | 31.12.2017 | Giderler/Net
: . ~ | Satiglar(%) .| Satislar(%) Co Satiglar(%) : | Satislar(%)
Eczacibas: Holding A.S. - - - - - - 2.903 0,00
Metro Portfy Yonetiml A.S. 67.146 0,10 30.031 0,02 40.926 0,02 - 0,00
Metro Yatirim Menkul
Degerler AS. 2.100 0,00 12 0,00 - - - -
Atlas Yazilim ve Bilisim
Hiz. Tic. AS. 604 0,00 61.048 0,03 - - - -
Toplam : 69.850 0,11 111.091 0,05 2.903.00 0,09;/
Hliskili Taraflardan Alman o ' . - ;
Hizmetler -

iETR
Metkez
A Blok
Tic.Sic.NE:




EIS Eczacibast ilag Sinai ve

Finansal Yatirnmlar San, ve - - - - - - 27.840 0,04
Tic. A.S. - Kira

Eczacibast Holding A.5. - ) ~ ~ ) ) )

Bilgi Teknolojileri 13055 0,02
Kanyon Y dnelim lsletim ve ) } B ) . . 12.076 0.02

Pavarlama Lid St - Aidal

Eczacibast Ortak Saglik ve
Giivenlilk Birimi A.8. 5.753 0,01
Saglik hizmeti

Eczacibast Biligim San. ve

Tic. A.S. B - - - - - 4.810 0,01

icgauha,ﬂ Saglik [Tizmctleri ) } } ) ) _ 2107 0,00

Atlas Yazilim ve Biligim <

Hizm. Tie. AS, 32.660 0,05 30348 0,01 24252 0,01 - -

Metro Portféy Y onetimi A.S. 316.410 0,49 538.752 0,26 173.020 0,06 - -

Metro Yatirim Menkul 176.504 027| 29259 014| 70864 0,03 ; ;

Degerler A.S. ~

Avrasya Gayrimenkul <

Yatiim Ortakliz1 A.S. 80.131 0,12 176.276 0,08 95.849 0,04 -

TOPLAM 605.705 0,93 1.037.972 0,49 363.985 0,14 67,641.00 0,10
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye lakkinda Bilgiler
Thraggimin ¢ikarilmig sermayesi 42.000.000 TL'dir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Thragginin kayitli sermaye tavan 200.000.000 TL'dir.

20.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili delasimdaki pay sayisinmn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dionemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

01.01.2017-31.12.2017

DénemBagi | Dinem Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayis1 10.981.035,11 10.981.035,11
Toplam Pay Sayisi 21.000.000,00 21.000.000,00

01.01 -2018-31.12. 2018

~DénemBasi - | . Dénem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis1 10.981.035,11 14.100.945,19
Toplam Pay Sayisi 21.000.000,00 21.000.000,00
- 01.01.2019-31.12.2019
Dinem Bast Dénem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi 14.100.945,19 2.849.552,63
Toplam Pay Savist 21.000.000,00 21,000.000,00

01.01.2020-30.06.2020

Dinem Basi "~ Dinem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sanis{ / ) 2.849.552,63 39,892.482,26
Toplam Pay Sayisy~ [/ / 21.000.000,00 42!!;00.000,00

JAAGIAS.
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Sirketin ayni sermaye édemesi bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayist ve niteligi
hakkmda hilgi:

Yoklur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya diniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degigtirvilebilir tahvil vb. sermaye plyasasi araclarinm wmikdart ve dondistiirme, degisimn
veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar: ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoklur.

20.7. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artimmlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisimda degisiklife yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket 2020 yili Mayis aymnda % 100 oraninda bedelli sermaye artirimi yapmgtir. Bdylece
Sirketin sermayesi 21.000.000 TL’ den 42.000.000 TL’ ye yiikselmisgtir.

20.8. Thraggimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmast halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Ihragemin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Son durum itibariyle Sirket’in paylarmin %5°i A Grubu imtiyazlt paylar borsada islem
gbremez nitelikte ve %95°i B Grubu paylar halka agik statiisinde ve BIAS’ta islem
gormektedir. Sermaye artinmu kapsamimda ihrac edilecek B grubu paylar BIAS onayindan
sonra Alt Pazar’ da islem gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir oneeki yilda eger ihracel halihazirda halka
acitk bir ortakhk ise ihra¢gmm paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafimdan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan ve Genel Kurul tarafindan onaylanan Sirket esas
s6zlesme 12.11.2020 tarihinde www.kap.org.tr adresinde duyurulmustur.

Metro Y.O.’nun Genel Kurulun Calisma Usul ve Esaslarma Iliskin Ig yonerge 03.07.2020
tarinde yapilan 2019 yili olagan genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayinlanmugtir. Sirkel esas stzlesmesi ve i¢ yOnergesi Sirket’in internet
sitesinde (www.metroyo.com.tr) ve KAP ta (www kap.org.tr) bulunmaktadir.

PAM DRTAKLIGIALS. BEWRO Wi e, '- 7
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20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ccinin amac
ve faaliyetleri:

Sirket esas stzlegmesinin 5. maddesinde belirtildigi iizere, Sirket’in amacy; ilgili mevzuatla
belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde sermaye piyasast araclan ile ulusal ve uluslararas:
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyiinii igletmektir. Sirket bu amag déihilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve/veya yodnetilmesi icin yetkili profesyonel
kuruluglarla yénetim anlasmas imzalar;

b) PortfGy cesitlemesiyle vatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklarin durumlarma gore en
aza indirecek bir bigimde dagitir;

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler
ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir;

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.
20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ozetleri:

Sirket esas sézlesmesinin 11.maddesinde belirtildigi {izere;

Yonetim Kurulu fiyelerinin seciminde A grubu paylann her biri 15 (onbes) oy hakkina, B
grubu paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Esas stzlesmenin 16. maddesinde;

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan 3 (iig) yila kadar gorev yapmak lizere
secilen ve ¢ofunlugu icrada gérevli olmayan en az bes en ¢ok dokuz iiyeden tegkil olunacak
bir Yonetim Kurulu tarafindan yuriitiiliir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir
baskan ve en az bir bagkan yardimcisi seger.

Yonetim kuruluna 2°den az olmamak {izere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim
llkelerinde belirtilen yonetim kurulu {iyelerinin bagimsizligina iligkin esaslar ¢ercevesinde
yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu {iyesi genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim korulunda gérev alacak bafiunsiz Givelerin sayisi ve nitelikleri, Sermaye Pivasast
Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ydnetime iligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

Bu siirenin sonunda gorevi biten liyelerin yeniden se¢ilmesi miimkiindir. Bir iiyeligin
herhangi bir nedenle bosalmasi veya Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesinin bagimsizlifim
kaybetmesi halinde, TTK. ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun bir sekilde atama yapilir ve
ilk Genel Kurul'un onayma sunulur. Bu yolla secilen iiye onaya sunuldugu genel kurul
toplantisina kadar gérev yapar ve onaylanmasi halinde selefinin siiresini tamamlar. Yoénetim
Kurulu iiyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gorevden alnabilir.

Yonetim Kurulu gérev ve sorumluluklarini yerine getirirken Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesindgy Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin ,




Esas stzlesmenin 17. maddesinde;

Yonetim Kurulu tyelerinin Ticaret Kanunu ile sermaye piyasasi mevzuatinda Ongdriilen
sartlar1 tagimasi gerekir.

Yonetim Kurulu, T'T'K madde 367uyarinca hazirlayacad bir i¢ yénerge ile yonetimi kismen
veya tamamen bir veya bir ka¢ yonetim kurulu iiyesine veya tigiincil kisilere devretmeye
yetkilidir. TTK 375. madde hitkmii sakhdir.

Esas sozlesmenin 18. maddesinde;

Yonetim Kurulu sitket igleri ltzun gosterdikge loplamr. Ancak, en az ayda bit dela
toplanmasi mecburidir. Toplantilarda her iiyenin bir oy hakki vardir.

Yonetim Kurulu'nun toplantt giindemi Yonetim Kurulu Baskam tarafindan tespit edilir.
Yonetim Kurulu karari ile giindemde degisiklik yapilabilir. Fevkalade durumlarda, iiyelerden
birinin yazili istegi lizerine, Bagkan, Yonetim Kurulu’nu toplantiya ¢agirmazsa, iiyeler de
re’sen ¢agrt yetkisini haiz olurlar.

Toplant: yeri sirket merkezidir. Ancak, Yonetim Kurulu, karar almak sart: ile baska bir yerde
de toplanabilir.

Yoénetim Kurnlu Gye tam sayisinin ¢ogunluguyla toplanir ve kararlarim toplantiya katilanlarin
cogunluguyla alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir. Yénetim
Kurulu’nda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oy veren, kararin altina red gerekgesini
yazarak imzalar. Toplantiya katilmayan liyeler yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle
oy kullanamazlar.

Uyelerden hicbiri toplanti yapilmasi isteminde bulunmadigi takdirde, yénetim kurulu
kararlari, kurul iiyelerinden birinin belirli bir konuda vaptigi, karar seklinde vazilmig
Onerisine, en az liye tam sayismin ¢ogunlugunun yazili onay1 alimmak suretiyle de verilebilir.
Ay Onerinin tim yonetim kurulu {iyelerine yapilmis olmast bu yolla alinacak kararin
gecerlilik sartidir. Onaylarin aym k&gitta bulunmas: sart degildir; ancak onay imzalarinin
bulundugu kédgitlarin timiiniin yonetim kurulu karar defterine yapistirilmas: veya kabul
edenlerin imzalarm igeren bir karara dOniistiriilip karar deflerine gegirilmesi kararin
gecerlilifi icin gereklidir.

Yonetim Kurulu'nun toplanti sekli, toplantt karar ve nisaplari, oy kullamimi, gorev ve
yetkileri, tiyenin ¢ekilmesi, 6liimi, gérevini yapmaya engel olan hususlara ait hallerde,
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesinin bagimsizligini kaybetmesi halinde bosalan tiyelie yeni
tiye secilmesinde TTK hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tiirld iligkili taraf iglemlerinde ve liglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimleri cergevesinde Sermaye
Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sermaye Iiyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur.




Esas stzlesmenin 19. maddesinde;

Yonctim Kurulu Bagkan ve iyelerinin {icret ve diger mali haklar Genel Kurul’ca tespit
olunur.

Yinetim Kurulu {iyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan mali haklarla ilgili olarak,
Sermaye Piyasast Kanunu hitktimleri ¢ergevesinde, Sermayce Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetune 1liskin diizenlemelerine uyulur.

Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyelerinin iicretlendirilmesinde sirketin performansina dayali
ddeme planlari kullanilamaz.

Esas stzlesmenin 20. maddesinde;

Sirket, Y6netim Kurulu tarafindan yonetilir, temsil ve ilzam olunur. Yonetim Kurulu, TTK,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat, bu ana stzlesme ve Genel Kurul'ca
kendisine verilen gérevleri ifa eder.

Sirket tarafindan verilecek biitlin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in
bunlarin sirketin unvami altina konmus ve sirketi ilzama yetkili en az iki kiginin imzasiu
tagimas1 gereklidir. Kimlerin sirketi temsil ve ilzama yetkili olacagi Yonetim Kurulu’nca
tespit edilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde (A) Grubu paylarmin her biri 15 (onbes) oy hakkma,
(B) Grubu paylarm her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu iiyelerinin gérev
stireleri en ¢ok li¢ yildir. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri, yeniden yonetim
kurulu Gyelifine segilebilirler. Sirket’in yoneltim kurulunda son on yil icerisinde alti yildan
fazla yonetim kurulu iiyeligi yapmis bir kisi yénetim kuruluna bagimsiz iiye olarak atanamaz.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:

Ana Sézlesmenin 25., 26., 27., 28., 29, ve 30. maddelerinde;

Genel Kurul Toplantilar:

Madde 25- Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve
vilda en az bir defa toplanir ve Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konular:
goriisiip karara baglar.

Olagantistii Genel Kurul, sirket islerinin gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlart alir.
Olaganiistli Genel Kurulun toplanma yeri ve zamani usuliine gére ilan olunur.

Olagan ve Olaganiistli Genel Kurul toplantilarinda nisap hakkinda T'IK hiikiimleri ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakki verir. Ancak y6netim kurulu
se¢iminde A grubu her bir pa¥,sahibine A5 (onbes) oy hakki; B gruby hég bir pay, sahibine 1
oy hakki1 verir. A

GHarimly Sermaye 42 Q3 80007




Toplant1 Yeri ve Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Madde 26 - Genel Kurul toplantilar1 Sirket merkezinde veya dnceden ilan edilmek kaydiyla
Yonetim Kurulu’nun belirleyecegi sirket merkezinin bulundugu ildeki baska bir yerde
yapilabilir.

Genel kurula ¢agrimn sekli ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve 'I'I'K’nun 414 lincii
maddesi; genel kurula katilacak pay sahipleri ile ilgili olarak ise T'lK’nun 415 nc1 maddes:
uygulanir.

Sirketin genel kurul toplantilarma katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara
TTK nun 1527 inci maddesi uyarinca elekfronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, goriis aciklamalarina,
Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satm alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hitkmii uyarmea kurulmus olan sistemden
lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin amilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglanir.

Toplantida Bakanlik Temsileisi Bulunmas

Madde 27 - Gerek olagan, gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilaninda T.C. Giimrik ve
Ticaret Bakanhifi’nin tem31lc131n1n hazir bulunmas1 ve toplanti tutanaklarimi imzalamast
sarttir.

Temsilci Tayini

Madde 28 - Genel Kutul toplantidanuda pay sahipled kendi atalatindan veya Laiglen tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi
oylarindan baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldu@u oylan da kullanmaya yetkilidirler.

Vekéleten oy kullanmaya iligskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.
Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde yénetim kurulu
belirler. Kanuni temsil hallerinde, kanuni temsilci aracilifiyla oy kullanma genel hitklimlere
tabidir.

Oylarm Kullanilma Sekli

Madde 29 - Genel Kurul toplantilarinda oylar vekéleten kullanilanlari da belirleyen belgeler
gosterilerek el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak, hazir bulunan pay sahiplerinin temsil
ettikleri sermayenin onda birine sahip olanlarin istegi tizerine gizli oya basvurmak gerekir.
Vekéleten oy kullamlmasinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri uygulanar.

Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yamlacak Genel Kurullara iliskin mevzuat
hitkiimleri saklidir.

Ilan ve Reklamlar

Madde 30 - Sirkete ait ilap
Piyasas1 Kurulu mevzuati v

ar TTKu’'nyn 35 'nci maddesi sakli kalmak sartiyla Sermaye
diizenlemelerine uygun olarak yapilr.
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Genel kurul toplanti ilany, TTK ve Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuati ve diizenlemeleri
uyarinca ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere genel kurul toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta
¢nceden yapulr.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in TTK nun ilgili maddeleri uygulamr.

Sermaye  Piyasast mevzuatindan ve TTK'ndan kaynaklanan ilan ve bilgi verme
yitkiimlilikleri saklidir.

Sirketle ilgili ilan ve reklamlarda Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan kamunun
aydinlatilinasina iliskio Litktunlere uyulur,

20.17. ihragemm yinetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,
20.18. Paylarin devrine iliskin csaslar:

Sirket esas sézlesmesinin 11. maddesinde belirtildigi tizere; paylarin tamami hamiline yazili
olup, Kurul diizenlemelerinden kaynaklanan zorunluluklar sakli kalmak fizere devri
kisitlanamaz. Cikartlmis paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce yeni pay
cikarilamaz.

20.19. Sermayenin artirlmasimma ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmas1 halinde stz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihraggimm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari  uyarmeca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar::

Sirket’in muhasebe/finansal raporlama standartlari ve bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanan 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 dénemlerine
iliskin finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari www.kap.org.tr ve
www.metroyo.con.tr adresinde yer almaktadir.

Finansal Tablo Dﬁ'n't_ém'i.: | www.kap.org.tr’de ilan edilme tarihleri
1 Ocak — 31 Aralik 2017 30.01.2018
1 Ocak — 31 Aralik 2018 05.02.2019
1 Ocak — 31 Aralik 2019 06.02.2020

1 Ocak — 30 Haziran 2{)20 29.07.2020
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22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  wunvanlari, bagmsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

o . _ Bagimsiz Denetim
o _ '. Baglm'sw ‘Bagunsiz Denetim Kurulugunun .
. : . . Denetim 1 : ~Sorumlu Ortak
Finansal Tablo Dénemi | O Kurulusunun A
S i _K“l"“h_l§‘1_1.1“ﬂ b Adresi Bag .
Ticarct Unvamy | - -7 7 BcnctqlsllBaglmsm
R o Denetim Goriisii
Kavacik Mahallesi
. Ozbek Sokak Me .
1 Ocak — 30 Haziran 2020 | Reform Bagimsiz | 0 o e Ceyhun GONEN
Denetim A.S. ' ' (Olumlu Gériig)
34810
Kavacik/Istanbul
Kavacik Mahallesi
. 3 Ozbek Sokak Me 5
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Retonjn Bagumsiz Plaza No: 10 Kat:5 Ceyhun GONEN
Denetim A.S. 34810 (Olumlu Goriig)
Kavacik/Istanbul
Efkavamk Mahallesi
1 Ocak ~ 31 Aralik 2018 Reform Bagimsiz Ozbek Sokak M(? Ceyhun GONEN
. Plaza No:10 Kat:5 -
Denetim A.S. 34810 (Olumlu Goriig)
Kavacik/Istanbul
. Akaretler, Siileyman
PwC Daginsic Seba Caddesi BJK Didem Demer
1 Ocak —31 Aralik 2017 | Denetim ve Serbest | 51 N0:48 B Blok KAYA
Muhasebeci Mali Kat-0 34357 (Olumlu Gorits)
" rla M i umiu Lrorusg
Misavirlik A.§. Besiktag/Istanbul

Bagimsiz denetim kurulusu, Metro Y.O.nun c¢ikarlart dofrultusunda maliyet avantaji
sebebiyle degistirilmigtir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢c¢inmm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkmnda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihracemin esas stzlesmesi ile kamunya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri




Kar Dagitim Politikas:

15 Nisan 2013 tarihinde yapilan Gene!l Kurul toplantisinda kabul edilen kar dagitim politikasi
asagida yer almaktadir;

Portfoydeki varliklarin alim satumindan olusan kar, tahakkuk etmis deger artisi/diisiisii, faiz,
temetlii vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar Sirketin safi karidir. Sirket karimin tespitinde Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ve diger mevzuata uyulur.

Net dagitilabilir kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmas: gereken yedek akceler
ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis y1l zararlar1 diiglildiikten sonra kalan tutardir.
Sirketin temettli dagittminda halka a¢ik anonim ortakliklar i¢in Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen esaslara uyulur.

Sirket net dagitilabilir karimin tespitinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ve
difer mevzuata uyulur.

Sirketin finansal tablolarindaki net donem ve gegmis yil zararlarinmin uygun &zsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geredi veya vergisel yiiktimliilitk
dogurmasi nedentyle mahsup edilemeyen gecmis yil zararlart net dagiilabilir kann (espitinde
indirime konu edilebilir.

TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleriyle ayrilmas: zorunlu tutulan yedek akgeler ile
esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen oranda birinei temettii ayrilmadikea baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasma ve yonetim kurulu iyeleri ile memur,
miistahdem ve igcilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 15. Maddesindeki diizenlemeler cercevesinde ortaklara temettii avans:
dagitilabilir.

Teblig’in 39. maddesi dagitilabilir karm %20’sinin dagitilmas: zorunlulugunu getirmistir.

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihlerde, ne sekilde ve ne suretle ddenecegi Kurul’un
konuya iligkin diizenlemeleri cercevesinde Genel Kurul tarafindan kararlastinilir. Ana
Sozlegme hiikiimlerine uygun olarak dagitilmis karlar, geri alinmaz,

Sirket 2017 yili [aaliyetleri sonucu sermaye piyasast meveualina gére olugan 3.904.864 TL'lik
donem karnmn (yasal kayitlara gore 4.518.165,66 TL kar) hesaplanmustir. Sirket yOnetim
Kurulu’nun 05.04.2018 tarih ve 2018/11 sayili karar ile alinan; Sirket esas s6zlesmesinin 33.
maddesi ve Sirket kar dagim politikasinda belirtilen esaslar cercevesinde, yasal
yuktimliiliiklerin yerine getilmesinden sonra kalan tutardan 1 TL nomimal bedelli pay icin 4
krs olmak tizere toplam 840.000 TL’nin Sirket ortaklarmma temettii olarak 31.10.2018
tarihinden itibaren dagitilmasina karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.03.2019 tarih ve 2019/1 sayili karan ile; 2018 yil1 faaliyetleri
sonucu sermaye piyasast mevzuatina gore olusan 3.158.996 TL'lik dénem zararimin (yasal
kayitlara gore 3.182.862 Tl zarar) gecmis yullar zararlan hesabinda takip edilmesine ve
ayrica dagittlacak kar olmd@igindan bu nedenle kar pay1 dagitilmamasina karar verilmistir.
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Sirket Yonetim Kurnlu’nun 05.05.2020 Tarih ve 2020/13 Sayili Karan ile; 2019 yih
faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasast Mevzuatina gore olugsan 14.031.902TL’lik dénem kari
iizerinden hesaplanan 672.012 TL tutarinda Birinci Tertip Yedek Akge ayrildiktan sonra
bakiye kardan hesaplanan 2.671.978,10 TLtutarinda ortaklara kar dagitimi yapilmasmna,
yapilacak kar dagitimina en ge¢ 31.12.2020 Tarihinden itibaren baslanmasina, kalan Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina gére 10.687.912,40 'I'L’lik dénem karimn olafaniistii yedekler hesabina
kaydedilmesine karar verilmistir.

Sirket esas sozlesmesinin kar dagitimina iliskin maddeleri ise asagida yer almaktadir.

Kérm Tespiti ve Dagitimx

Madde 33 — Sirket, karini Genel Kurul tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan
¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitir.

Portfydeki varliklarin alim satimindan olusan kar, tahakkuk etmis deger artisi/diisiisi, faiz,
temettii vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar Sirketin net donem karidir. Yillik kar yillik bilangoya gore
belirlenir. Sirket karinin tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri, TTK ve
difer mevzuala uyulur.

Net dagitilabilir kar, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akceler
ile vergi, fon ve mali 8demeler ve varsa gecmis yil zararlari diigtildiikten sonra kalan tutardir.
Sirketin temettti dagitimmda halka agik anonim ortakliklar i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uyulur.

Sirketin finansal tablolarindaki net dénem ve gegmis yil zararlarimin uygun &Gzsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yilikiimliilik
dogurmas: nedeniyle mahsup edilemeyen gegmis y1l zararlar net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleriyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akgeler ile
Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikalar ve esas stzlesme cergevesinde pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar
aktartlmasina ve yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay
dagittlmasina karar verilemeyecegi gibi,belirlenen kar payr ddenmedikce bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili maddeleri cercevesinde ortaklara temetti avansi
dagitilabilir.

Kir Dagitim Zamani

Madde 34 - Yillik kérin hissedarlara hangi tarihte ne sekilde verilecegi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak ydnetim kurulunun teklifi tizerine
genel kurul tarafindan kararlastirilir. Bu esas sézlesme hitkiimlerine uygun olarak dagitilan
karlar geri alinmaz.
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Yedek Akce

Madde 35 - Sirket tarafindan ayrilan yedek akceler hakkinda TTK’nun lgili maddeleri
hiikiimleri uygulanr.

Finansal Tablo Dénemleri Itibariyvle Kar Dagitim Tablolar;
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2017 YiL] KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
1 Odenmis / Cikariimis Sermaye 21.000.000,00
2 Genel Kanuni Yedek Akce {Yasal Kavitiara Gére) 2.420.054 48
Esas sozlesme uyarinca Kar dagmiminda imtiyaz var ise s62 Konusy imtiyaza
liliskin bifgi Imtivaz yokiur
BPK'va Gire Yasal iKayvitiara Gore
3 Dibinsern Kari 3.904.8064,00 A518.160,86
4 Vargiter () o 6,00
5 Net Denem Karr (=) - 3.004.864.00 4.518.165.66
3] Oecriy Yillar Zaranan (-} 0.00 0,00
7 Cienel Kgnuni Yedek Akge (- 225 G628 225408,26
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 3.678.955,72 292.257,38
El Yii Icinde Yapian Bagislar {+) 0,00} £ S
10 Bafisiar Ekienntis Net Dagatilabilir Donem Kan 3.678.955.72
1 Ortakiara Binnct Kar Payt o o
- Nakil ] £40.000,00
- Bedelsiz 0,00
- Toplam B840.080.00
12 imtivazll Hisse Senadi Sahiplenne Dagitilan Kar Payl 0.00
Dafetdan Difjer Kar Payt -
Yénetim Kurufu Uyelering -
Galisanlara -
12 Fay Sahibi Digindaki Kigilere 0.00
14 intifa sened! sahlplering dagitikan temetti 0.00
i) Ontakiara [kincl Kar Fav
16 Genel Kanuni Yedek Akce {-)
17 Stald Yedeklen 0.03
18 Ozel Yedekler
149 OLAGANUSTU YEDEK 2.838.955. 72
20 DagHimas: Ongorilen Dider Kaynaklar

DAGITILAN KAR PAY!{ ORANI HAKKINDA BILGI

PAY BASINA TEMET 10 BILGILERI

1 TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
GRUBU TOPLAM TEMETTD iSABET EDEN TEMETT{
TUTARI (TL)
TUTARI (TL} ORAN {%)
BRUT=NE[A 42.000.00 0.040000 4,6000
B 70800000 0.040000 4,6000
TOPLAM 840.000,06

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENAIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA DAGITILAN IGAR PAYI TUTARI (TL)

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR
EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI
(%)

840.000,00

22,83

22.7. Son 12 ayda ihrageinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihf iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gdrecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:
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' _ Pay Bir Payin R -
B Nama/ o Sayismm Nominal Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay s P ‘1 Oram
o - N B . . Degeri (TL) "o
o Oldugu : Sayisina (L) (%)
o o . Oram (%) i i e
A Hamiline Var 3.150.000 60,00 i 5.250.000 5,00
B Hamiline |  Yoktur 39.850.000 08,00 1 99.750.000 95,00
TOPLAM | 105.000.00 | 100,00

* Sirket esas sozlegmesinin 11. maddesinde; Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde (4) Grubu
paviarimn her biri 15 (onbeg) oy hakkma, (B) Grubu paylarm her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.
Bunun diginda (4) Grubu paylara herhangi bir imfiyaz tanmmamistr.

A grubu paylarin ISIN kodu TREECYO00016, B grubu paylanin ISIN kodu
TREECYO00016°dur.

23.2. Paylarmn hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Jirket paylar1 Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimz paylarnt kaydilestirme esaslart gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklarl kuflanma
prosediirii hakkinda bilgi;

Satis1  yapilacak paylar,
saglamaktadir:

ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar

Halka arz edilecek paylarin sagladig haklar:

Kardan pay alma hakk: (SPKn md.19. T'TK md. 507), tasfiyeden pay alma hakki ({'TK md.
507), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.19), yeni pay alma hakki (TTK md. 461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakliklar Igin SPKn md. 18), Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk:
(TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527 SPKn md 29, 30), Genel Kurulda Miizakerclere Katlma
Hakki (TTKn md. 407, 409, 417), Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK Md.432, 434, 436), Bilgi
Alma Hakk: (SPKn md. 14, TTK md. 437), Inceleme ve Denetleme hakki (TTK md 437),
Iptal Davas1 Agma Hakk: (TT TTK md. 445, 451, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar
Igin SPKn md. 18, 20), Azinhik Haklar1 (TTK md, 411, 412, 420, 439 ile SPKn md. 27),
Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPK’n md 24), Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438, 439),
Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27), Doniistirme Hakki (TTK madde 485)

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19 ve TTK madde 507):

Iler pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hikiimlerine gbre pay sahiplerine dagitilmasi
kararlagtirilmis net dénem kéarina, pay: oraminda katilma hakkini haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olargk kardan pay alma hakkim ifade egler.
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Kanun’un 19. maddesi hiikmii ve II-19.1 sayili Kar Payr Tebligi (“Kar Payr Tebligi”)
uyarnca;

v' Halka acik ortakliklar, kérlarin1 genel kurullart tarafindan belirlenecek kér dagitim
politikalar1 gercevesinde ve ilgili mevzuat hitkitmlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul
halka agik ortakliklarm kdr dagittmi politikalarma iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazmda farkh esaslar belirleyebilir.

v Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kir payr ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasma, ertesi yila kér
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortakhk
calisanlarina kardan pay dagrtilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir payi
ddenmedikee bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

v Halka agik orlakliklarda kdr payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarm tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

v" Kar Pay1 Tebligi’nde dngériilen esaslara uyulmak sartiyla; kar pay:, dagitimina karar
verilen genel kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh
taksitlerle 6denebilir.

v Thrage1, meveut durum itibariyle, Sirket esas sdzlesmesinin 33. maddesinde yer alan
kar dagitimina iliskin hitkiimlerini uygulamaktadir.

Ortaklar ve kéra katilan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarthinden itibaren beg
yilda zaman agmmina ugrar. Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agi
bulunmamaktadir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507):

Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket’ in mal
varlifimin kullanilmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara, pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19): SPKn madde 19 uyarinca halka agtk
anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar dagitim tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmin sermayeye oranina gore, alma
hakkia haizdir. Kayithh sermaye sisteminde, cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
o6denmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde
414, 415, 419, 425, 1527):
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genel kurul toplantilarma, yonetim kurulu tarafindan MKX’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki: (I'TK madde 407, 409, 417)

Gundern, genel kurulu loplantiya gagiran (arafindan belirlenir. Kanuut istisualar sakli kalinak
kaydiyla, giindemde bulunmayan konular genel kurulda miizakere edilemez ve karara
baglanamaz. (TTK md.413)

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakki verir. Ancak Yonetim Kurulu
Uyelerinin se¢iminde (A) Grubu paylarmun her biri 15 (Onbes) oy hakkina, (B) Grubu
paylann her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Bunun disinda (A) Grubu paylara herhangi bir
imtiyaz taninmamustir. (Esas Sozlesme md. 25)

Oy Hakk: {(Kanun madde 30, TTK madde 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarim genel kurulda, paylarimn toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Pay sahibi kendisi, cgi, alt ve tistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar: galus sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya
igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kurulu {iyeleriyle yonetimde gérevli imza etkisini haiz kisiler,
yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy haklarim kullanamaz. (TTK md. 436)

Bilgi Alma ve incelemg Hakla (SPKn madde 14, I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, 1'TIK madde 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kir dagitun Onerisi, genel kurulun toplantisindan
en az {ic hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglar:
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiligii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan &zenli ve gercege uygun
olmalidir.

Iptal Davas1 Acma Hakk: (TTK madde 445-451, Kanun madde 18/6, 20/2):

Yoénetim kurulunun kayithh sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldify kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hikktimler cer¢evesinde y6netim kurulu
dyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dictide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlaria simirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolaruff gercggi diiriist blr sekilde yans1tmamasmdan veya mevzuat 11e
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pay: avansin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansimun kararlagtirildiga
veya Odendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin 1lanindan 1tibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabalir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapimadifmi, glindemin gere§i gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarm, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve §zellikle diirtistlitk kuralina aykir
olan genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas
acabilirler.

Azmlik Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baflanmasm istedikleri konulan gindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasma iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinli icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin basvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun ézel denctim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibar degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri li¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’ in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’ in feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularm, yonetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirket’ in kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gecmedikee
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, e¢sas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca
onaylanmaz.

Ortakhktan Aynlma Hakki (Kanun madde 24, I1-23.1 Sayih Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkx Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.
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Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
actklifia kavugturulimasing, glindeinde yer altnasa bile genel kuruldan isleyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi oluz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki ashye ticaret mahkemesinden bir §zel denetgi atanmasin: isteyebilir.

Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakka (Kanun madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi 11.27.2):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana (meveut durumda
%98) veya daha fazlasina ulagmas: veya bu konumda iken ek pay alinmas: durumunda, hakim
ortak agisindan sahip olduklar paylarm imtivazli olup olmadig: dikkate alinmaksizin diger
pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarini
hakim ortaga satma hakki dogar.

Déniistiirme Hakk: (TTK Madde 485):

TIK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sozlegsmesinde aksi Ongoriilmemisse, paym tiri
déniigtiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas stzlesmenin degistirilmesiyle yapilr.
Déoniigtiirmenin kanunen &ngorildiigl hallerde yonetim kurulu gerekli karar1 alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmas: girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistliriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin
tamamen ddenmis olmasi sarttir.

23.6. Paylarmn ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Yonetim Kurulu'nun 20.11.2020 tarihli ve 2020/32 sayili karar ile; Sirketin 42.000.0060.-TL
tutarindaki g¢ikarilmis sermayesinin  200.000.000-TL kayitli sermaye tavam iginde
63.000.000 TL (% 150 Bedelli) arttirilarak 105.000.000.-TL’ye yiikseltilmesine ve sermaye
artirumi iglemlerinde Metro Yatirim’dan aracilik hizmeti alinmasina karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 veya
pay sahibinin haklarmi kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigmma
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢cin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay: sonrasinda ilgili mevzuat g¢ercevesinde
gerceklestirilecektir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Nakit karsilig1 artirilan sermaye karsilign 63.000.000 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.
Yapilacak olan sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamus olup, pa

sahiplerinin sahibi old
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grubu pay verilecektir. Yeni pay alma haklar1 1 I'L nominal degerli bir pay i¢in 1 [L fiyat
tizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar
nominal degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan halka arz
edilecektir.

{hrag edilecek paylar ve bu paylarin sermayeye oranlart hakkmda bilgiler asagidak: tabloda

yer almigtir.

o oo 0| Imtiyazlarno :-Yéni ihra¢ | Bir Paymn ' : SRRSO
Nama/Hamiline| - Tiirii . - - ay Toplam | Sermayeye
Grubu | Oldusu s | Edilecek Pay | 0 Nominal _ aE o
| Oldugu (mem_Sa_hlp Savist Dejieri (TL) | (TL) _O_ram(/o)_
Y dnetim
Kurulu
A Hamiline liyelerinin 3.150.000 1,00|  3.150.000 5,00
seciminde 15
oy hakkina
sahiptir.
B Hamiline - 59.850.000 1,00 59.850.000 95,00
TOPLAM 63.000.000 63.000.000 100,00

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz (akvimi:

Kurul’ca onaylanmis izahname, Sirket tarafindan teslim alinmasimi takip eden 15 is gilinii
icinde ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve araci kurumun internet sitesinde ilan edilecektir.
Izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarimn kullaniminin
baglatilmasi zorunludur. Yeni pay alma hakkina iligkin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki
kullanim stiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen iggiinii aksam: sona
crecektir. Bu stirenin baglangic ve bitis tarihleri izahnamenin 24.1.10 (d) béliimiinde
belirtilmigtir. Yeni pay alma haklanmn kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle
satiga sunulacaktir, Satiga sunulacak paylarin nominal tutart ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile ortakhigin internet sitesi, KAP’ta ve Metro Yaturim Menkul
Degerler A.S.’nin internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklar: 1 TL nominal deZerli bir pay ig¢in 1 TL fiyat
tizerinden kullandirilacaktir. Yeni Pay alma haklarnin kullammindan sonra kalan paylarin
satisinda “Borsada Satig™ yontemi kullamlacak olup, paylar nominal degerden asagi olmamak
tizere BIAS Birincil Piyasada olugacak fiyattan satilacaktir. Bu sermaye artrnmmda pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan borsa iyelerinden birine basvurmalarn
gerekmektedir. Islem yapmaya yetkili liye listesine
www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uyeler adresinden ulasilabilir. Borsa Istanbul A.S.’nin
telefon numaras: 0212 298 21 00, yatirume:r danigma hatt: telefon numaralar: 0212 298 23 59-
0212298 23 48 - 0212298 22 950212 298 25 58°dir.

Pay bedelleri satig iglemlerini yliriiten borsa {iyesi Metro Yatirim tarafindan tahsil edildikce
0zel banka hesabina yatirilacaktir.




b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakki kullanimina iligkin siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ayrica KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket internet adresi www.metroyo.com.tr’de ilan edilecektir.

Pay bedelleri ‘Itirkiye Is Bankast A.S. Altunizade Ticari Subest nezdinde bulunan TR/5 0006
4000 0011 3900 0871 65 IBAN numaral hesaby yulinlacuklr,

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket payr bulunan ortaklarm Odeyecekleri
sermaye artirim bedelleri, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan 6zel hesaba aktarilmak
tizere, yeni pay alma hakki kullamim siiresi icerisinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardar.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarimm
yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde Borsa’da riichan haklari kupon pazarindan
satabilirler. Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan paylar iki is giinii slireyle
Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacak ve satilan paylarin bedelleri, satig
islemlerini yiiriiten borsa iiyesi Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edildikce 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili ~ kuruluglarin  adres  ve  telefonlarma  iliskin  bilgi Borsa  Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet
sitelerinde ver almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri Metro Yatirim tarafindan yapilacaktir.

. 'Aracihk Hizmeti Saglayacak Kuruma ligkin Bilgiler

- Telefon Numarasy/ -

Unvan S © o o Adres . internet Sitesi

Biiyiikdere Cad. No:171
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Metrocity A Blok Kat:17
1.Levent / Istanbul

0212 344 09 00/
www.metroyatirim.com.tr

d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sdz konusu paylart sermaye piyasasi mevzuatl
sercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

e) Kullanilmayan Yeni Pay Alma Haklarmn Nasil Degerlendirilecegine Iliski Bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarim
yeni pay alma hakki kullamim siiresi icinde satabilirler. Yeni pay alma (Riighan) hakkinin
satilabilmesi i¢in borsaca belirlenecek stire icinde “R” 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralart isleme a¢ilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gegerli olan kurallarla islem
goriir. Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar nominal deferinden asag:
olmamak lizere 2 is glinil siire ile Borsa’da satisa sunulacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olugmas: dyry




=  Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar: ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle “Bedelli Sermaye Artiimi Aracilik Ve
Yiklenim Sozlesmesinden” kaynaklanan yikiimlaliklerin Sirket ve Aract Kurum
tarafindan yerine getirilmesini imkinsiz kilacak veya dnemli dlgiide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmas,

*  Sermaye artirimi yoluyla halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek &lgiide savas
hali, yangn, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kitlif,
hiikkiimet darbesi ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

*»  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Aract Kurum’un piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gergeklegmeyecefinin dngdriilmesi,

= Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarim, Thragei’nin
faaliyet gdsterdigi sekttrii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek sermaye
artirim yoluyla halka arzin basarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin
ortaya ¢ikmasi,

*  Jhrageinin y8netici ve/veya ortaklari ile Thraggi hakkindaherhangi bir sorusturma
ve/veya dava agilmas ile Thracer aleyhine, sermaye artirimi yoluyla halka arz: 6nemli
derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
agilmasi.

Ayrica, SPK’nin “II-5.1 sayili Izahname ve lhrag Belgesi Tebligi nin 24. maddesi hitkmii
geredi, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa baslamadan once veya satis siiresi
icerisinde yatmmeilanin yatinim kararlarim etkileyebilecek yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, bu durum ihrace1 tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihraggiveya ihrageimn uygun goriisii
tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal
SPK’ya bildirilir. Satis siireci, ihraggiveya vyetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise,
gerekli goriilmesi durumunda SPK satig stirecinin durdurulmasia karar verebilir. Yeni pay
alma hakki: kullaninu ile satis baglayacak olup, satig basladiktan sonra iptal miimkiin degildir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket’tc sahip olduklari pay oraninda yeni pay alma haklarau kullanabileceklerdit.
Yeni pay alma haklarinin kullantlmasindan sonra kalan paylarin halka arzmnda yatimmeilarim
satin almasi i¢in bir siuirlama bulunmamaktadir. Borsa’da satilacak paylar icin talep edilecek
pay miktart 1 TL nominal degerli paylar ve katlar: seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem
tutar1 1 TL ve katlan seklinde gerceklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmellarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satig siiresi iginde yatirmcilarm yatirim kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum ihrage1r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kuruia bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir,




Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatirimetilar, izahnamede yapilan ck ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktwr. Kaydi teslim
edilecektir.

Yeni pay alma haklart kullamldiktan sonra BIAS birincil piyasada satisi yapilan paylarin
takasi (t+2) giin Takasbank A.S./MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araclarinin satisina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinli takip eden iki is giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya aciklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmun ksilamp Ksitlanmadigi, kisulandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Ortaklar: yeni pay alma haklar kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylari ayr1 ayrl1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp alinmadigx:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklary,, asafida belirtilen basvaru yerlerinde ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakkl kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Bir paym nominal deger1 | TL olup, | ['L'den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilify (www.kap.org.tr) ile
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yent pay alma hakki kullanum stiresi izleyen ilk is glinii aksami
sona erecektir.

e) Ortaklarm, tdenmis/cikariimis sermayedeki mevcut paylarma gére yeni pay
alma oran:

Yeni pay alma orami %150°dir.
f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Yeni pay alma hakkina iljskin/ siire 15 (on bes) giindiir. Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankas:
A.S. Altunizade Ticari Sybegi ngzdinde bulunan TR75 0006 4000 Q0113900 0871 65 IBA
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Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart MKS’ de yetkili kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarmdan muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarim yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizerer, yeni pay alma hakki
kullanim stiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina
yattracaklardir.

Yeni pay alma hakk: kullanimina iligkin siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ayrica KAP’ta
(www.kap.org.ir) ve Sirket inlernel adresi www.melroyo.com.(r'de ilan edileceklir.

Halihazirda araci: kurumlarda hesaplarinda Sirket payi bulunan ve sermaye artirimina bu
yolla katilan ortaklann édeyecekleri sermaye artinim bedellert Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatmilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin bedelleri, satis islemlerini
yiriiten borsa tiyesi Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikce ozel
banka hesabina yatirilacaktir.

2) gBasvuru sekli ve paylarin dagifim zaman ve yeri:
1) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarumizdan,

1. Paylari dolasimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar veya ihrager araciligiyla,

2. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarumn bulundufu araci
kuramlar araciligiyla,

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin $denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iif) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay aling hakki kullanun siresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarmin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Kullanilmayan yeni pay alma hakk: karsiligi pay olmas: durumunda bu paylar, iki is giinii
stireyle nominal deperin altinda olmamak iizere “BIAS” Ririncil Piyasada olusacak fiyattan
satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggt ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandinlacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
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ICSEL BILGIYE ULASANLAR
AD - SOYAD - - GOREV
Fatma OZTURK GUMU$ SU | Yonetim Kurulu Baskani
Yagmur O7ZTURK Yénetim Kurulu Raskan: Vekili
- Yonetim Kurulu Uyesi/ Metro Yatirim Menkul
Setlian ICER Degerler A.S. (:‘en::l Mauduri
Ali ARSLAN Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Fatih | TAMAY Yonetim Kurulu Uyesi
Yusuf Murat |ZELEF Genel Miidiir
Tufan SAHIN Ic Kontrol/Miifettis
Ceren DESEN Yatirime: Iliskileri Bsliim Yéoneticisi
Hiimeyra ODABAS Yatirimer Iliskileri Bsliim Gorevlisi
Ertan YAZICI Muhasebeci
Can DISLI Metro Portféy Yonetimi A.S. - Portfdy Yoneticisi
Aykut DAYLAN Metro Portféy Yonetimi A.S. - Portfoy Yoneticisi
Erean TURAN Metro Yatirmm Menkul Degerler A.S. - Risk Yoénetim
Uzmani
Ozlem AYDOGDU Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.
Fazli CILINGIR Reform Bagimsiz Denctim A.S. - BGM. DEN.
Zekeriya TOPCU Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.
Hikmet SENTURK Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.
Ceyhun GONEN Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.
Hiiseyin DINCER Reform Bagimsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.
Omer YAVSANLI Reform Bagimsiz Denctim A.S. - BGM. DEN.
Mustafa YILDIRAN Reform Bagmsiz Denetim A.S. - BGM. DEN.
Ahmet AFKAN SMMM
Kani PEKYAVAS Metro Portfoy Yonetimi A.S. - Muhasebe
Ozgecan FIRILDAK Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir
Yardimcist
Vunus Polat | YAMAN M?tr? }’atlrlm Menkul Degerler A.S. - Arastirma
Miidiiri
Faki Bulug DEMIREL Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. — Kurumsal
Finansman Uzmam
Seyma SENEL Reform Hukuk Biirosu - Asistan
Ozgiir YANAR Reform Hukuk Biirosu - Avukat

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. Thrageimin bildigi él¢iide, ihraccinn ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin oflup olmadifi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur,

24.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmin




Talepte bulunan yatimmeilar, talepte bulunduklar yetkili kurulustan, alum taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklar1 pay miktarini 6grenebilirler.

Yeni pay alma haklar: kullanildiktan sonra BIAS birincil piyasada satisi yapilan paylarm
takast (T+2) giin [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S/MKK nezdinde
gerceklestirilecektir.

24.3. Paylarin flyatinn tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklar1 | TL nominal degerli bir pay i¢in | TL’lik fiyat tlzerinden
kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin altinda olmamak iizere BIST Birincil
Piyasa’da olugacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklart araci kurumlarn {icretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. Sermaye artirimina aracibik edecek Metro Yatinm’ 1n yatuimetlardan talep
edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gésterilmistir.
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24.3.2. Halka arz fiyatinmn tespitinde kullamlan yontemler ile satis fivatimin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki Kkriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklari nominal deger tzerinden kullamilacak olup, kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak fizere BIST Birincil piyasada olusacak fiyattan “Borsa’da satis
yontemi” ile satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullanum stivesi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig stiresi 2 is
glintidiir. Tasarruf sahipleri igin satis siiresinin baslangig ve bitis tarihleri Ihragginm
www.metroyo.com, KAP ve yetkili kurulusun www.metrovatirim.com.tr internet sitelerinde
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimm kisitlanmasmdan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamigtir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adres: Biiyiikkdere Cad. Metrocity A Blok No: 171 Kat:17 34330 1.Levent — Istanbul
Tel: 0212 344 09 00 Fax: 0212 344 09 13 www.metroyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kkuruluslarmm ,
isimleri: /
Yoktur.
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24.4.3. Aracilik tiirit hakkinda bilgi:

" Yiiklenimde - Yiiklenimde - -
: . Bulunulan Paylarm | - Bulunuimayan . -
. Olastaral- | 0oy TR T T - Paylarm
Yetkili | JOUSR ) Aveebgm| 0 | | . | Halka
. | Konsorsi- | " oo | Halka Arz | o 0 Arz
- Kurulug - L Titrd Nominal | "7 5 | Nominal | 000
. . yumdaki o ., | Edilen S Edilen
P Pozisvor L Degeri ~ | Degeri
ozisyonu (TL) Paylara. (TL) Paylara
ISR E Orani (%) 7| Oram_ -
Metro Yatirim .
Menkul Degerler - En Lyi - - 63.000.000 | 100,00
A.S. Gayret ’

24.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkida bilgi

Sirket ve Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. arasindaki aracilik sézlesmesi 23.11.2020
tarihinde 2 (iki) nlisha olarak imza edilmistir. Stzlesmenin konusu; Sirket’in 42.000.000 TL
olan mevcut 6denmis sermayesini, 105.000.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrac¢ edilecek
olan 63.000.000 TL nominal bedelli paylarin sahiplerine sahip olduklar paylann orammnda
satiginda aracihik edilmesidir. Sozlesmeye gére, Metro Yatirum Menkul Deferler A.S. sermaye
artirrm nedeniyle halka arz edilecek paylarin satistm “En Iyi Gayret” yontemi ile yapacaktir.
Yeni pay alma haklarimin kullanim sfiresi 15 (onbes) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma
haklan nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.$.’nin Birincil
Piyasasi’nda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir. Halka arz, En lyi Gayret yontemiyle
gerceklestirilecek olup, kalan paylarin BIST’ te arz edilmesi sonrasinda satilamayan pay
kalmasy durumunda kalan paylar iptal edileceklir.

Sirket Aracilik Hizmetleri kargiliginda Metro Yatinim’a 315.000 TL + BSMV hizmet bedelini
ddeyecektir.

24.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylarimm ihrag ve halka arz: ile Sirket ézkaynak, Metro Yatirim ise yukarda yazilan
aracihik komisyonunu elde edecektir. Metro Yatirim’in Sirket sermayesindeki pay1 % 5 olup,
sermaye artirimi nedeniyle elde edece@i komisyon hari¢, dofrudan halka arzin basarisina
baglannusg bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Metro Yatirim ile Sirket sermayesinin %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirketin mevcut paylan Borsa Istanbul A.S. Alt Pazar’ da islem goérmektedir. SPK ve
Borsa’nin onaymmin ardindan sermaye artinmimda ihra¢ edilen paylarin islem gérme tarihleri
KAP’ta duyurulacaktir. Sermaye artirimu nedeniyle ihrag edilecek B grubu paylar da BIAS
Alt Pazar’ da islem gérecektir. Sermaye artirimi tamamlandiktan sonra yeni c¢ikarilmig
sermaye Ticaret Siciline tescil ettirilecektir.

25.2. Thraccimm ayni grup payla
girmedigine veya bu hy
bilgi:

min borsaya kote olup olmadigia/borsada islem goriip
pslara iligkin bir bagvurusunun bulunup bplunmadigina iliskin,

NETED YATIRAN/ORTALIGI A.S. ’
WMerkdz§ Silyikd ad Naf R3F Metroclty
A Blold K oy eht WHTANBUL ;
Tic. Sidf Huyu V.0 24 008 1756 75
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Sirketin B Grubu hamiline yazil paylar1 Borsa Istanbul A.S. Alt Pazar’ da islem gdrmektedir.
Sirketin Borsa Islem Kodu MTRYO’dur. Sermaye artirimi sonrasinda borsada islem gérecek
paylarin tamami B Grubu hamiline yazih paylardan olugacaktir. A grubu paylar Borsa’da
islem gérmeyecektir.

25.3. Borsada islem gérmesi amac¢lanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracgmm baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmm
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin
sayisl, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtil bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslarr:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarim satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) 1hrag(;1 tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yolctur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag1 tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Halka arzla ilgili olarak olarak hesaplanmis olan muhtemel maliyetler asagida yer almaktadir.




Sermaye artirrm miktari 63.000.000 TL
SPK Ucreti 84.000 TL
Aracilik Hizineli+-BSMV 330.750 TL
MEKK Kayit Ucreti 3.150 TL
Rekabet Kurumu 25200 TL
Borsa Kota Alma Ucreti 18.900 TL
Ilan Tescil 10.000 TL
Diger Masraflar® 2.000 TL
Toplam Maliyet 474.000 TL
Elde Edilecek Net Fon Miktar: 62.526.600 TL
I TL Nominal Degerli Paylarin Toplam 63.000.000 TL
Pay Basma Diisen Maliyet 0,01 TL

“Diger masraflar tahmini olarak yazilnmgtir. Diger masraflar arasinda; noter giderleri, islemlerin
gerceklestivilmesi icin operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadir.

Sirketin bu bedelli sermaye artirmundan 62.526.000 TL net gelir elde edecegi
ongoriilmektedir.

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamum yerleri:

Halka arzdan saflanacak lahmini 62.526.000 TL nel gelir, Sirketin 17.05.2018 tarih ve
2018/25 sayilh Yonetim Kurulu kararinda belirtmis oldufu portféy yonetim kisitlar:
cercevesinde, son dSnemde yasanan ekonomik gelismeler nedeniyle, &zellikle sermaye
pivasalarinda yasanan olumlu gelisme trendinden faydalanarak, kurumun strateji politikalar:
dahilinde, benchmark kisitlamalar: dogrultusunda yatirim firsatlarinin degerlendirilip, karliligi
artirmak amaciyla kullamfacaktir.

Portfoyde yer alabilecek varliklar ve islemler igin asgari ve azami smurlar agagidaki gibidir.

PORTFOY YATIRIM STRATEJISI MIN (%) | MAX (%)
EUROBOND 0 50
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI 0 25
ORTAKLIK PAYLARI 0 100
DEVLET IC BORCLANMA ARACLARI 0 50
TERS REPO 0 100
TAKASBANK BORSA PARA PIYASASI 0 20
YATIRIM FONLARI 0 20
TUREV URUNLERI VE VIOP ISLEMLER] 0 75
VARANTLAR 0 10

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arzin gerceklesecegi birim pay fiyati ile, halka arz sonrasindaki pay bagina defter degeri
arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Belirli varsayimlar ile yapilan bu agiklamalarda, beklenen veriler ile gercek veriler arasinda
degisiklikler olmasi tahmini hesaplarda farkliliklara sebep olabilecektir.

TL nominal deggrli Ina sermaye artirimu sonrasinda tahmini su
AETRY YAT! GIAS
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R SULANMAETKISI -~ Arz Oncesi Arz Sonras

Halka Arz Fiyati 1,00 TL
Net Varlik Degeri (30.09.2020) 80.793.671 143.319.671
Odenmis Sermaye 42.000.000 105.000.000
Artirilan Sermaye 63.000.000
Pay Bagsma Defter Degeri 1,9237 1,3649
Meveul Ortaklar igin Sulanma Eikisi (L) ' 5 _~U,558'/ IL
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) Lo 29,04%

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yitzdesi:

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalari ve kullanilmayan paylarmn
tamamen Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar:
satis1 yapilan paylar miktarinca artacaktir.

Mevcut ortaklarin riichan haklarinda hethangi Lit kissllaina  yoktu, Sitket ottaklariun
sermaye artiriminda yeni pay alma haklarim hi¢ kullanmamasi ve kalan paylarin tamaminin
Borsa’ da satilmasi durumunda sulanma etkisi;

Thraggimn 27.11.2020 tarihli kapams fivat: olan 2,63 TL’ye gére, % 150 bedelli sermaye
artirimi sonrast boliinmiis fiyatt 1,65 TLye ((2,63+1,5)/(1+1,5)=1,65) karsilik gelmektedir.
Kalan paylarin tamaminm satigimin Birincil Piyasa’da minimum 1,65 TL’den satilmasi
halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar igin agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

SULANMA ETKISI “Arz Oncesi Arz Sonras
Halka arz fiyati 1,65 TL
Net Varlik Degeri (Defter Degeri) 30.09.2020) 80.793.671 184.036.256
Odenmis Sermaye 42.000.000 105.000.000
Artirilan Sermaye 63.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,9237 1,7527
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) - -0,1709 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -8,89%
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL)* . 0,1027TL
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) L 6,23%

*Yeni ortaklar icin sulanma etkisi (0,1027 TL), sermaye artirinn sonrast 1 TL nominal degerli
pay basma defter degerinden (1,7527 TL) dizeltilmis fiyat (1,65 TL) cikaridarak
hesaplanmalktadir.

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve veriler 1g1ginda yapilmis olup gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde thracciya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

82




29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

S - o - Bagunsiz
: S Bagimsiz Bagimsiz Denetim _
Finansal Tablo Denetim ¢ ~ Denetim - - b Goriis /
L Pasmes s - _ o Kurulugunun | O
- Donemi 'Kurulugunun Kuruluwnun : -~ Sonug
R ' | Sorumlu Ortak | = 77
: Ticaret Unvam ‘Adresi - i
I Jom i ] Da§ Deneteisi |
1 Ocak — 30 Haziran )
2020 Kavacik Mahallesi
1 Ocak — 31 Aralik Reform Bagimsiz | Ozbek Sokak Me "
2019 Denetim A_g& Plaza No:10 Kat:5 Ceyhun GONEN Olumiu
1 Ocak — 31 Aralik 34810
2018 Kavacik/Istanbul
PwC Bagimsiz Akaretler, Siileyman
Denetim ve Seba Caddesi BJK .
porokm 3 Arall | gerpey PlazaNo:4§ B Blok | Ddem Demer Olumlu
Muhasebeci Mali | Kat:9 34357
Miisavirlik A.S. | Besiktas/Istanbul

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindigi,
Sirket’in  bildigi veya ilgili diglincti sahsin yayinladiin bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifini beyan ederiz.

Kullanilan bilgilerin kaynaklar: sunlardir;

e SPK, Adres; Eskisehir Yolu 8. Km No 156 06530 Ankara Tel: 0312 292 90 90
www.spk.gov.tr

o Kamuyu Aydinlatma Platformu, Adres; Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No 4
Emirgan 34467 Sartyer-IST. Tel: 0212 334 57 00, www.kap.org.tr

e Finnet, Finnet Elektronik Yaymmecilik Data [letisim San. Tic. A.S. Adres; Yildiz
Teknoloji Gelistirme Bolgesi teknopark YTU Davutpasa Kampiisit D2 Blok Ofis no
1B02 34220 ESENLER-IST. Tel: 0212 556 74 78 www.finnet.com.tr

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan esaslar bu Izahname’ ye konu sermaye artinmi sirasinda orlaya
¢ikacak paylarin elde tutulmasi ve elden ¢ikarlmas: sirasina elde edilecek kazang ve iratlarin
vergilendirilmesi haklinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmugtir. Bilgiler dikkate alinirken vergi mevzuatinin ileriye
ya da geriye yonelik olarak degisebilecegdi géz oniinde bulundurulmalidir.

30.1. MKYO Kazanclarinin Vergilendirilmesi;

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi a¢isindan; MKYO’larin tiim kazanclar:
kurumlar vergisinden istisnadir. (5520 sayih KVKn, Md.5/1-d-4)
MKYO’larm kurum kazanglari, kurumlar vergisinden istisna olmakla beraber, bu ortakliklarin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanclari, ortaklara dafitilsin veya dagitilmasin,
ortaklik bunyesmde % 13 0ran da vergi kesintisine tabidir. (5520 saylh KVKn Md.15/3y "




Kurulu'nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran gegerlidir. (2009-14534 sayih
BKKarar1 md.1/9-¢)

Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortakhk biinyesinde vergi kesintisine
tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar payt olarak dagitilmasi halinde kar dagitinina bagh
vergl kesintisi yapilmasi s6z konusu olmayacaktir. (Kurumlar Vergisi 1 No’lu Genel Teblig
Boliim 15.6.1)

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan,

GVK’ nun 94-6/a maddesi uyarmnca MKYO’larin portfy isletmeciligi kazanclar {izerinden,
dagitilsin dagitilmasin, geliv vergisi tevkifatt yapilacags belistilnis ve bu oran % 0 olarak
belirlenmisse de, sonradan ylriirliige giren ve halen yiiriirlitkteki 5520 sayili KVK’mun Gegici
1. maddesinin (1) nolu fikrasinda yer alan “Bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus
olan kazang ve iratlar tizerinden GVK’nun Gegici 94. Maddesi uyarinca ayrica kesinti
yapilmaz” hiikkmii nedeni ile GVK’nun bahsedilen 94/6-a hitkmiiniin uygulanmas: s6z konusu
degildir.

30.2. MKYO Pay1 Satin alanlarm Vergilendirilmesi

a) MKYO paylarmm elden cikarilmasi karsih@mda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi;

1 Ocak 2006 tarilil ilibauyla yirdlige giren ve GVK'na 5281 kanunun 30 uncu tnaddesi ile
eklenen Gegici 67’inci maddesi uyarmda SPKn’na gére kurulan menkul kiymetler yatirmm
fonlan ile MKYO’larin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar1 dagitilsin
veya dagitilmasin % 15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degigiklige gore stz konusu oran 1 ekim 2006 tarihine kadar %
10’ a, I ekim 2006 tarihinden itibaren % 0’a indirilmistir.

01.01.2006 tarihinden sonra clde edilen MKYO paylarmm elden gikarilmasinda uygulanacak
stopaj oranlar1 agagidaki gibidir.

1) Tam ve dar mikellef gergek kigiler tarafindan elden gikarilan MKYO paylarinda stopaj
oram % 10 olarak dikkate alinacaktir. Ancak séz konusu paylar, I yildan uzun siire elde
tutulur ise stopaj % 0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikarnlan MK YO paylarinda ise vergileme,
pay1 elden gikaran sirketin durumuna gére belli olacaktir. Anonim, limited ve sermayesi
paylara bolinmiis komandit girketler ve bunlara benzer yabanci sirketler, SPK’nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabanci fonlar miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile defer artis1 kazanglar: elde etmek ve
bunlara bagli haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’na gére
kurulan yatinm fonlan ve yatirnim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nca belirlenenler ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde
stopaj orani % 0; digerlerinde % 10 stopaj uygulanacaktir. Ancak s6z konusu paylar, 1
yildan uzun stire elde tutulur ise stopaj % 0 olarak uygulanacaktir,

Pay senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas alinacaktir. Pay senetlerinin alimindan énce elden gikarilmasi durumunda, elden
c;lkarllma tarlhmden sonra yapﬂan 1lk alim islemi esas alinarak uzermden tevszat yapﬁacak




Alis ve satis iglemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi tevkifat matrahin tespitinde dikkat almir. Uger aylik dénem icerisinde birden fazla
ortaklik pay1 alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler
tek bir i5lem olarak dikkate alinir

Ortaklik payt alim satimundan dogan zararlar takvim yili agiimamak kaydiyla izleyen
donemlerin tevkifat matralindan mahsup edilebilecektir. ‘['am miikellef kurumlara ait olup,
BIST'te islem géren ve 1 (bir) yidan fazla siireyle elde tutulan paylardan elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Aynica tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem
goren ve | (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler icin 193 sayih GVK Miikerrer 80°inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.
Tevkifata tabi tutulan paylarin alim satim kazanglar igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda
tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ote yandan, dileyen gelir vergisi
milkellefleri aym takvim iginde liger aylik ddnemlerde olusan kar ve zararlar icin vallik
beyanname verebilecektir. Bu cergevede beyan edilen gelirden yil i¢inde olugan zararlarin
tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden % 10 oraninda vergi hesaplanir.
Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar
genel hiikkiimler cer¢evesinde red ve iade edilir. Ancak mahsup edilemeyen zararlar izleyen
takvim yillarina devredilemeyecekktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarah bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

b) Pay Senctleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinm Vergilendirilmesi;
1) Gergek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler; Kér dagitimi yapan kurum tarafindan % 0 stopaj yapilir. Tam
mitkellef gergek kisilerin tawn niikellel kurumnlardan elde ellikleri “kar paylarinin yarisi”,
GVK’nun 22. maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Tam miikellef kurumlardan elde
edilen temettii gelirinin yarisimn, varsa tevkif suretiyle vergilendirilmis diger menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile birlikte toplam tutarimin, 2020 yili igin gegerli olan 49.000
TL’lik beyan simirim agmas halinde, temettii gelirinin yarisi yillik beyanname ile beyan edilir.

Ayrica, GVK’nun 94/6-b maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitim
sayllmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz
paylar iizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu paylar karsiliga olan kar payinin “menkul
sermaye iradr” olarak beyan edilmesi gerekmektedir. Temettii avanslar1 da kar paylan ile ayn1
kapsamda vergilendirilmektedir.

edilmesine gerek yoktur. GVK’nun 86/2 maddesi uyarinca;

Dar Miikelief Gert;ek Kisiler; Kér dagitimi yapan kurum tarafindan %0 stopaj yapilir.
KL i%e tevkif suretiyle vergﬂendlx t
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meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang¢ ve iratlar igin
yillik beyanname verilmez. Diger gelirler icin beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyannameye dahil edilmez.

2) Kurumlar

Tum miikellel Kurumlar ile Pay senetleri Tirkiye'deki bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitastyla Elinde Bulunduran Dar Mikellef Kurumlar; Tam miikellef kurum tarafindan
yapilan kat pay1 ddeweleri tevkifata tabi degildir. (5520 sayili KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3)
Bu kurumlarin, diger mikellef kurumlardan aldiklart kar paylari, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir. Ancak istirak kazanci istisnasi, yatinm fonu ve ortakliklardan
alinan kar paylar igin gegerli degildir. Bu nedenle, yatinm fonu ve ortakliklardan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek, kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitimu yapan fon ve ortakhig:
biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar pay: isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fonu
ve ortakhgindan alinan net kar payuun gecerli kesinti oram kullanilarak briitlesmest sureti ile
hesaplanmaktadir.

Dar Miikellef Kurumlar; pay senetlerini Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilcisi vasitasi
olmaksizin elinde bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay:r ddemeleri, tam
milkellet gercek kigilere Gdenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde
tevkifat uygulanmasina konu olacaktir. Kér dagitumi yapan kurum tarafindan %0 stopaj
yapilir. Menkul sermaye iratlar: tizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup beyan edilmez.

2006 ve 2020 yillar1 arasinda BIST’te islem géren paylarm elden ¢ikarilmas sonucu saglanan
deger artis kazanglarimn vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. maddesi c¢ercevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsammda deger artis kazanglar
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGi

Yoktur.
32. DIGER HUSUSLAR

32.1. Sirket’in, ¢esitli pay piyasalarinda gerceklestirilen islemlerine iligkin SPK
tarafindan yiiriitiilen incelemeler devam etmektedir.

32.2. 2019 Yih Igerisinde Borsa Istanbul A.S.’min MTRYQ paylarinda uyguladig
tedbirler;

20.12.2019 Tarihli Borsa Istanbul A.S. KAP Duyurusu;

“Borsa [stanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanacak Gozetim Tedbirleri Yonergesinin 5. ve 6.
maddelerindeki hiikiimler gercevesinde, Tedbir Yonetim Sistemi kapsaminda Metro Yatirim
Ortakligs A.S. (MTRYO) paymn piyasasinda gerceklesen islemler nedeniyle MTRYQ
payinda 23/12/2019 tarihindej itibaren 3 ay siireyle "Aciga Satis ve Kredili Islem Yasag",
"Briit Takas" ile "Intertetten Emir Iletilmesinin Kisitlanmasi” onleyici tedbirler

frih ujghlahacagi son tarih 20/03/2020'dir.”

Yhetrocity 26 i witdere Cadl.
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Diger Tedbirler:

26.03.2019 Tarihli Borsa Istanbul A.S. KAP Duyurusu;

“Sermaye Piyasast Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsamunda, MTRYO.E paylart 27/03/2019 tarihinden (seans bagindan) itibaren
10/04/2019 tarihine (seans sonuna) kadar aqifa satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecekiir.

Not. VBTS kapsuininda gelirilen tedbirler; A, B, C, D grup defisimi, pazar defisimi ve diger
nedenlerle uygulanacak olan agifa satis ve kredili islem vasaklarindan ve briit takas
uygulamasindan ayr olarak degerlendirilmelidir. Piyasa yapicili stirekli iglem yéntemiyle
islem goren paylarda, ledbir nedeniyle tek fiyat islem y®ntemi uygulandid: silre boyunca
piyasa yapicilik faaliyeti yapilmaz.”

19.11.2019 Tarihli Borsa istanbul A.S. KAP Duyurusu;

“Sermaye Piyasast Kurulu karan uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda MTRYO.E paylarn 20/11/2019 tarihinden (scans bagindan) itibaren
04/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agifa satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

Not: VDTS kapsamunda gelivilen ledbitler; pazar dedisimi ve diger nedenlerle uygulanacak
olan agiga satis ve kredili islem yasaklarmdan ve briit takas uygulamasmdan ayn olarak
degerlendirilmelidir. Piyasa yapieil siirekli islem ydntemiyle islem géren paylarda, tedbir
nedeniyle tck fiyat islem yontemi uygulandigi siire boyunca piyasa yapicilik faaliyeti
yapilmaz.”

21.11.2019 Tarihli Borsa istanbul A.S. KAP Duyurusu;

“Sermaye Piyasas1 Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda, MTRYO.E paylarinda 22/11/2019 tarihli islemlerden (seans basindan)
06/12/2019 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

VIBTS kapsaminda MTRYO.E paylarinda uygulanmakta olan agiga satis ve kredili islem
vasafl briit takas uygulamasi ile birlikte 06/12/2019 tarihine (seans sonuna) kadar devam
edecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler; pazar degisimi ve dier nedenlerle uygulanacak
olan agiga satiy ve kredili iglem yasaklarindan ve briit takas uygulamasindan ayri olarak
degerlendirilmelidir. Piyasa yapicih stirekli islem yontemiyle islem géren paylarda, tedbir
nedeniyle tek fiyat islem yontemi uygulandigi siire boyunca piyasa yapicilik faaliyeti
yapilmaz.”

26.11.2019 Tarihli Borsa Istanbul A.S. KAP Duyurusu;

“Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarmca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda, MTRYO.E paylart 27/11/2019 tarihli islemlerden (seans basindan)
11/12/2019 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile iglem gorecektir.
VBTS kapsamimda MTRYO.E paylarinda uygulanmakta olan agifa satis ve kredili islem
vasag1 ve briit takas uygulamasi ise tek fiyat islem yéntemi ile birlikte 11/12/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar devam edecektir.

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler; pazar degisimi ve diger nedenlerle uygulanacak
olan agiga satig ve kredili islem yasaklarindan ve briit takas uygulamasindan ayr olarak
degerlendirilmelidir. Piyasa yapicilt siirekli iglem ydntemiyle islem goren paylarda, tedbir/
nedeniyle tek fiyat islem ydpfemi uygulandig: siire boyunca piyasd yapiclhk faahy 1
yapilmaz.” \

GIAS.
U\QET L ; it
] C d sol ifietrocity - =
Merkek! BU}}??‘ re ,;. STANBUL 87 75 006 577+

WA Rirvalsim, som.ir




18.12.2019 Tarihli Borsa istanbul A.S. KAP Duyurusu;

“Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye ahnan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda MTRYO.E paylart 19/12/2019 tarihinden (seans bagindan) itibaren
02/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar acifa satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir

Not: VBTS kapsaminda getirilen tedbirler; pazar degisimi ve difer nedenlerle uypulanacak
olan agifa satis ve kredili islem yasaklarindan ve briit takas uygulamasindan ayri olarak
degerlendirilmelidir. I"iyasa yapicili siirekli 1slem yontemiyle iglem géren paylarda, tedbit
nedeniyle tek fiyat iglem yontemi uygulandifi siire boyunca piyasa yapicilik faaliyeti
yapilmaz.”

32.3. 20.11.2020 tarihinden itibaren Sirket paylarimin giinliik kapams fiyatlarma iliskin
grafik asagida yer almaktadir:
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Kaynak: Matriks
Sirket paylari Borsa Istanbul A.S. Alt Pazar® da islem gérmektedir.
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiylikdere Caddesi No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent/
ISTANBUL adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcimn internet sitesi
(www.metroyo.com.tr) ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme vb.)

2) Sirketin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar
34. EK

Denctim Raporlarim Hazirlayan Kurulug Beyanlar
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