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JCR Eurasia Rating, ‘Tekfen Holding A.S.yi ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘AA- (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para
Notunu ‘BB+’, Uzun Vadeli Ulusal Nota iliskin gériinimd ise ‘Stabil’ olarak belirledi.

Kékleri 1956 yilina uzanan 'Tekfen Holding A.S. (Holding, Grup veya Tekfen Holding), 1971 yilinda istanbul'da kurulmus olup faaliyetleriyle {ilkenin 6nde gelen holdingleri arasindadir.
Turkiye'nin yani sira Azerbaycan, Suudi Arabistan, Katar, Irak, Kazakistan, Glircistan ve Rusya basta olmak Uzere gesitli tlkelerde operasyonlarina devam eden grup, mihendislik &
taahhit, tarimsal Gretim, kimya sanayi, hizmet ve yatirim alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Grubun lokomotif firmalarindan olan Tekfen insaat ve Tesisat A.S., 64 yillik gegmisi ile Tiirkiye'nin en koklii insaat sirketlerinden biridir. Petrol, gaz ve petrokimya tesisleri konusunda
genis deneyimi ile boru hatlari, kara ve deniz terminalleri, tank giftlikleri, petrol rafinerileri, agik deniz platformlari, pompalama ve kompresér istasyonlari, enerji santralleri, endistriyel
tesisler, otoyollar, metro ve demiryolu projeleri, spor kompleksleri, altyapi ve diger insaat miihendisligi projeleri gibi alanlarda musterilerine hizmet vermektedir. Toros Tarim Sanayi
ve Ticaret A.S. ise Grubun diger buyik sirketi olup, Uretim ve pazar payi bakimindan tlkenin en biylk glbre Ureticisidir.

Nota iliskin gliglu ve kisitlayici yonler agsagida sunulmustur.

Giiglii Yonler

Kisitlayici Yonler

o Sirdirtlebilir operasyonel karlilik ve uzun vadeli FAVOK
buytime modeli

o Ekonomik kosullarda olasi dalgalanmayi belirli 6lgude telafi
edebilecek sekilde ¢esitlendirilmis pazar ve sektor
dagilimi

o Ulusal ve uluslararasi diizeyde giigli marka bilinirligi

e Cari yil finansal gostergelerindeki bozulma ve yilsonu
sonuglarina iliskin zayif beklentiler,

e Taahhut is kolunun birikmis is hacmindeki diistise bagl
olarak uzun vadeli gelir gérunarligunin zayiflamasi

e Pandemi ve jeopolitik riskler nedeniyle onilimuzdeki
donemlerde kiiresel ve yerel ekonomide ciddi daralmaya

neden olabilecek potansiyel riskler ve buna bagh olarak
gelecek donem gelirlerindeki belirsizlik

e insaat operasyonlarindan saglanan doéviz gelir yaratma
kapasitesi ile kur riskine karsi kazanilan dogal bagisiklik
o Kurumsal yonetim ilkelerine yiiksek diizeyde uyum

Yukarda bahsedilen faktérlerden hareketle, Tekfen Holding’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA- (Trk)’ olarak belirlenmistir. Tekfen Holding’in nakit yaratma kabiliyeti, stirdurdlebilir is
modeli, sektérdeki konumu ve operasyonel karliligi yaninda pandeminin olasi negatif etkileri ve birikmis is hacmindeki duslis notlarin istikrarinin 6nemli gostergeleri olarak
degerlendirilmis, uzun ve kisa vadeli ulusal not gériinimleri 'Stabil' olarak belirlenmistir. Sirketin karllik performansi, bor¢ déngiisti, FAVOK, pazar payindaki degisimler, kiiresel
ekonomideki gelismeler, Covid-19 salgininin etkileri, doviz kurlarindaki dalgalanmalar, 6z sermaye seviyesi ve finansal yikumliliklerin gesitli tlkelerde devam eden operasyonlarla
birlikte strdurilebilirligi JCR Eurasia Rating tarafindan 6nimuzdeki donemde izlenecek baglica konulardir. Ulusal ve uluslararasi piyasalardaki makroekonomik gostergeler ile sektére
iliskin piyasa kosullari ve yasal gergeve de ayrica izlenmeye devam edilecektir.

Tekfen Holding’in ana hissedarlarinin ihtiyag duyulmasi halinde Tekfen Holding’e uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip oldugu kanaatine dayali olarak, sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir. Diger taraftan, Holding’in 6z kaynak seviyesi,
devam eden operasyonlari, likiditeye erisimi ve igsel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alinarak JCR Eurasia Rating notasyon sisteminde Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak
belirlenmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu BB+ / (Negatif Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B / (Negatif Gériinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu B / (Negatif Gériinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+ (Trk) / (Stabil Goriiniim)

BB+ / (Negatif Goriiniim)

Kisa Vadeli ihrag Notu : -
Desteklenme Notu : 2
Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB
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