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3.2, Fonun marug kalabilecegi risklerin dl¢imiinde kullamlan ydutemler sunlardir

 Fonun yatnim stratejisi ile yatinm yapilan varlikiarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

arahifinda ifade eden degerdir.
- RMD y8nteminde pgrametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven araliginda, | ginlik elde tutma

- gergeklestirifen firmalar hakkinda yeterli derécede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nite| kriterlerden alusan etkin bir derecelendirme sisteminden
 gegirilmektedir. Borglanma araglarin ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlihg,

 vapabilecedinden Kargi taraf riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan liirev arag ve swap
| sézlesmelerinin karst tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci
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yGnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasu Riski: Fon portfyiiniin maruz kaldigt piyasa riskL, gtinliik olarak riske maruz deger (RMD)
vbolemiyle Slgillmektedir. Riske maruz deger, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir gliven

siresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glinlinl kapsayacak seckilde
gézlem sUresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kogullannin varh@ halinde gézlem stiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfiylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir,
l'irev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alimir.

Kargi Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri borglanma
araglarina yatrim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8l¢timiinde ihrac

borcluluk orani, 8z sermaye bilytklugil, sektorindeki Pazar payr gibi dlglilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetisimi ile ilgili bagimsiziik. seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyone! ydnetim gibi dlgitlebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

Bunun disinda Fon tezgahiistl piyasalar araciliftyla tiirev arag ve swap sdzlesmelerinde islem

kurwn)olmasi zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
vetkilj endirme kuruluslarinm derecelendirme sistemine gére yatinm yapilabilir seviyede
ilir.




Porifbye riskten korunma amaciyla sl olarak dahil edilen horsa disi tiirev arag ve Swapi
 sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %]0’unu agamaz
' Ayni zamanda fonun yafinm yaptigi finansal varliklarin fon portfdy biyiklilgiine oranlar ve
 ihragey bazinda finansal varhik toplamlarinin fon portfisy biyilklngine oranlart ginitik olarak
 hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmas) kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finarisal varliklar |
| teminat riski agisindan kars: 1araf riski kapsaminda takip edilir, i

 Likidite Riski: Fon portfSytinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama islern
hacimleri. piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi,
 fon portfSyiinde yer alan varliklarin likidite katsay1lar ve agiriiklart kullanilarak hesaplanir,

' Operasyonel Risk; Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olastlrgin: ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullantlan sistemlerin
yetersizlifi, basarisiz yGnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani

 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

- Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yanstyan hatali islemlere ait veri tabani
tutulmaktadir, Fonunyasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimyndan yaurim kisitlarinin ilgili

| mevzuat. ebligler, sézlesmeler, Ydnetim Kurulu, Yatiim Komites] ve Risk Komitesi kararlarina,

| Yatuim Karar Alma Siireci ve Yatirim Ikelerine, Risk Politikast ve ilgili mevzuata uygunlugunun

Kontrolil ve gdzetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan glinltk olarak yerine getirilir. Aytica Fon'un

 kaldirag limitine uygunlugunun kontrolti yine f¢ Kontral Birimi tarafindan giinltik olarak yerine

! getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haflalik bazda rapotianir.

|
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| 3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullamlan yintemler sunlardir:
- Fonun yatinm stratejisi ile yatuim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
| yonetim sistemi plusturulmustur.

| Pivasa Riskis Fon portféyiin{in maruz kaldg1 piyasa riski, gtinltk olarak riske maruz defer (RMD)
yontemiyle Glcillmiekfedir. Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal pivasa kosullar
alunda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir glven
aralifinda ifade eden degerdir.
RMD ybnteminde tarihsel y8ntem tercih edilerek, %99 gliven araligimnda, 1 giinliik elde rutma
silresi varsayim: altynda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniini kapsayacak sekilde
edzlem stiresi belirlenir, Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varligt hdlinde gbzlem siiresi
 kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdylnde yer alan tim varhk ve islemler dahil edilir.
' Tirev uraglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Kargt Taraf Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri borglanma
araglarina yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgtimiinde ihrac:
' werceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derccede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
 firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden

gﬁ@ﬁfﬂﬁfﬁiﬂh{ﬁr. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar icin nicel krile.:rler, ﬁr'n?anm karhiligi,
ﬁoﬂttﬁkmmﬁk\ﬁz sermaye bilylkligi, sektdriindeki Pazar payi gibi dlclilebilir degerlerden
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i [

¥ -
-
& Ty
) B
el
L

3y
et Ii-

TR

o
’ =
-

12




olusurken nitel kriterler, firmanin Kurumsal ybnetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi dl¢hlebilir olmayan degerlerden olusmaktadr,
Bunun diginda Fon tezgahistil piyasalar aracihivla tirev arag ve swap sbzlesmelerinde islem
yapabileceginden karsi taraf riski mevecuttur, Borsa diginda taraf olunan tiirey arag ve swap
stizlesmelerinin karst tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum)olmasi zorunludur, Ayrica karg1 tarafin derecelendirme notunun, derecelend irme yapmaya
 yetkili derecelendirme kuruluslarimn derecelendirme sistemine gre yatirim yapilabilit seviyede
oldugu kontrol edilir, '
Portfye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahijl edilen borsa dis1 tirev arag ve s\wap
s6zjegmelerl nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10'unu asamaz.
| Aynt zamanda fonun yatnm yaphgi finansal varliklarm fon portfoy bilyilkliigline oranlar ve
Cihraget bazinda finansal varlik toplamlarinim fon portfoy buykitgline oranlar giinltik olarak
 hesaplanarak yogunlagma riski kapsaminda raporlanir.
' Fona yapilan islemlefle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varhiklar
teminat riski agisindan karg: taraf riski kapsaminda takip edilir,

; Likidite Riski; Fon portfylinde yer alan finansal varliklarin belirlj bir déneindeki ortalama islem |

| hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlandrak her bir variik bazinda likidite katsayis:,
 fon portfSylinde yer alan varliklarm likidite katsayilari ve agiltklar kullanilarak hesaplanir.

| Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel slireglerindeki aksamalat sonucunda
zarar olugsmast olasiligin ifade ader, Opeérasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi. basansiz ybnetim, personelin hatals ya da hileli islemleti gibi kurum ici etkenletin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de oabilir.
Operasyonel risk kapsgmjnda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri taban
tutujmaktadir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sdzlesmeler, Yé6netim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,

. Yaurmm Karar Alma Stireci ve Yatrm lkelerine. Risk Politikas: ve ilgili mevauata uygunlugunun
kontrolll ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinldk olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'uri

kaldirag limiting uygunlugunun kantrold yine l¢ Kontrol Birimi tarafindan ginliik olarak yerine
geLp ¢ seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda rapprlanir.
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