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| glinlere ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetlili3i sonradan gergeklesen degerler ile

kisalulabilir. RMD hesaplamalarma fon portfSyiinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir,
 Tirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinr.

- Kargi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden
' kredi riski dogmaktadir, Kredi riskinin 8lciimlnde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda veterli
 derecede mali analiz ve araghirma vapildiktan sonra firmalar, uygulaniada nicel ve nitel kriterlerden
 vlusan etkin bir derecelendirmg sisteminden gegirilmektedir, Borglanma araglarinmi ihrac edecek
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Sermaye  Piyasas) Kurulu'ndan alman _2S /44 /2920 arh  ve 12233903
308, o4 — 14923 sayilt izin dogrultusunda “OYAK Portféy Birinci
Degisken Fon” izahnamesinin 3.2, maddesi agagidaki gekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegj risklerin Slgiimiinde kullanilan ydntemler sunlardir:

Fonun yaunm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapismia ve risk dilzeyine uygun bir risk
yonelim  sistehi  olusturulmugtur. Risklerin Olglilmesinde  uluslararas) kabul gérmllg,
ddzenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen

kargiloguirtlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfdyliniin maruz kaldifis plyasa fiski, glinltik olarak riske maruz deger (RMD)
yontemiyle 8l¢ljmektedir.

Riske maruz deger; fon portfoy deferinin normal piyasa kosullin alunda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kglabilecegi en ylksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir,
RMD y8ateminde parametrik ySntem ftercih edilerek, %99 gliven arahifinda | giinltik elde tutma
stiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 Is glinGinil kapsayacak sekilde
gozlem sdresi belirlenir. Ancak olagandist piyasa kosullarmin varligt halinde gbzlem silresi

 firmalar igin nicel kriterler, firmaniri karlilig1, borgluluk oram, 6z sermaye blytklugd, sektortindeki |
' Pazar pay: gibi 8l¢tlebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile ‘

ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6l¢tlebilir olmayan

' degerlerden olugmaktadir. ilgili firmalarg Yatinm stratejileri bant araliklart dahilinde arastirma

| ihrage: baz

raporlari. belge ve analizleri gergevesinde belirlenen limitler dahilinde yatiim yapilabilir. !
Aym zamanda fonun yatinm yaptigi finansal varliklarin fon portfdy blytkltigtine oranlan ve l
da finansal varlik toplamlarinin fon portfSy blyilkl0giine oranlari giinliik olarak i

angmk Yagiunlasma riski kapsaminda raporlanir, |
L




%10’unu asarhaz.

| yetersizligi, basarisiz y8netim, personelin hatals ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin vani

| tutujmigktadir,
- Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimmdan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat,

' ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlok olarak yetine getirilir.
' Aynea Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrold yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan gilnlilk
 olarak yerin¢ getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporfanir.

' 3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kallamlan ybntemler sunlardir:
 Fonun yatirim stratejisj ile yatirun yapuan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

' giinlere ait risk tahminini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile
 karsilagtinlarak giinliik olarak izlenir.

| ybntemiyle Bl¢lilmektedir.
' Riske maruz deger, fon portfiy degerinin normal piyasa kosullari alunda ve belirli bir dénem

- varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glinfin{i kapsayacak sékilde gtizlem

" derecede mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden |

.5, "3‘¢ :‘;

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis tlirev arag (forward ve |
opsiyon) ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin |

Likidite Riski: ; Fon portfSyiinde yer alan finansal varhiklarin belicli bir dénemdeki ortalama islem
nacimleri, piyasanin ortalama islet hacmine oranlanarak her bir yarlik bazinda likidite katsayisi,
fon portfBylinde yer alan varliklann Jikidite katsayilar: ve agirliklar kullanslarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiifint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan sistemferin

sira dogial afetlet, rekabet kosullan, politik rejim degisiklii gibi kurum ch1 etkenler de olabilir,
Operasyongl risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri (abani

tebligler, stzlesmeler, Yonetim Kuruly, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatinm [(kelerine, Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlugunun kontrolll

YENI SEKIL

yOnetim  sistemi  olugturulmugtur. Risklerin  &lciilmesinde yluslararasi kabul gbrmtls,
ditzenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik yantemler kullantlyr, Hesaplar izleyen

Piyasa Riski: Fon portf8yiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinlilk olarak riske maruz deger (RMD)

dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD yéinteminde rarihsel ytntem tercih edilerek, %99 gliven araliginda I gilnliik elde tutma stiresi

stiresi belirlenir. Ancak olajandisi piyasa kosullarinin varlig halinde gbzlem siiresi kisaltslabilir. |
RMD hesuplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tirev
araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alimir.

Karg: Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatrim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8l¢imiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli

olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edeccl:'
firmalar jgin nicel kriterler. firmanin karlilig1. borgluluk orani, 8z sermaye bliyiikligi. sekl(:'fri_lmzle_kl
' ibi &lgilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yBuetigimi ile
ggﬁn!s;:ghk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel vonetim gibi 6lciilebilir olmayan




dejgerlerden olugmaktadir. ligili firmalara Yatrim stratejileri bant arajiklar) dahilinde arastirma |

' raporlary, belge ve apalizleri cer¢evesinde belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Ay zamanda fonun yatirim yaptii finansal varliklarin fon portfdy bilyOkltgiine oranlart ve '
thrage1 bazinda finansal varlik toplamlatinin fon portfuy bllytkltigtine oranlani giinlitk olarak ,
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir, l
Partfdye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag (forward ve

| opsiyon) ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin |
%] 0 unu asamaz. ‘

| Likidite Riski: : Fon portfByiinde yer alan finansal varliklarii belirli bir ddnemdeki ortalama islem I
- hacimlerl, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir vathik bazindd likidite katsayis, |
' fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve agirliklar kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasy olasiligim ifade edler, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin
' yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatals yada hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin van
| sira dofial afetler, rekabet kosullars, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenlér de olabifir.
 Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yanstyan hatali islemlere ait veri tabant
| tutulmalktadir, .
 Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatnm kisitlarinin ilgili meyzuat, j
tebligler, sBzlesmeler, Yénetim Kurtly, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim ’
- Karar Alma Sireci ve Yatitim likelerine, Risk Politikas; ve ilgili mevzuata uygunlugunun kontrold |
| ve gbzetimi I¢ Kontrol Bitimi tarafindan gitnluk olarak yerine getirilir.
Axngafon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrold yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan gtinlak !
als efthg getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlanir. |
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