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istanbul Portfiy Yinetimi A.S. Bosphorist Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ihrag belgesinin
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-%20.04 -£.3965 _sayil izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir,

ESKI SEKIL

YENI SEKIL

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin
csaslar

Fon, bilyiime ve gelisme potansiyeli yilksek ve
halka agik olmayan anonim ile limited sirketlere,
sermaye aktanimi veya pay devri yoluyla ortak
olmayi hedeflemektedir,

Fon'un yatinim yapmay: hedefledigi sekttrler;
finans teknolojisi (bankacihk &deme sistemleri,
sigortacihk, finans  teknolojisi  hizmetleri),
perakende, teknoloji, yamhm, bilisim, 10T
(nesnelerin interneti), E-ticaret, tdeme sistemleri
ve pazaryeri modelleri tizerine kurulmus sirketler,
bulut, bilyllk weri, donamm wve giyilebilir
teknolojileri igeren yapilanmalardur.

Yaurim yapilacak sirketlerin se¢iminde yatinm
komitesi tarafindan esas alinacak kriterler;
Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olma,
yeterli yonetim kadrosunu saglama, operasyonel
geligime uygun olma, rekabetgi ve marka degieri
yaratma giiciine sahip olma, siirdiidilebilir ve
katma degerli {irlin geligtirme potansiyeline sahip
olmadir.

Fonun yatinim stratejisine ve amacma iliskin
esaslar

Fon, biiylime ve gelisme potansiyeli yitksek, esas
faaliyet alan itibariyle faizsiz finans prensiplerine
uygun ve halka agik olmayan anonim ile limited
sitketlere, sermaye aktarim veya pay devri yoluyla
ortak olmay hedeflemektedir.

FFon"un yatirim yapmayi hedefledigi sekttirler; finans
teknolojisi  (bankaciik  Gdeme  sistemleri,
sigortacilik,  finans  teknolojisi  hizmetleri),
perakende, teknoloji, yazihm, biligim, 10T
(nesnelerin interneti), E-ticaret, Sdeme sistemleri ve
pazaryeri modelleri fizerine kurulmus sirketler,
bulut, biiytk wveri, donamm ve giyilebilir
teknolojileri igeren yapilanmalardr,

Yatinm yapilacak sgirketlerin se¢iminde yatiim
komitesi tarafindan esas alinacak kriterler: Kurumsal
yonetim yapisina  kavusturulabilir  olma, yeterli
yonetim kadrosunu saflama, operasyonel gelisime
uygun olma, rekabetgi ve marka defieri varatma
gliciine sahip olma, siirdiiriilebilir ve katma degerli
iriin geligtirme potansiyeline sahip olmadir.

Fon portfiyiine dahil edilecek varliklar ve Fon adina
yapilacak iglemlerin uluslararast kabul, gérmiis
faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar vg islemler
olmasi sartlir,
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Yapilacak yatiimlarda csas olarak imtiyazh azinhk
paylanmn gogunlugunun satin alinu ile yénetimde
pay sahibi olunmasi ve diger girisim sermayesi
fonlanyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler
uygulanacaktir,

Melek yaurimeilar ve/veya kulugka merkezi gibi
ortaklarla eg zamanh yatrimlar yapilabilecektir,

Yatmmlardan ¢ikig stratejileri de halka arz (yurligi
veya yurtdisi), kurucu orlaa satis ve stralejik
ortaga (yurtdisi veya yurtigi) satis olacaklr.

Yapilacak yaturnmlarda esas olarak imtiyazh azinhik
paylarimn ¢ogunlugunun satin alim ile yonetimde
pay sahibi olunmast ve diger pirisim sermayesi
fonlaniyla ortak yatirim yapilmas: gibi yéintemler
uygulanacaktir,

Melek yatmmeilar ve/veya kulugka merkezi gibi
ortaklarla eg zamanh yatimmlar yapilabilecektir.

Yatinmmlardan gikig stratejileri de halka arz (yurtici
veya yurtdigt), kurucu ortagia satis ve stratejik ortaga
(yurtdis1 veya yurtigi) satis olacakuir,

Fon'un ve yatinmlanmn faizsiz finans esaslarina
uygunluguna iligkin icazet belgesi almr, lcazel
belgesi alinacak Damgman veya Danisma Kurulu
Kurucu'nun ydnetim kurulu karani ile belirlenir,
Alinan icazet belgesi Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktr,

Fonun yatirim simirlamalar: ve risklerine iliskin
esaslar

Simirlamalar ve Riskler

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatrmindan
olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblif'de
belirlenen  asgari  girisim  sermayesi  yatinm
sumrlamasidir,

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de
belirtilen KOBI niteligini  saglayan girisim
gitketlerine dofrudan yaptifin yatinmlann, fon
toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde girisim
sermayesi yatinm siurt asgari %51 olarak
uygulanir,

Fon, girigim girketi nitelifindeki limited sirket veya
anonim girket olan sermaye girketlerine yatinm
yapabilir, llk yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim girketlerinin en peg ilk yatirm tarihini
takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

Yaturim siurlamalarina uyumun  fonun  hesap
donemi sonundaki toplam defer tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon'a verilen
asgari kaynak taahhfidiiniin toplanmasini takip

eden azami bir yil i¢inde yatiima yénlendirilmesi | i

Fonun yatiim simirlamalan ve risklerine iliskin
esaslar

Smirlamalar ve Riskler

Fonun lnplam dcgcrmm en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatinmindan olusmas:
zorunludur, %80 oram fonun Teblig'de belirlenen
asgari girigim sermayesi yatinm simirlamasichr,

Fonun, bir hesap dinemi i¢inde; Teblig de belirtilen
KOBI niteligini saflayan girisim  sirketlerine
dogrudan yaptis yatirumlarin, fon toplam degerinin
“a10"unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm
simiri asgari %51 olarak uygulanr,

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirket veya
anonim girket olan sermaye sirketlerine yatinm
yapabilir. Ik yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girigim girketlerinin en geg ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil i¢inde anonim girkete déniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun h:xap dtnemi
sonundaki tuplam dcgf:r tablnsu iti |
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zorunlu olup, yatimm  smrlamalarina  uyumun
asgari kaynak taahhiidiiniin yalirima
yonlendirilmesinin tamamlandigy hesap déneminin
sonunda saglanmas: gerekmektedir,

Fon'un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatrim simrlamalanna uyum saglamamasi halinde,
yatmm simrlamalarima yeniden uyum saglanmasi
igin ek silre verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
basvuruda bulunmasi milmkiindiir,

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, difier
emtialara ve bunlara dayali wvadeli islem
stzlesmelerine yatirnim yapamaz.,

Fon, sermaye piyasasi araclarim agifia satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglann 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfiiylerini déviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars) korumak amaciyla
taraf’ olabilir, Tirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerinin
%%20"sini asamaz.

Fon, girigim sermayesi yatinmlan  digindaki
yatirimlarda paylanim satin aldifn  ortaklhiklarin
herhangi bir sekilde ySnetimlerine katilma amac
glidemez ve yiinetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yineticinin paylan, fon portfiyiine
dahil edilemez.

Fon'un  operasyonel  iglemleri  nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacimin  kargtlanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Asafidaki varhik ve iglemler fon portftiyiine dahil
edilebilir,

a) Ozellestirme kapsamina almanlar  dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Ozel sektir ve kamu borglanma araclan,

b) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri,

¢) Varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,

sintrlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatinma yonlendirilmesinin tamamlandigy  hesap
déneminin sonunda saglanmas: gerekmekiedir,

Fon'un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim
siirlamalarina uyum saglamamast halinde, yatirim
sturlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ck
stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

Fon, altina, difier kiymetli madenlere, di ger emtialara
ve bunlara dayali vadeli iglem stzlesmelerine yatirim
yapamaz.,

Fon, sermaye piyasasi araglanm agiia satamagz,
kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarim ddiing alamaz,

Portfdylerini dbiviz, kar payr ve piyasa riskleri gibi
risklere karyi korumak amaciyla vaad yontemine
dayal iglemlere taraf olabilir. Vaad ytntemine
dayali iglemler nedeniyle maruz kalnan agik
pozisyon tutann fon toplam deferinin %20 sini
asamaz.

Fon, girisim sermayesi yatinmlart  disindaki
yatinmlarda paylarim  satin aldifn  ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amac
giidemez ve ybnetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ybneticinin paylan, fon portfiiyiine
dahil edilemez,

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacimn karsilanmast amaciyla katilim
bankalarinda agilacak cari veya katilma hesaplarinda
nakit tutulabilir,

Asafidaki varhik ve iglemler, kurucunun ya da fonun
damgma kurulu tarafindan icazet belgesine
baglanmig olmak kaydiyla fon portftyiine dahil
edilebilir,

a. Ozellestirme  kapsamina  almanlar  dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sekitr ve kamu kira sertifikalan,

b. Katilma hesab

¢. Katilm yatinnm fonu katilma pa
yatirim fonu katilma payl

lari, borsa

g) Takasbank para piyasast iglemleri v Yurtigi
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d. Gayrimenkul  sertifikal
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Organize Para Piyasasi Islemlert,
h) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,
1) Kurulea uygun girillen diger yaurnm araglar,

menkul kiymetler, varlik teminath menkul
kiymetler, ipotefie dayali menkul kiymetler,
ipotek teminath menkul kiymetler,

e. Gelir ortakhifin senetleri ve gelir endeksli

senetler, ikraz istirak senetleri,

[. Minhasiran altyam yatirim ve hizmetlerinden
olugan portfiyil isleten gayrimenkul yatirim
ortakliklarimn paylan ile gayrimenkul yatirim
fonlanmn katilma paylar,

g. Kurulea uygun périllen ve

faizsiz

prensiplerine uygun difier yatirim araglari.

finans

Fon'un ve Yatirnm Yapilan ":";':"E-i;i'mtlcrin Olasi
Riskleri Haklanda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada
Fon'un satin alacag bir girigim girketi veya digier
varligin  bedelini  &deme  kabiliyetini  ifade
etmektedir. Tkinci agamada ise yatinm yapilan bir
girisim  girketinin  sonradan ihtiyag duyacai
[onlama veya sermaye artisimn Fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir,

Likidite riski: Fon'un nakit gikislarimi tam olarak
ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nilelikie
nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilece@i zarar
ihtimalidir.

Karg: taraf riski: Fonun iglem yaptig kars: tarafin
sbzlesme gereklerine uymayarak yikimltigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden  dolayr  zarara  uframa
ihtimalidir.

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlari gibi piyasa
degiskenlerinin  fiyatlanindaki oynakhigin  Fon
portftylindeki varhiklann deferlerinde meydana
getirebilecefii degisikliktir.

a, Faiz oram riski: Faiz oram riski fon
portfdyiinde yer alan Tiirk lirasi ve yabanci
para cinsli faize duyarh finansal varliklarin
ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni
ile net varhk degerinin olumsuz etkilenmesi
sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

b. Diviz kuru riski: Fondaki yabanei para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliiliikkler bazinda

Fon'un ve Yatimm Yapilan Sirketlerin Olas

Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada
Fon'un satin alacafy bir girisim girketi veya diger
kabiliyetini
etmektedir. Ikinei agamada ise yaunm yapilan bir
girigim girketinin sonradan ihtiyag duyacag fonlama
veya sermaye arlisinin Fon tarafindan karsilanabilme

varliiin -~ bedelim  ddeme

kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon'un nakit gikislarin tam olarak ve
zamaminda kargilayacak dilzeyde ve nitelikte nakit
meveuduna veya nakil girisine sahip bulunmamas;

nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir,

Karg taraf riski: Fonun iglem yapug: kars: tarafin
szlegme gereklerine uymayarak yilkiimltigiini
tamamen  zamaninda

kismen ya da

ifade

yerine

getirememesinden dolayr zarara ugrama ihtimalidir,

Piyasa riski: Piyasa riski faktrleri olan kar pay
orant, ddviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfiiyiin defierini azaltma

riskidir.

a. Kar pay: riski: Fon portfoyiinde yer alan Tiirk
liras1 ve yabanci para cinsli kar pay1 oranlarina
duyarh finansal varhiklann ilgili kar pay
oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net
varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b. Diviz kuru riski: Fondaki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlanin farliklar
~(alacak haklar) wve ylikiimMiliikler Ybazinda

yabanci para birimlerinin irlerifie vgAveya
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yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tiirk  hrasina  karst  defer kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar
ihtimalini ifade eder. S6z konusu diviz kuru
riski,  pirisim  sermayesi  yatinmlan
béliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile de
ilgili olacakur,

Mali riskler: Yatinm yapilan  sirketin - mali
yiiktimlilitklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Deferleme riski: Yatinum yapilan sicketleri yatirnm
sliresi boyunca degerlerinin makul ve dogiru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yelersiz veva islemeyen ig
siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir,

Hukuksal risk: Yatimm yapilan sirketlerin, pay
sahiplerinin  ve ybnetim kadrolariun  kanun
nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde
ve yurldisindaki  biitiin ~ kanunlara  karsi
ylitktimldltklerini kapsar. Vergi yiikiimliilitkleri de
bu kapsanun igerisindedir.

Yogunlagma riski: Yogunlasma riski, belli bir
sektbre wve bilgeye yofun yatinm yapilmasi
sonucuy, fon portfyiiniin bu varhiklann igerdigi
risklere maruz kalmasidr,

Faaliyet Ortam ve sektirel risk: Bu kapsamdaki
riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektérdeki arz talep
durumu gibi digsal fakt6rlerdir,

| durumlarda  girket  defierlemes

Tirk  lirasina  karst  deger kazanma  ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya c¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder. Stz konusu diviz kuru
riski, girisim sermayesi yatirimlar
bilitmiindeki varlik, alacak ve haklar ile de ilgili
olacaktir,

Mali  riskler: Yalinm yapilan  sirketin - mali
yilkiimliliiklerini yerine getirememe riskini kapsar,

Degerleme riski: Yatinm yapilan girketleri yatirim
siresi boyunca deperlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar,

Operasyonel riskler: Yetersiz veya iglemeyen ig
siiregler, insan kaynagy, sistemler ya da dig etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir,

Yatiim  Yapilan  Sirketlere iliskin  Riskler:
Yatinm yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve
yinetim kadrolarinm kanun nezdinde
ylikiimliliiklerini - getirememesiyle ilgili risklere
igarel eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde wve
yurldisindaki biitiin kanunlara karg
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimlilikleri de
bu kapsamin igerisindedir,

Yogunlagma riski: Yogunlasma riski, belli bir
sckttre ve bilgeye yogun yatinm yapilmas: sonucu,
fon portfoyiiniin bu varhklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir,

Faaliyet Ortamu ve sektirel risk: Bu kapsamdaki
riskler, Kurucu faaliyetlerini  etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktérlerdir,

Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi
oldufu faizsiz finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyline dahil edilen bir gayrimenkul yatiriminin
ya da bir finansal varlifin, daha sonra sz konusu
kattlim finans ilkelerine uygunlufunu yitirmesi
durumunda Fon portfylinden belirli bir siire
igerisinde gikartilmas riskini ifade eder,

S0z konusu risklerin ortaya ¢ikmast durumunda
Kurucu Yénetim Kurulu, sirket nezdinde gerekli
tedbirlerin alinmasim saglar ve gefekli o

' yapj'lu_lHMm isteyebilir.
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{i-i'ris'im serma }'rﬁ - yalirimla rina iligkin alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki damsmanhik vh.)
iliskin bilgi

Fon agafida belirtilen damgmanhk hizmetlerini
Kurucunun yonetim kurulu kararlarina istinaden
alabilir,

a) Degerleme  Hizmetleri:  Fon’un  yalinm
yapmayi planlacdhf girisim girketinin pay deferinin
hesaplanmasina iliskin degerleme raporlarnnm séz
konusu yalinm dncesinde ve yatinm siiresince
hazirlanmasim kapsar.

b) Hukuk Damgmanhgi: Yatinm yapilacak
girisim sirketinde pay devralinmasi ile ilgili hitkiim
ve kosullan dilzenleyen pay devralma stzlesmesi,
girigim  girketinin ~ diger pay  sahipleriyle
imzalanacak olan pay sahipleri stzlesmesi ve pay
devralinmas: ile ilgili belgelerin hazirlanmasina
iliskin hukuk damgmanhg ile yatinm yapilacak
girigim girketi ile ilgili ayrnintilh hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar.

Aynntihi hukuki inceleme kapsaminda yatinm
yaptimasi  planlanan  girisim  sirketinin  tlim
hukuksal risklerinin tespiti igin faaliveline esas
izin, ruhsat, lisans wve belgelerinin,  hukuki
uyusmazhik ve davalarnimn, taraf olduju
sbzlegmelerinin ve benzeri  yilklimliiliik igeren
belgelerin, marka ve patent haklarimn, faaliyeti igin
kullandifn mal varhgi tizerinde kira stzlesmesi
veya baskaca bir surette yasal hak sahibi olup
olmadifimmn, sahip oldugu malvarhifn (izerinde
tigiineti kigiler lchine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya bagkaca bir ayni hak ya da takyidat
bulunup bulunmadifimin  tespiti, derdest veya
bilinebilen muhtemel hukuki uyusmazhklarinm
lespiti, yasal mevzuata aykiribk bulunup
bulunmadifimin  tespiti, is mevzuan ile ilgili
yikiimliliklerinin tespiti, yOnetim ve c¢alisan
sOzlesmelerinin incelenmesi, ¢evresel mevzuata
aykiriliklann  bulunup  bulunmadifinin =~ ve
yikiimliltiklerinin tespiti gergeklestirilir,

¢) Finansal Damismanhk Hizmetler; Yatinm
yapilacak girigim sirketinin finansal raporlarimin
sirketin gergek durumunu yansitip yansitmadiiinin
tespiti konusunda finansal denetim hizmetini

kapsar. Finansal ayrinuh inceleme kapsaminda,

Girisim sermayesi yatirnmlarma iligkin alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki damsmanlik vh.)
iliskin bilgi

Fon asafida belittilen damsmanlik  hizmetlerini
Kurucunun yéinetim kurulu kararlarina istinaden
alabilir,

a) Degerleme Hizmetleri: Fon'un yatirim yapmay)
planladii  girigim  girketinin -~ pay  degerinin
hesaplanmasina iligkin degerleme raporlanmin sz
konusu yatnm Oncesinde ve yatrim  siiresince
hazirlanmasim kapsar.

b) Hukuk Damgmanhgs: Yatinm yapilacak girisim
sitketinde pay devralinmasi ile ilgili hilkiim ve
kogullari  dilzenleyen pay devralma sézlesmesi,
girigim sirketinin diger pay sahipleriyle imzalanacak
olan pay sahipleri sézlesmesi ve pay devralinmasi ile
igili  belgelerin - hazirlanmasina  iliskin - hukuk
danigmanhg ile yatinm yapilacak girisim sirketi ile
tlgili ayrintih hukuki inceleme hizmetlerini kapsar.

Ayrintth - hukuki inceleme kapsaminda yatinm
yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim hukuksal
risklerinin tespiti igin faaliyetine esas izin, ruhsat,
lisans ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve
davalarmn, taraf oldugiu stzlesmelerinin ve benzeri
yilklimlilltik igeren belgelerin, marka ve patent
haklarnmin, faaliyeti igin kullandifn mal varlip
iizerinde kira stzlegmesi veya baskaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu
malvarligi tizerinde fi¢lined kisiler lehine herhangi
rehin, ipotek, teminat veya bagkaca bir ayni hak ya
da takyidat bulunup bulunmadiinin tespiti, derdest
veya bilinebilen muhtemel hukuki uyusmazliklarinin

lespiti, yasal mevzuata aykinlik  bulunup
bulunmadifinin  tespiti, is mevzuati ile ilgili
yllktimliiliiklerinin  tespiti, yOnetim ve ¢alisan
stzlesmelerinin  incelenmesi, cevresel mevzuata
aykirithklanm — bulunup  bulunmadifinin~~ ve
ylikiimliiliiklerinin tespiti pergeklestirilir,

¢) Finansal Damgmanhk Hizmetler: Yatirim

yapilacak girigim sirketinin finansal raporlarinin
sirketin gergek durumunu yansitip yansitm: lgmm
l:spm konusunda lmansai dene
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girisim  girketinin - varhklarimn  tespiti, alacak
hesaplarimin glivenli arahikta mutabakati, detayls
stok saymm yapilir. Bunun yam sira, raporlama,
muhasebe ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi pergeklestirilir.

d) Vergi Damsmanh@ Hizmetleri: Yatinm
yapilmas:  planlanan  girisim  girketinin  tiim
iglemlerinin vergi kanunlar agisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar, Vergi konulanna iliskin
ayrintih  incelemede, belge diizeninin - vergi
mevzuatina  uygunlugunun, beyannamelerin  ve
ddemelerin mevzuatta Gngdrillen ilgili  siireleri
iginde ve bigimde yapildigimin, vergi kayitlariyla
bor¢lanin mutabakatinin, bordro ve sosyal giivenlik
ddemelerinin ve borg bulunup bulunmadifmin
incelemesi gergeklestirilir,

¢) Operasyonlar ve Bilisim Damsmanlig
Hizmetleri: Yatnim vapilacak girisim sirketinin
operasyonlarimin - degerlendirilmesi, bulundugu
sektérdeki en iyi uygulama kriterlerine uyumunun

belirlenmesi Ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar, Bu  aynntl
incelemede, operasyonlanin  sektérlin - en  iyi

uygulama kriterlerine gére farklarim iceren bir
rapor hazirlamr. Bu raporda ayrica, pirisim
sirketinin - Pazar konumu, rekabetgilik gibi
Gzellikleri  degerlendirilir.  Bilisim  sistemleri
bakimindan  girigim  sirketindeki  bilisim
sistemlerinin etkin ve verimli olup olmadifi ve
geligtirilmesi gerekli yéinleri belirtilir.

f) Risk ve istihbarat Damsmanh@: Yatinm
yapilmas: planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa
ve finansal bilgilerinin aragtirtlarak raporlanmasini
kapsar, Ayrica, yatirum yapilacak girigim girketinin
sigorta poligeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk
raporu hazirlanmasi gergeklestirilebilir,

g) Insan Kaynaklan Danmismanh@:  Girisim
sirketinin organizasyon yapisimn incelenmesini ve
iist yonetim igin ileride faydalamilabilecek
adaylarin tespitini ve insan kaynaklan ile ilgili
konularda aynntili  inceleme yapilmasim wve
raporlanmasini kapsar,

sirketinin varhklannin tespiti, alacak hesaplarimin
glivenli arahkta mutabakat, detayli stok sayim
yapthr, Bunun yani sira, raporlama, muhasebe ve ig
kontrol  sistemlerinin - yeterliligi incelemesi
gerceklestirilir.

d) Vergi Damsmanhin  Hizmetleri:  Yaunm
yapilmast  planlanan  girisim  sirketinin  tiim
islemlerinin vergi kanunlan agisindan durumunun
lespit edilmesini kapsar. Vergi konularina iliskin
ayrintih  incelemede, belge diizeninin  vergi
mevzuating  uygunlugunun, beyannamelerin  ve
tidemelerin mevzuatta éngorillen ilgili stireleri icinde
ve bigimde yapildigimn, vergi kayitlariyla borelarin
mutabakatinm,  bordro  ve sosyal  piivenlik
ddemelerinin ve borg bulunup bulunmadifinm
incelemesi gergeklestirilir.,

¢) Operasyonlar ve Bilisim Damgmanhg
Hizmetleri: Yatunm yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarinin - degerlendirilmesi,  bulundugu
sektordeki en iyi uygulama kriterlerine uyumunun
belirlenmesi ve biligim sisteminin
deferlendirilmesini kapsar, Bu aynintili incelemede,
operasyonlarm sekttriin en iyi uygulama kriterlerine
gére farklarini igeren bir rapor hazirlanir, Bu raporda
ayrica, pirigim sirketinin Pazar konumu, rekabetcilik
gibi Gzellikleri defierlendirilir. Bilisim sistemleri
bakimindan girisim girketindeki bilisim sistemlerinin
etkin ve verimli olup olmadifit ve gelistirilmesi
gerekli yonleri belirtilir,

f) Risk wve Istihbarat Damsmanhi: Yatinm
yapilmasi planlanan girigim girketi hakkinda piyasa
ve finansal bilgilerinin aragtinlarak raporlanmasini
kapsar. Aynica, yatinm yapilacak girisim girketinin
sigorta poligeleri- miimkiin oldugu surette katilim
sigortacilifn tercih edilecek sekilde- ve riskleri ile
ilgili olarak da risk raporu  hazirlanmas:
gerceklestirilebilir,

g) Insan Kaynaklarmn Damsmanhg: Girigim
girketinin organizasyon yapisinin incelenmesini ve
list yonetim igin ileride faydalamlabilecek adaylarin
tespitini ve insan kaynaklarn ile ilgili konularda
aynntilt inceleme yapilmasini ve raporlanmasim
kapsar.

2 =

) istimi Finans Damsmanygy:

Z




prensiplerine 'uygun!uk' ve icazel lm_lgizsi alinmas
konusunda fikhi damsmanlik alabilir,

Fon malvarhigindan yapilabileeck harcamalara
iliskin esaslar

Fona iliskin giderler Fon portfiyiinden karsilanr,
Fon’dan karsilanan, Fon yinetim Qlereti dahil tiim
giderlerin yillik toplami igbu ihrag belgesinde yillik
olarak belirlenen Fon toplam gider oranlarini
agmayacaklir,

Fon malvariigmdan kargilanabilecek harcamalar:

a)
b)
c)

d)

1

K)

D

Mevzual geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

Fon'un yasal deflerleri ile ilgili giderler ve her
tirlil noter ficretleri,

Fon portityiindeki varhiklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri,

Varhklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde
ddenen ve bunun disinda Fon'un milkellefi
oldugu her tirlil wvergi, resim, harg wve
komisyonlar,

Finansman giderleri, faiz, komisyon, masral ve
kur farklar,

Fon portféyiine alimlarda ve satunlarda 6denen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden
TL’ye gevrilerek kaydolunur.)

Portféy yénetim licreti,

Fon'un  kurulusunu  miiteakip  portfSyiin
olugturulmasina yonelik alinan damsmanlik
hizmetleri kargilify ddenecek {icretler,
Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
milgavir ve yeminli mali milsavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dojan ticretler,

Mevzuat gerefi gerekli olacak diger tiim
harcamalar,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.'ye &Gdenen ileret,
komisyon ve masraflar,

Fon portfGyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve
satigt i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dafntim
giderleri,

m) Kurul {icreti,

n)

Kurulea uygun gériilen diger harcamalar.

Fon malvarh@gimdan Ea}:lalrilwck harcamalara
iligkin esaslar

Fon'a iligkin giderler Fon portfdyiinden karsilanr,
Fon'dan kargilanan, Fon yénetim iicreti dahil tiim
giderlerin yillik toplami isbu ihrag belgesinde yillik
olarak belirlenen Fon toplam gider oranlarim
agmayacaktir,

IFon toplam gider oram Fon siiresinin ilk 2 takvin yili
icin %15, 3’incii takvim yih ve sonrasinda %10
olarak belirlenmistir.

Fon malvarhifindan, Fon portféyiiniin yénetimi ile
ilgili kurucuya Odenecek yonetim fcreti ve Fon
ictilzigiiniin 13.3. numarali maddesinde belirtilenler
ve Fon'a gider olarak yansitilan performans ticreti
diginda harcama yapilmaz,
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Kar  payr  dafmbmm  ve performans
ificretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina Hiskin Esaslar

Fon  stiresinden  Onee  girisim  sermayesi

yvatinmlarindan ¢ikis olmas, alacaklann tahsili ve
borglarin denmesi sonucu Fon'da nakit fazlasi
olusmas: durumunda Kurucu Yonetim Kurulu
karartyla nakit fazlasint katilma payi sahiplerine
nakit olarak, paylan oraminda dagutabilir,

Katilma pay) sahiplerinin paylarina denk gelen kar
payi tutarlan, bireysel saklama hizmeli veren
kurulugtaki hesaplarina yatirihir.

Kar payr dagitim, fon paylan iade alinmaksizin
yapilarak, fondan nakil ¢ikigina sebep olacafindan,
bir sonraki pay fiyati hesaplama déinemi itibariyle
hesaplanan fon toplam deferini ve birim pay
fiyatim azaltier bir etkisi olur,

Ancak Kurucu, Fon'da olusan nakit fazlasim,
Katilma Payi sahiplerine dafittmadan &nce Fon
malvarlifindan  yapilabilecek harcamalara  ve
Fon'un yiikiimliilikklerine ve yeni yatirim yapilma
kararlarina istinaden dafitilacak tutara karar verir.
Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla
meveul katilma paylarimin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak

dagitilir,
Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans primi  oram %25 olarak tespit

edilmigtir,

Esik deper olarak Yilik TUFE (TUIK Tiketici
Fiyat Endeksi Degisim Oram 2003=100)
belirlenmistir.

Kurucu, ydnetim fleretinin yam sira asafidaki
kosullarin gergeklesmesi halinde fon
yatirimetlanindan farkhi dénemlerde yaptiklan her
bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil edebilir.

Kurucu, tasfiye doneminde katilma paylan iade
alinarak veya nakit kar pay: olarak fonda olugan
nakdin  dafitiminin yapildig dinemlerde

Kar payi dagitimi Ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina iligkin Esaslar

Fon  siiresinden  dnee  girigim  sermayesi

yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklann tahsili ve
borglann ddenmesi sonucu Fon'da nakit [azlas
olusmasi durumunda Kurucu Yonetim  Kurulu
karariyla nakit fazlasim katlma payr sahiplerine
nakil olarak, paylan oraminda dagitabilir.

Katilma payr sahiplerinin paylarma denk gelen kar
payr tutarlari, bireysel saklama hizmeti veren
kurulugtaki hesaplarina yatunlir,

Kar payr dagitimi, fon paylan iade alinmaksizin
yapilarak, fondan nakit ¢ikigina sebep olacagindan,
bir sonraki pay fiyati hesaplama dénemi itibariyle
hesaplanan fon toplam degierini ve birim pay fiyatim
azaltica bir etkisi olur.

Ancak Kurucu, Fon'da olusan nakit [azlasim,
Katllma Pay: sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ve Fon'un
yikiimltilitklerine  ve yeni  yatinm  yapilma
kararlarina istinaden dagitilacak tutara karar verir.
Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibaniyla meveut
katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Performans Ueretine iliskin Esaslar

Performans primi oram %25 olarak tespit edilmistir,

Esik deger olarak Yillik TUFE (TUIK Tuketici Fiyat
Endeksi Degigim Oram 2003=100) belirlenmistir.

Kurueu, yonetim ficretinin yam sira asagidaki
kosullarm gergeklegmesi halinde fon
yatinmetlanindan farkl: dénemlerde yaptiklari her bir
yatrim igin ayn ayr hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil edebilir.

Kurucu, tasfiye déneminde katilma payjan iade
alinarak veya nakit kar payr olarak fondk olugan
nakdin dagitiminin yapildijin dénethlerde pef
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performans dicreli yatinmetlardan tahsil eder. Bu
durumda, ilgili yatmmemm, fon katilma paylarn
elde tutma siiresi boyunca hesaplanacak olan,
miinhasiran Girigim Sirketleri’nden elde edilen kér
paylar, faiz ddemeleri ve Girisim Sirketlerinin fon
portfoyiinden satigindan elde edilen satis peliri ile
yatirrmemin her bir yatirnm maliyelinin ayr ayri
egik deger ile yeniden degerlemesi ile ulagilan tutar
arasindaki fark iizerinden, bu farkin %25°i
oraninda performans licreti tahsil eder,

Yaturnmellann fonda kaldifi siire boyunca her bir
katilma payt alimina gére ana para ve cgik deger
tutart kargilandiktan sonra yapilacak dagitimlarda,
yatinmmeilann kalan katilma paylarina denk pelen
yatinmlanmn esik degere gire defierlenmis tutar
ile yatinmeciya Gdenecek tutar arasindaki fark
tizerinden %25 performans ticreti tahsil edilir,

Performans {icreti, Fon’un kurucusu ve portfoy
yoneticisi sifatiyla Istanbul Portféy tarafindan
tahsil edilecektir. Performans iicreti ve bununla
ilgili BSMV kaulma payr sahipleri tarafindan
| karsilanir.

ticreti yatirimerlardan tahsil eder. Bu durumda, ilgili
yatirimein, fon katilma paylarnim elde tutma siiresi
boyunca hesaplanacak olan, miinhasiran Girigim
Sirketleri'nden elde edilen kér paylar, Girisim
Sirketlerinin icazet belgesine baglanmig sukuk veya
faizsiz finans diriinlerinden elde edilen kar pays
ddemeleri ve Girigim Sirketlerinin fon portf@ytinden
satigindan elde edilen satig geliri ile yatirimemnm her
bir yatirim maliyelinin ayni ayn esik deger ile
yeniden degerlemesi ile ulagilan tutar arasindaki fark
tizerinden, bu farkin %25%i oraminda performans
ticreti tahsil eder.

Yatinmeilann fonda kaldign siire boyunca her bir
katilma payr almina gre anapara ve esik deger
tutart kargilandiktan sonra yapilacak dagitimlarda,
yatinmetlarin kalan katlma paylanna denk gelen
yatinmlarimin egik defiere pore degierlenmis tutar ile
yatinmerya ddenceek tutar arasindaki fark {izerinden
%25 performans ficreti tahsil edilir,

Performans ficreti, Fon'un kurucusu wve portfay
yiineticisi sifatiyla Istanbul Portfoy tarafindan tahsil
edileceklir, Performans ficreti ve bununla ilgili
BSMV katilma pay: sahipleri tarafindan karsilanir

Portfiy yinetim ficreti orans

Fon toplam degerinin yilhik %3 (yiizdeiig)'ii olarak
tespit edilmigtir ve aylik ddnemlerin sonunu takip
eden 5 isglinil iginde Kurucu'ya Sdenecektir.

| Portfoy yénetim iicreti oram

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam  degerinin - giinlik  %0,0082+BSMV
(yiizbindesekizvirgiiliki), yullik yaklasik
%03,00+BSMV (yilzdeiig) olusan bir ydnetim ficreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen 5
igtinii igerisinde Kurucu'ya fondan 6denecekdir.

Kredi alinmas) dngbrilliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon ihtiyaglarimi  veya portfdyleri ile ilgili
maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son hesap
dnemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %50'si oraminda kredi kullanabilirler. Kredi
alinmasi halinde kredinin tutan, faizi, alindig tarih
ve kurulug ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin iginde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay: sahiplerine bildirilir,

sahiplerine bildirilir.

Faizsiz  finansman alinmas1  Sngériiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi
Fon ihtiyaglarim veya portfayleri ile ilgili

maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son hesap
dtnemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en

fazla  %50°'si  oraminda  faizsiz  finansman
kullanabilirler, Finansman alinmasi halinde

finansmanin tutar, kér pays, alindifii tarih ve kurulug
ile geri Odendifi tarihe iliskin bilgiler hesap
ddneminin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula
ve en uypgun haberlesme vasitasiyla katlma pays
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Koruma unm{li tiirev arag¢ islemleri yapilmasi
imgiiriilliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Tiirev araglara sadece portféylerini déviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amacivla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerinin
%207sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degierlendirmelerde yatirmmerlara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alimr., Vadeli lslem ve
Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin
nakil teminatlan da fon portféyline dahil edilir.

Koruma amach tiirey ara¢ islemleri yaﬁlnm;
dngiriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Vaad yOntemine sadece portftylerini déiviz, kir pay:
ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amactyla taral’ olabilir. Vaad yintemine dayal
iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutart fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatinmetlara en son bildirilen fon toplam degeri esas
alimir,
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