GSYF-IHRAC BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.§.’NiN KURUCUSU OLDUGU BOSPHORIST
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLiSKiN
[HRAC BELGESIDIR

01+ 233903320.01.,01
Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun /lﬂ 01 wgtarih vﬂliﬁ 1

sayil karar ile onaylannustir, €315

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlaming gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

Fon katilma paylan; ictiiziik, thrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baglangc tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar aracihfiyla yatwimeilara sunulacaktir,

IFon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almalctadir,

Kurueu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve ighu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatrimer sozlegmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir,

Fon kurucusunun ticaret unvami ve | : [ ISTANBUL PORTFOY YONETIMI ALS,
adresi
Ihraca iligkin yetkili organ karary/karar | : | 21/07/2017 tarihli ve 346 sayill Yénetim Kurulu
tarihi Karar

Katlma paylaninin  pazarlama ve | : | ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. (Kurucu)
daiitimin1 gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfdy yonetim sirketleri ile
katllma paylarmin  alim  satimima
aracilik edecek yatirim kuruluslarimin
ticaret unvan

Satis Yontemi ¢ | Yurtiginde nitelikli yatmmeiya satis/ yurtdisinda
nitelikli yatimimerya satis
Katilma paymna iligkin asgari islem | : | 50,000 (ellibin) adet katilma payr asgari islem

limitleri {varsa) limiti olarak tespit edilmistir.

Fon unvani : | Istanbul PortfSy Bosphorist Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Fon tiiril : | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi : | Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildur.

Bu stire ilk katilma payi satiginin gerceklestirilmesi
ile baglar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yili Tasfiye
Dénemi’dir

F'on ybneticisinin unvani ve adresi : | Istanbul Portfoy Yénetimi ALS,

Dereboyu Caddesi No78 Kat 4

Ortak8y 34347 Besiktas Istanbul

Portfby sakiayicisinin unvani ve adresi | : | Ttirkiye Is Bankasi AS g |
I5 Kuleleri 34330 4.Levent / Bagziktayis}ﬁqnﬁﬁl T )

Fon kurucusunun  yénetim kurulu | : | Hasan Turgay Ozaner - : Y
Istanbul P :
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GSYF-IHRAC BELGESE

liyelerine iligkin bilgi

Tufan Deriner (Diizey 3- Tiirev)
Alpaslan Ensari (Diizey 3 - Tiirev)
Auf Cezairli (CFA 3]

Mehmel Fevzi Celebi -

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Alpaslan ENSART (Dlizey 3 ~ Ttirev)
Burak USTAY (Duzey 3 - Tiirev)
Cem Kemal MIMAROGLU

Timugin BILGOR

Portféy yoneticilerine iligkin bilgj

Fon portfyiintin girisim sermayesi yatirrmlarindan
olugan  bslimil, vatirim  komites tarafindan
yonetilecelktir,

Fon portféyiintin girigim  sermayesi yatirimlary
disindaki varliklarmdan olugan béliimi ise Tuncay
SUBASI tarafindan vénetilecektir,

Fonu temsil etmek (zere chsaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Timugin BILGOR

(Fonun  girigim Sermayesi yatirmlarma  iligkin
ITK da- belirtilen ortaklik hallarm ve Teblig'de
belirtilen  pay sahipligi  sézlegmelerinden
Kaynaklanan yénetimsel haklarm kullanmalk sizere,
kurucunun yonetim hurulu karart ile kuracunun
personeli olmayan vekil olarak belirienmigtir.,)

Fonun yatirim siratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fon, biiyiime ve gelisme potansiyeli vilksek ve halka
agik olmayan anonim ile limited sirketlere, sermaye
aklarmi  veya pay devri yoluyla ortak olmayi
hedeflemektedir.

Fon'un yatimm yapmay hedefledigi sektérler; finans
teknolojisi (bankaciik  &deme sistemleri,
sigortacilik,  finans teknolojisi  hizmetleri),
perakende, teknoloji, yazilm, biligim, 10T
(nesnelerin interneti), E-ticaret, deme sistemleri ve
pazaryeri modelleri iizerine kurulmus  sirketler,
bulut, biiyiik verl, donamim  wve giyilebilir
teknolojileri igeren yapilanmalardir.,

Yatiim  yapilacak sirketlerin segiminde  yatirim
komitesi tarafindan esas alinacak kriterler: Kurumsal
yonetim yapisina  kavugturulabilir olma, yeterli
yGnetim kadrosunu saglama, operasyonel gelisime
uygun olma, rekabetci ve marka degeri varatma

glicline sahip olma, siirdirtilebilir ve katma degerli
triin geligtirme potansiyeline sahip olmadit? . sn,
& o
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GSYF-IHRAC BELGESH

paylarinin gogunlugunun satin alimy il yonetimde
pay sahibi olunmasi ve diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatmm yapilmasi gibi yéntemler
uygulanacaktr,

Melek yatirimeilar velveya kulucka merkezi gibi
ortaklarla eg zamanl yatirimlar yapulabilecektir,

Yatiumlardan ¢ikis stratejileri de halka arz (vurtici
veya yurtdigr), kurucu ortaga sati ve stratejik ortaga
(yurtdisi veya yurtigiy satis olacaktir,

Fonun  yatinm  simirlamalan
risklerine iliskin esaslar

Vi

Smirlamalar ve Riskler

Fonun toplam degerinin en az %80%inin bir veya
birden fazla girigim sermayesi yatirnmindan olusmas:
zorunludur. %80 oran1 fonun Teblig'de belirlenen
asgari girigim sermayesi yatirm simirlamasidir,

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen
KOBI niteligini  saglayan girisgim  sirketlerine
dogrudan yaptig yatrimlarin, fon toplam degerinin
Y1 (Punu gegmesi halinde girigim sermayesi yatirim
stniri asgari %51 olarak uygulanir,

Fon, girisim sirketi nitelifindeki limited girket veya
anonim girket olan sermaye girketlerine yatirim
yapabilir. Ilk yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin en gec ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil icinde anonim sirkete déniistim
islemlerinin tamamlanmas zorunludur.,

Yatrim sirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmas)
zorunludur., Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynalk
taahhiidintin toplanmasin takip eden azami bir vl
iginde yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
stmirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiintin
yatrima  yonlendirilmesinin tamamlandify  hesap
déneminin sonunda saglanmas: gerekmektedir,

Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim

simrlamalanna uyum saglamamasi halinde, yatirim

smirlamalaring yeniden uyum saglanmas: igin ek

stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bﬂ%’y
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GSYF-IHRAG BELGESI

Fon, aluna, djger kiymetli madenlere, diger
emtialara  ve  bunlarg dayali vadeli iglem
sOzlesmelerine yatinm yapamaz,

Fon, sermaye piyasasi araglanmi agiga Satamag,
kredili menkul kiymet islemj yapamaz ve sermaye
piyasasi araglaring ddiing alamaz,

Tiirev araclara sadece portiylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kargt korumak amaciyla
taraf olabilir, Tiirey araglar nedeniyle maruz kalinan
agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sin;
asamaz.

Fon, girigim  sermayesi yaurimlar:  disindaki
yaturimlarda paylarini  satin aldigi  ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac
glidemez ve ydnetimde temsi] edilemez.

Kurueunun ve yéneticinin paylar, fon portfoyiine
dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinn karsilanmas; amaciyla nalkit
tutulabilir,

Asagidaki varlik ve iglemler fon portftiyiine dahil
edilebilir,

a) Ozellestirme kapsaming alinanlar dahi
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Ozel sektir ve kamy borglanma araglars, '

b) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

c) Yatirim fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo iglemleri,

e) Varantlar ile sertifikalar,

- f) Kira sertifikalann  ve gayrimenlku]
sertifilalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve
Yurtigi Organize Para Piyasas; Islemleri,

h) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar
ve primleri,

1) Kurulea uygun ghrillen diger yatinm
araclari.
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GSYF-THRAC BELGESI

Fom'un  ve  Yatyum Yapilan
Sirketlerin Olag) Riskleri Hakkinda
Bilgiler

Finansman riski: Finansman tiski, ilk asamada
Fon'un satn alacag bir pirigim sirketi veya diger
varhgm

elmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan bir
girigim girketinin sonradan ihtiyag duyacag: fonlama
veya sermaye artisimin Fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini ifade etmektedir,

Likidite riski: Fon’un nakit gikiglarim tam ol arak ve
Zzamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
meveuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasg
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidiy.

Kargi taraf riski: Fonun islem yaptig1 kars: tarafin
stzlesme gereklerine uymayarak  yilikiim liigiimij
kismen ya da
getirememesinden dolayr zarara ugrama ihtimalidir,

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlar: gibi piyasa
degiskenlerinin

portitylindeki  varliklarn degerlerinde meydana
getirebilecegi degisikliktir

Mali

bedelini  &deme kabiliyetini  ifade

lamamen  zamaninda verine

fiyatlarindaki oynakhm  Fon

a. Faiz oram riski: Faiz oran riski fon
portfSyiinde yer alan Tiirk liras Ve vabanci
para cinsli faize duyarl) finansal varliklarm
ilgili faiz oranlarmdaki olasi hareketler
nedeni ile net varlik deferinin olumsuz
ctkilenmesi sonucu maruy kalinabilecek
zarar ithtimalini ifade eder,

b. Déviz kuru riski: Fondaki yabanci para
- cinsinden finansal enstriimanlarin varlikiar
(alacak haklar) ve yikimliliikkler bazinda
yabaner para  birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiik lirasina kars: deger kazanma
ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan
zarar ihtimalini ifade eder, S&y konusu
doviz  kury riski, girigim sermayesi
yatirimlan biliimiindeki varlik, alacak ve
haklar ile de ilgili olacaktyr,

riskler:
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GSYF-IHRAC BELGES]

L2

Degerleme riski: Yatinm yapilan sirketleri yatiim
sliresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler; Yetersiz veya islemeyen ic
stiregler, insan kaynag, sistemler ya da dig etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecelk kayip riskidir,

Huluksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin, pay
sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere
igaret eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve
vurldisindaki biltiin kanunlara kars;
yiikiimlithiklerini kapsar, Vergi ylikiimlilikleri de
bu kapsamun igerisindedir,

Younlagma riski: Yofunlagma riski, belli bir
sektdre ve bilgeye yogun yaurm yapiimas: sonucu,
fon portfoytintin bu varliklarn igerdigi risklere
maruz kalmasidir,

Faaliyet Ortami ve sektirel risk: Bu kapsamdaki
riskler, Kurucu Faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sekidrdeki ars talep
durumu gibi digsal faktérlerdir.

Asgari kaynak tashhiidi tutars (TL)

3.000.000,00 TL olup  sadece nakden
ddenebilecektir,

Ihrag Belgesi’nde yer verilen ilk Katilma Payi satisr
tarihinden itibaren on iki (12) ay siiresince asgari
5.000.000,00.- TL (besmilyon) Odeme Cagrisr
gonderilmesi yoluyla tahsi] edilir

Odeme Cagrilarinin ne zaman ve ne sekilde
yapilacagima  yatirime stzlesmesinde ver verilir,
Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten
sonra  en  gec | yil  igerisinde  yatirima
yonlendirilecektir,

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
alinan hizmetlere (degerleme, hukuki
damigmanlik vb.) iliskin bilgi

Fon asagida belirtilen danismanlik  hizmetlerin
Kurucunun ybnetim kuruly kararlarina istinaden
alabilir,

a) Degerleme Hizmetleri: Fon'un yatrim yapmayi

planladin  girisim  sirketinin pay degerinin’
hesaplanmasima iliskin defierleme rapur]!a_i"lmr_yé_!’;w_-:;

konusu_yatmm éncesinde ve vatimim ‘siiresin
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GSYF-IHRAC BELGES]

hazirlanmasimi kapsar,

b) Hukuk Damismanhgn: Yatrm yapilacak girigim
sitketinde pay devralinmagi ile igili hiiliim ve
kogullar1 diizenleyen pay devralma stzlesmes;,
girigim sirketinin diger pay sahipleriyle imzalanacak
olan pay sahipleri sézlesmesi ve pay devralinmas ile
ilgili  belgelerin  hazirlanmasina iligkin ~ hukuk
danigmanh ile yatirmm yapilacak girisim sirketi ile
ilgili ayrintalt hukuki inceleme hizmetlerini kapsar.

Ayrtih hukuki  inceleme kapsaminda  yatjrim
yapilmasi planlanan girisim sirketinin ttim hukuksal
risklerinin tespiti igin faalivetine esas izin, ruhsat,
lisans ve belgelerinin,  hukuki uyusmazhk wve
davalarinin, taraf oldufu sézlesmelerinin ve benzeri
ylkimliiltik iceren belgelerin, marka ve patent
haklarimin, faaliyeii igin kullandign  mal varlif
lizerinde kira sbzlegmesi veya bagkaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginmn, sahip oldugu
malvarhg tizerinde iigiinei kisiler lehine herhangi
rehin, ipotek, teminat veya baskaca bir ayni hak ya
da takyidat bulunup bulunmadigimin tespiti, derdest
veya bilinebilen muhtemel hukuki uyusmazhiklarimin
Lespiti, yasal mevzuata aykirilik bulunup
bulunmadifinm  tespiti, i§ mevzuati ile ilgili
yiktimliiltiklerinin  tespiti, yonetim ve gahsan
sozlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykmhiklarin bulunup bulunmadiginm ~ ve
yiiktimliliiklerinin tespiti gergeklestirilir,

¢) Finansal Damsmanhk Hizmetler: Yatinm
yapilacak girigim sirketinin finansal raporlarinin
sirketin -gergek durumunuy yansip yansitmadiginin
tespiti konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal ayrinuli inceleme kapsaminda, girigim
sirketinin varliklarim lespiti, alacak hesaplarinin
glivenh aralikta mutabakats, detayh stok sayim
yapilir, Bunun yan; sira, raporlama, muhasebe ve i¢
kontrol  sistemlerinin yeterliligi  incelemesi
gergeklestirilir,

d) Vergi Danigmanhgi  Hizmetleri:  Yatirun

yapilmast  planlanan  girisim sirketinin AT

islemlerinin vergi kanunlar agisindan dury ri.mu_n

a " Ll Ll = L g, £ e .-‘.nr o |1 _.?
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GSYF-IHRAC

BELGESI

ayrintili incelemede, belge diizeninin

mevzuating  uygunlugunun, beyannamelerin v
Gdemelerin mevzuatia ongdrillen ilgili siireleri iginde
ve bigimde yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin
mutabakatimn,  bordro e sosyal  gilivenlik

Odemelerinin ve borg bulunup  bulunm
incelemesi gergeklestirilir,

¢) Operasyonlar ve Bilisim  Damsmanhg,
Hizmetleri: Yatinm vaplacak girisim sirketinin

operasyonlarinmn deferlendirilmesi, by

sektordeki en iyi uygulama kritetlerine uyumunun
belirlenmes;j ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu ayrintlh incelemede,

operasyonlarin sektriin en jyi uygulama kri

gore farklarini igeren bir rapor hazirlamir. By raporda
ayrica, girisim sirketinin Pazar konumu, rekabeteilik
gibi dzellikleri degerlendirilir, Biligim sistemleri
bakimindan girigim sitketindeki bilisim sistemlerinin

etkin ve verimli olup olmadigi ve gelig
gerekli yonleri belirtilir,

f) Risk wve lstihbarat Damgmanhig:
yaptlmas: planlanan girisim sirketi haklnd

ve finansal bilgilerinin arastirtlaralk raporlanmasini
kapsar. Ayrica, yatirmm yapilacak girigim sirketinin
sigorta policeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk

raporu hazirlanmas; gergeklestirilebilir,

g) Insan Kaynaklar Damgmanhiy:
sirketinin organizasyon yapisinin incelenm

list y6netim igin ileride faydalanilabilecek adaylarin
tespitini ve insan kaynaklar ile ilgili konularda
ayrintil’ inceleme yapilmasini ve raporlanmasini

kapsar.

vergi

adifinin

lundugu

terlerine

tirilmesi

Yatirim
a4 piyvasa

Girisim
Gsinl ve

Fon birim pay fiyat agiklama donemine
iliskin esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, ginliik olarak hesaplanir.
Ancak, sz konusu fiyat iizerinden glinliik olarak
katilma payi alim ve satim islemi gerceklestirilmez.

Katilma pay1 alimma esas teskil edecek Fon Birim
Pay Fiyati kaynak tashhiidq ddemelerinin |
gergeklestirilecefsi donemlerde, tasfiye dénemifide | 2w,
katilma paylarinin jade altnacag dﬁnmnlm@ié’, yillik |+, %

ak

ve 6 aylik deferleme/gtzden gecirme gﬁpﬁﬂﬁmﬁ; N ur:_ji ‘%:
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GSYF-IHRAC BELGES]

gbire her durumda asgari yilda iki defa agiklanacaktur,

Kural, Fon Birim Pay Degeri'nin  hesaplanma
sikhgina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig'de
belirtilen ~ haller diginda  da  farkl; esaslar
belirleyebilir,

Portfoydeki  varliklarin degerlemes
hakkinda bilgiler

“Fon Portféy Degeri", portfiydeki varliklarm Fon
Finansal  Raporlama Tebligi'nde yer  alan
diizenlemeler ve isbu ihrag belgesinde belirlenen
esaslar  gergevesinde  bulunan degerlerinin
toplamadir,

"l'on toplam degeri" Fon portfdyiindeki varliklarin
Kurulun  ilgili  dizenlemeleri gergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy
defierine varsa diger varliklarin ve alacaldarin

cklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle ulasilan
defierdir.

Katilma paylarinmn itibari degeri yoktur, Fon birim
pay degeri, Fon toplam degerinin katilma paylarinin
saysina béliinmesiyle elde edilir,

Girigim sermayesi vatinmlarinm degerlemesinin
asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile Kurulea
uygun girillen degerleme kuruluslarina yaptirihr ve
bu deferin 6 aylik ara dénemde glizden gecirilmesine
tligkin rapor hazirlatilir,

Kaynak taahhiidii sdemelerinin gerceklestirilecegi
dénemlerde katilma payr alimina esas teskil edecek
Fon Birim Pay Fiyatinin hesaplanmas: amaciyla tzel
degerleme raporlari da hazirlatilabilir.

Girigim  sermayesi yatirimlarimin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve
bu slirenin  bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde saklanir,

Fon portfdyiinde yer alan di ger varhiklarin degerleme
esaslarma iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi'nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara
uyulur,

Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, ilgtf3im

sistemlerinin ¢kmesi, portfiivdeki varhldargﬁ.;jl&iﬁ i
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GSYF-IHRAC BELGEST

oldugu pazarmn, piyasanmn, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana  gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya gikmas gibi  olagantistil
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu nun yinetim
kurulu karar alabilir, Bu durumda  deBerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine vazilarak,
Kurula ve portfsy saklayicisma  bildirilmesi
zorunludur, Ayrica sz konusy olaylarla ilgili olarak
en
sahiplerine bildirim yapihyr.

uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1

Portfiydeki wvarliklarin  saklanmast
hakkinda bilgiler

Fon portféylindeki varliklarn, Sermaye Piyasas
Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine gire
sallama  sbzlegmesinde belirtilen esaslar
gercevesinde, saklanmasi zorunludur,

Fiziken veya kayden saklanmas miimkiin olmayan
varliklarin meveudiyetini ve fona aidiyetini giisteren
bilgi, belge wve kayitlar da portfoy sakl AyICIS]
nezdinde tutulur,

Fon  malvarlifindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon'a iliskin giderler Fon portftiyiinden karstlanir.
Fon
giderlerin yilhik toplam isbu thrag belgesinde yillik
olarak belirlenen Fon toplam gider oranlarim
asmayacaktir,

Fon malvarhigindan kargilanabilecek harcamalar;

a)
b)

c)

d)

¢)
f)

"dan kargilanan, Fon yonetim iicreti dahil tim

Mevzuat gerepi yapilmas) zorunly tescil ve ilan
giderleri,

Fon’un yasal defterleri ile ilgili giderler ve her
tiielil noter ticretleri,

Fon portfoyiindeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri,

Varliklarm nakde cevrilmesi ve transferinde
Gdenen ve bunun diginda Fon'un miilkellefi
oldugu her tirli vergl, resim, harg  ve
komisyonlar,

Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklar,

Fon portfiviine alimlarda ve satimlarda Sdenen
kurtajlar, (yabanci para cinsinden e;‘?%pﬂﬁ‘
giderler TCMB déviz satig kuru tizerind

N e
! L}e+d
gevrilerek kaydolunur, ) £ F’ e

i,
s
L4
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h) Fon’un kurulusunu miiteakip  portRiyiin
olugturulmasimg yonelik alman  damisman]k
hizmetleri karsihg édenecek licretler,

i) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci  mali
miigavir ve yeminli malj miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

1) Mevzuat gerefi  perekli olacak difer tiim
harcamalar,

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ve Istanbul Takas
ve Saklama Bankas A.8.ye Bdenen licret,
komisyon ve masraflar,

[) Fon portfiviindeki varliklarm pazarlanmas: ve
satig igin katlanilan pazarlama, satig ve dagitim
giderleri,

m) Kurul ticreti,

n) Kurulea uygun goriilen diger harcamalar,

Fon gelir gider farkinin katilma pay
sahiplerine aktarilmasing iliskin esaslar

Fon'da .olusan kar, katilma paylarinin  Fon
igtiizlifiinde belirtilen esaslara géire tespit edilen
fiyatlarina vansir, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylanmmn kar paylari, kar pay: dagiim tarihinin
baglangig piintinde tahsil edilmesine bakilmalsizim
muhasebelestirilir,

Ayrica, Fon, bu ihrag belgesinin “Kay Pay) Dagitinn
ve Performans Ucretlendirmesine lligkin Esaslar®
maddesinde belirtilen esaslar cergevesinde kar
dagitimn yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylar sadece niteliklj yatirimeilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarimn
Kanunun 13 tincll maddes; cergevesinde MKEK
nezdinde itye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludyr.,

Kurucu tarafindan katilma paylarmimn fon ading alim
satimr esastir, Katilma paylar, fonun katilma payi
Sayisinm - %20’sini  asmayacak sekilde kurueu
tarafindan kendi portfoyimne alinabilir,

Isbu ihrag belgesinin Kurulea mla}rianmasufﬁ" takip

£

eden 6 ayhk siire jlk kaynak taahhiidii e, tdl

-

R o
ey ok
"F'E-

toplama dinemi olarak belirlenmistir, flizf;F 6 ;%E;,rfj
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slirenin bitiminden Gnee nakden Gdenen kaynak
taahhiitleri,  yatirimeinm bireysel  saklama
kurulusundaki hesabinda bloke edilecektir. Bunun
yamnda her bir yatinimemm onayina bagli olarak da,
Istanbul Portfoy Para Piyasasi Fon'u katilma
paylarma yatirim yapilarak nemalandirilabilecektr.
Bu stirede verilen kaynak taahhiitleri ve toplanan
talepler, pay alim talebi olarak, s6z konusu dénemin
son is gliniinde  birim pay 1 TL fiyattan
gergeklestirilir,

Ayrica, Kurucu Yoénetim Kurulu, ilk kaynak
taahhtidii ve talep toplama dénemini takip eden 36 ay
siresince, fonun  yatirim stratejisine uygun bir
takvim iginde, yatirimeilara en az 10 (on)isgiinii
oncesinden e-posta ve uygun gorillecek  diger
yontemlerle bildirimda bulunmak ve fong katilim
tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii deme
¢agrisinda bulunabilir, By siirenin sonundan itibaren
Fon’a yeni yatirimer kabul edilmeyecektir, By cagr
dinemlerinde, Kurucy Yonetim Kuruly sermaye
cagrisinda gegerli olacak, fon katilma pay1 fivatinin
tespiti igin gerekli girdiigl takdirde dzel degerleme
raporu hazirlatabilir. Bu durumda katidma pay1 alimi
Gzel defierleme raporunda tespit edilen girigim
sermayesi  yatirimlar defierine gire hesaplanan
birim pay fiyat itizerinden gerceklestirili. Gzel
degerleme raporu hazirlatilmadizi durumlarda 1s€,
agiklanan giinliik fiyat {izerinden, fona katilim
gergeklestirilir, Yatinmeilarin bu cadri
dinemlerinde fona katilim 1¢in saklama kurulusunda
bloke edilen nakit kaynak tashhiidii  tutarlap
Kargihgnda hesaplarina aktarilacak pay sayis,
yatirimer igin ahm talimat olugturulmasin; takip
eden ilk fiyat raporunda bulunan birim pay fivats
lizerinden hesaplanr

Katilma paylarinin Fon’a jadesi de, fon birim pay

deferinin tam olarak nakden Gdenmes; karsiliginda
gergeklestirilir,

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin

¢Okmesi, sermaye piyasas: araclarmin ilgili oldugwy

piyasanin  kapanmas:, bilgisayar sistemlerfnde

meydana  gelebilecek arizalar  gibi olaganiistii*f.
olaylarin ortaya cikmas: durumlaninda, Kuruléa'|

','=1'3||.
'
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uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim;
durdurulabilir,

Katilma paylarmm  nitelikli yatrimeilar arasinda
devri de devralan kisi velveya kuruluglarin nitelikl;
yatrimer vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin Kurueu'va iletilmesi ve Kurueu’nun
onaymmn alinmasi iizerine miimkiindiir. Kurucu siz
konusu bilgi ve be geleri temin etmek ve bunlan Fon
sliresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir, Nitelikli yatrimeilar arasindald
katilma pay) devirleri, katilma paylatinin hak sahibi
yatmimellar arasinda aktarilmas; ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
letilmesinden  Kuruey sorumludur. Bu  madde
kapsammda, Kyrucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatimmecilara devredebilir,

Alim talimatlar -

Katilma payr satm alinmas; igin, kaynak taahhidi;
ddeme gagrist fizerine Kuruew’ya basvurularak
yapilan nakit ddeme karsibinda pay alim talimaty
olusturulur. Kaynak taahhiitlerinin Gdeme takvimi,
lutart ve difier esaslar Yatnme: sézlesmesinde
belirlenir. Her bir kaynak taahhiidi Gdemesi
karsihfinda  yatinmey hesaplarma  aktarlacalk
katilma paylarmin sayg, laahhiidiin  §denmesini
takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay
fiyatina giire belirlenir, Fon’a yaplacak ilk kaynak
taahhiidli ddemesi 1 TI, tzerinden yerine getirilir.
Kaynak taahhiidi Gdemelerinden #nce girisim
sermayesi portfoyline iligkin &zel degerleme raporu
hazirlatilabilir,

Kurueu'nun kendi adina yapacagt islemler de dahil
alinan tiim katilma payi ahm talimatlarma miitesels]|
Sira numarasi verilir, Islemler bu &neelik sirasina
gore gerceklestirilir,

Satim Talimatlar;

Tasfiye dénemi hari¢ olmak lizere, katilma .

13720

iylart 4
yalmzea Fon siiresinin sonunda Fon'a jade edilebifir, |

Bu durumda ayrica satim talimat verilmesing gepak




GSYF-IHRAC BELGEST

bulunmayip, katilma paylarinin bedeli Fon stiresinin
sonundan itibaren 60 is giin icinde igtiizliZiin 16.
maddesi gergevesinde vatirimeilara Sdenir.

Fon igtiiziifii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtliziigti ve finansal raporlar Kutuen dan temin
edilecektir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar
hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin:
altiaylik ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 30 (otuz) glin iginde Kurula
gonderilir. Stz konusu raporlar ayrica, Kurula
vapilacak bildirimi milteakip 10 (on) is gfinij
igerisinde  katilma payt sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir,

Fonun denetimini yapacak kurulusg

: | PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest Mubhasebeci

Mali Masavirlik A.S.

Kar payi dagitimi  ve performans
teretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina Tliskin Esaslar

Fon  siiresinden  &nce girigim  sermayesi
yatrmmlarindan ¢ilas olmas, alacaklanin tahsili Ve
borglarin 8denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olugmas: durumunda Kurucu Ydnetim Kuruly
karariyla nakit fazlasim katilma payt sahiplerine
nakit olarak, paylar: oraninda dagitabilir,

Katilma payi sahiplerinin paylarina denk gelen kar
payl ttarlary, bireysel saklama hizmeti veren
kurulugtaki hesaplarina yatirihir,

Kat payr dagitumi, fon paylan jade alinmaksizin
yapilarak, fondan nakit ¢ikisina sebep olacafindan,
bir sonraki pay fiyat hesaplama dénemi itibariyle
hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatim
azaltict bir etkisi olur,

Ancak Kurucu, Fon'da olugan nakit fazlasini,
Katilma Payr sahiplerine dafitmadan &nce Ton
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon'un
yitktimliltiklerine  ve yeni  yatrim  yapilma
kararlarma istinaden dagitilacak tutara karar verir,
Dagitilacak olan kar, dagitim tarihj itibariyla meveut
katilma paylarinn tiimiine, bunlarin ibrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitihr,

14 /20 ifm Fony

8 K4

"
phiorist | -

5 . ¥ L3 -el .:11
Performans Ucretine Iliskin Esaslar !:'.f'f . ik ¢
i TR o
L .. A L e f
i R L e e
Performans primi oram %25 olarak tespit adll_mggt,li':', :l:L }'.
! Ll i



GSYF-IHRAC BELGES]

Esik deger olarak Yallik TUFE (TUIK Tiiketici Fiyal
Endeksi Degisim Oran; 2003=100) belirlenmistir,

Kurucu, ybnetim ficretinin yanr sira agagdaki
kogullarm gergeklesmesi halinde fon
yatrimetlarindan farkl dnemlerde yaptiklar: her bir
yaurim igin ayr  ayr hesaplanmak  kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil edebilir.

Kurucu, tasfiye déneminde katima paylar iade
almarak veya nakit kar payl olarak fonda olusan
nakdin dagitimimin yapildign donemierde performans
tereti yatuimeilardan tahsil eder, Bu durnmda, ilgili
yatirimeinn, fon katilma paylarim elde tutma siiresi
boyunca hesaplanacak olan, miinhasiran Girisim
Sirketleri'nden elde edilen kir paylari, faiz
ddemeleri ve Girigim Sirketlerinin fon portfiyiinden
satigidan elde edilen satig geliri ile vatinmemin her
bir yatirim malivetinin ayrr ayn esik deger ile
yeniden deferlemesi ile ulagilan tutar arasindaki fark
lizerinden, bu farkin %25 oraninda  performans
ticreti tahsil eder,

Yatinmeilarn fonda kaldign siire boyunca her bir
katilma pavi alimma ghre ana para ve esik deger
tutar karsilandilctan sonra yapilacak dagitimlarda,
yaunmeilarm kalan katilma paylarma denk gelen
yatrimlarinin esik degere giire deferlenmis tutar ile
yatrimmcerya ddenecek tutar arasindaki fark lizerinden
7025 performans icreti tahsil edilir.

Performans ticreti, Fon'un kurucusu ve portfay
yOneticisi sifatiyla [stanbul PortfSy tarafindan tahsil
edilecektir. Performans iicreti ve bununla ilgili
BSMV katilma pay; sahipleri tarafindan karstlanir,

Fon toplam gider oran;
(Degerleme ve damsmaniik giderleri
datil  olmak  fizepe Jonun  tiim

giderlerinin toplam deferine oranmu
ifade eder,)

Fon yonetim ticreti dahi] tiim giderlerin toplami Fon
toplam degerinin Fon siiresinin

* ilk 2 takvim yilinda yillik %15ini,
* 3. wil ve sonrasinda her takvim yilinda
Y10 umy

asmayacaltir,

15/20




GSYF-IHRAC BELGES]

Yukanida belirlenen oranlarm agildigimin  tespiti
halinde asan tutar il gili dénemi takip eden bes (5) is
guinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a jade edilir. lade
edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin
toplam  gider oran: hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir.

Portfoy yonetim iicreti oran

Fon toplam degerinin yillik %3 (yiizdetic)'li olarak
tespit edilmistir ve ayhk dénemlerin sonunu takip
eden 5 iggiinil icinde Kurucu'ya édenecelktir,

Kredi alinmasg; tngdriiliiyorsa,
iligkin bilgi

komuya

Fon ihtivaclaring veya portféyleri  ile
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %50'si oraninda kred; kullanabilitler. Kredi
alinmas) halinde kredinin tutary, faizi, alindig tarih
ve kurulug ile ger ddendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin iginde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir,

ilgili
hesap

Koruma amagh tiirev arag islemleri
yapiimasi Gngdrilliiyorsa, konuya
tliskin bilgi

Tiirev araclara sadece portfdylerini doviz, faiz ve
pivasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla
taral olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kaliman
agik pozisyon tutar fon toplam degerinin %20’sini
agamaz., Bu  madde kapsaminda vapilacak
degerlendirmelerde yatrimeilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alir, Vadel; Islem ve
Opsiyon Pivasasi’nda gergeklegtirilen islemlerin
nakit teminatlar da fon portféyline dahil edilir,

Katilma paylarinin
kullanilacak dagitim kanallary

satisinda

[stanbul Portfy Yonetimi AS.

Katilma paylarmm istirak  paylar
karsilifinda satihp/satilmayacag
| hakkinda bilgi,

Fon paylar sadece nakit karsiliginda satiur,

Nitelikli katilma pay; thrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma payi ihrag edilmeyecektir,

Fon katilma paylarinm degerlerinin
yatrimeilara bildirim esas ve usulleri

Fon’un yatinmers: olan emeklilik yatirrm fonlarma
ginltik olarak, diger yatrmeilara ise taleplerine
istinaden ve her durumda bir tanesi wvil sonu
deferlemesiyle olmak lizere, yilda en az 2 defy fiyat
raporu elektronik posta yolu da dahil olmak lizere en

uygun haberlesme vasitasiyla iletilecektir,

iy
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dﬁniﬁ;tm'[lmpa‘dﬁuﬂ;;tﬁ riilmeyecefine
tiskin bilgi,

[ bilgi.
Katilma Paylarimin  sadece  fon [shy thrag  belgesinin tasﬁyﬂ diénemine iigkin
slireginin sonunda nakde hitkiimleri sakl olmak Uzere katilma paylary ancak

Fon siiresinin sonunda Fon's jade edilerek nakde
doniigtiiriilebilir,

Kaynak taahhiidg tutarmin,
edilmesini miiteakip
| yYonlendirilme siiresi

tahsil
Yalrima

1 yil

Kaynalk taahhiidi Gdemelerinden 8nce
girigim  sermayes; portlytine iligkin
bzel degerleme raporu
haznr]anhpa’hazulanimayacag;na
iligkin bilgi,

Hazirlatilmas durumunda, degerleme
raporunun bedelinin &denme esaslar
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6deme planina gére, fiyal rapory
hazirlanacak olmakla birlikte, Fon toplam degerinde
gergeklesmesi olag degisiklikler dikkate alinarak,
yatirmerlarin kaynak taahhiidii ddemelerinden dnce,
Bdenecels tutar kargihifinda ihrag edilecek katilma
Payl sayismin dogru sekilde tespit edilebilmes;
amactyla Kurul diizenlemeleri pergevesinde &Hzel
degerleme rapory hazirlatilabilir, By durumda Gzel
degerleme raporunun bedeli fondan kargilanr,

Fon'un risk yénetim sistemi hakkinda
bilgiler

yinetimini de igerecek gekilde risk yOnetim sistemi
olugturulur, Risk yonetim sistemi, fon portfiyiingin
maruz  kalabilecepi risklerin dleiim  ve takip
yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak Onlemleri
icerir.  Girisim Sermayesi  Fonu’na iliskin risk
limitleri ve bunlarn astip  asilmadigimm hangi
perivotlar  ile gizden gegirilecegi Kurucu'nin
yonetim kurulu karar ile verili.

Kurucw’nun Yénetim Kurulw’nun karar; ile kabul
edilen Risk Yinetim Prosediiri’'nde  riskler
tammlanmug ve bu risklerin dletimiine iliskin keiter
ve limitler belirlenmistir,

Kurucu’'nun  Risk Yinetim Prosediirii’nde ancak
Yonetim Kurulu karar ile degisillik yapilabilir,

Risk ydnetim sistemi, y&netilen portftiyiin ATtz s,

kalabilecegi temel risklerin tammlanmasf, risk ,,,f_; B
tammlamalarinin =+~ dijzen|; olarak ;gt]_‘-‘glfl';gj o et
gegirilmesini ve nemli geligmelere parile] olafgl” ”‘1‘\! ¥ 1!3
i PN iy
i ‘-'j'h_- A .:::
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glincellenmesini ve maryz kalinan risklerin tutarl, bir |

sekilde degerfcndirilmcsi, tespitini, Slelimiingi ve
kontroliini; iceren bir risk dlgiim mekanizmasinn
olusturulmasim igerir,

Risk vinetim sistemi, yonetilen portfyiin yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve
risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin ig
konirol sistemi ife biitiinliik arz eder.

Portfyiin  para ve Sermaye piyasasi arac ve
islemlerinden olusan bilimi igin Yatirim fonlaring
iliskin Kurul diizenlemelering uyulur.

Fonun tasfive ekl hakkinda bilgiler

Fon siiresinin son 3 (ii¢) yili Fon’un tasfive
dinemidir,

Tasfiye dénemine
verilir.

girildigine iliskin Kurula bilgi

ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullar
olugtukea Fon’un varliklar satlarak nakde cevrilir,
alacalklan tahsil edilir ve borglan ddenir, Bakiye
tutarlar igbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara giire
pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar: jade
alimr. Tedaviildeki katiima Paylarnin iade alimas;
senrasinda, Kuruldan gerekl; izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfivenin sona ermes; tizerinde Fon adinin Ticaret
Sicili'nden silinmes; igin keyfiyet Kurucy tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirjlir, Ticaret
Sicili'ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Tescil ve ilana iliskin belgeler al is glinil iginde
Kurul’a génderilir,

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alun
veya  satim  talebinde bulunamagz, Fon’un
varliklarinm satig,  alacaklarinin tahsili  ve
borglarinm édenmes; sonucu nakit fazlas; olustukea

olusan nakit fazlas pay sahiplerine paylar; oraninda_|.

dagntilir. By amagla  Kurueu, Fun’daki{,. akit
meveutlarim alarak  pay sahiplerine

dagitilacak toplam tutar ve sahip ﬂldugq:,'huﬂﬁ-ﬁ'

paylari nispetinde her b pay sahibinin nuign%si::

gereken tutan belitler, Tiim pay sahipleri kendileriy-

i
1 -':l;.'
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igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimag
vermis kabul edilir, Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel salklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen
tulart almaktan ve karsiiinda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imting edemez,

Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi, mali
duramunun faahhiitlerinj karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmest, tasfive edilmesi veya baska
bir sebeple girigim sermayesi yatuim fonu kurucusy
olma yetkisini kaybetmesi durumunda, Kurul fony
wygun gorecepi bir kuruluga tasfiye amaciyla
devreder., Portféy Saklayicisimn mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:,
iflast veva tasfiyesi halinde, Kurucu fon varlifin)
Kurulea uygun gériilecek bagka bir portféy
saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir
fona déntistiiriilemes.

Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olusmas
halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
stirclere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfivesi
Ve sona ermesinde, 11[-52.4 sayil Girigim Sermayesi
Yatirim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi'nde, fon
igtiiziifiinde ve by ihrag  belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, [111-52. sayill  Yatirim
Fonlarina Tligkin Esaslay Tebligi hitkiimleri kiyasen

uygulanr,
Fon'un wve fop yYatunmetlarmm | ¢ | Ekie yer verilmekte olup, ayrica WWW.gib.gov.tr
vergilendirilmesi jje ilgili hususlar adresinden de ulasilabilir.

Kanuni vetki ve sorumluluklarimiz . dahilinde Ve gorevimiz cercevesinde bu thrag
belgesinde ver alan bilgilerin gerege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde by bilgilerin anlammn;
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Thrage:
Istanbul Portfy Ynetimi A.S. Girigim Sermayesi Yatirmm Fony ‘nun Lﬁ;mmﬁ}m
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfly Yonetimi A.S, F;:.._-:}' -n:ﬁ ﬂ"f}?‘
Yetkilisi/Yetkililer; o ot GEN
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Adi, Soyads, Girevi, Imza L (ﬁgf ;
Alpaslan ENSARI, Yénetim Kurulu Bagkan Veki Pl Five o
Tufan DERINER, Yonetim Kuruly Uyesi T A
Bosphorist
151 Yatinm Fonu
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