10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfdyilinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindign veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araglari Tiirkiye icinde, Turkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz.
Fonun yabanci tilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin arac1 kuruluslardan alinmig
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portféyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiirtirliige giren Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ger¢evesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

d) Yatirim fonu katilma paylari,

¢) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri,

,! 1) | ci}r:ev arag¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,
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senetleri,

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglart.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde
ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boltinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yil1 sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar: tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de
saklanir.

11.6. Fon portf6yiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Fon
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

11.6.1. Portfoydeki para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinin degeri asagidaki
esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olugsan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar
son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak

7 4y Vade 1:? :mevduat, bilesik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklergmem suré’hyli  degerlenir.
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5) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiiktimleri dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir.

11.6.2. Fonun diger varlik ve yiiktimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

11.7. Fon’a iliskin olarak Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler
¢ergevesinde giinliik olarak fiyat raporu hazirlanir. Her ayin son ig giinii itibariyle ise fiyat
aciklanir ve yatirimcilara takip eden is glinti s6z konusu fiyat tizerinden sadece yatirimcilara
katilma pay1 satig islemleri gergeklestirilir. Aylik olarak agiklanan fiyat, Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler ger¢evesinde giinliik olarak hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen fiyattir. Aylik periyotlarla agiklanan fiyat tizerinden yatirimcilara
katilma payi1 satim islemleri sadece ilk 36 ay boyunca gergeklestirilecektir.

11.8. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savas, sikiyonetim, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir
bilginin ortaya g¢ikmasi gibi olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine ‘yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

12, KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI ve NITELIKLI KATILMA

PAYI

12.].-Bu-igtliziikte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarinin p%zarlama ve dagitimi

kéirucununyyany, sira, kurucu ile sézlesme imzalanmas: ve ihrag belge Ipde unvanlarma yer
yatirim kurulugjari
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tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini ytirtitecek olan kurulus, satig
yapilan yatirimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimci
zararlarindan kurucu ile katilma paylarmin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini ytiriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13 iincti maddesi gergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay1 ihra¢ edebilir. Nitelikli katilma pay1 sahipleri fonun portfoy
yOneticisinin yatirim komitesinde yer alabilir. Ayrica fonun yatirim yapacagi girisim
sirketlerinin ve portfoy yoneticilerinin segimi, yatirimdan ¢ikis stratejisinin belirlenmesi gibi
hususlarda olumlu goriisii alinabilir. Kurucu veya varsa portfoy yoneticisi nitelikli katilma pay1
sahibi olabilirler. Nitelikli katilma pay1 sahiplerine taninacak haklar ihra¢ belgesinde
belirlenmektedir.

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Nitelikli katilma
paylari da dahil olmak iizere katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin %20’sini agsmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoytine alinabilir.

12.7. Katilma paylari, sadece fon siiresinin sonunda nakde dontistiirtilebilir. $u kadar ki, fon
siiresinden ©nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine
ihrac belgesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde dagitilabilir. Isbu igtiiziikte diizenlenen tasfiye
doéneminde de yatirimlardan ¢ikis gergeklestirilmesi ile katilma paylarinin yatirimer talebinden
bagimsiz olarak Kurucu’nun karart ile fona iadesi miimkiindiir.

12.8. Katilma paylarmin satiginda veya fon siiresinin sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma
pay1 iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon stiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma_pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madaexkap“sémmda kurucu ve yonetici de sahip oldugu katilma paylarimi diger nitelikli
P yatlrlmcflara"déVxedeblllr
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MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,
13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl
sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tlirli vergi, resim ve
komisyonlar,

e) Alnan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Odenen kiirtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doéviz satis kuru tizerinden Tirk Lirasina
¢evrilerek kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim iicreti,

g) Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin degerleme, hukuki danigmanlik vb. ticretler.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

b) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ticret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirilabilir.

£
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13.6. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar
pay1 dagitir.

13.6.2. Kurucu veya yoneticiye, Teblig’in 24’ lincti maddesi uyarinca performans ticretine
konu edilen tutar {izerinden ayrica imtiyazli kar pay1 6denemez.

13.7 ihrag belgesinde ve yatirnmei sézlesmesinde yer verilen esaslara gore yatirnmcilardan

performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicretinin hesaplanmasinda kullanalacak
hedef getiri oranlari (esik deger) yatirimel sézlesmesinde belirlenir.

MADDE 14- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetime) tabidir

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan son tarihli degerleme raporlar eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miteakip 10 is gilint
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir. $u kadar ki fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen stirede Kurula génderilir.

14.5. Fiyat raporlar1 Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslara gore hazirlanir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nde diizenlenen finansal raporlari hazirlamakla birlikte
kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiiktimliiltiklerinden muaftir.

14.7. Nitelikli yatirimcilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak {izere fona iligkin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, sermaye piyasasi araglarimin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.
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icerecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin sézlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sOzlesme veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasini takip eden 15 is glinli iginde
Kurula génderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan, yoneticiden
veya saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma payi aliminda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr aliminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayri ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir.
[slemler bu &ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi arag¢larinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarm ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag¢ belgesinde belirtilmistir.

15.2 Alim Talimatlar:

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 6 aylik stire ilk kaynak taahhtidii ve
ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu siirede verilen kaynak taahhiitleri ve toplanan
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 6 aylik dénemin son is giinlinde nominal deger
tizerinden gergeklestirilecektir.

Ayrica nitelikli yatinmeilar ilk kaynak taahhiidli ve talep toplama dénemini takip eden 36 ay
boyunca pay alma talimati vermek veya kaynak taahhtidinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.

Yatirimeilarin ihrag belgesinde belirtilen giinlerde verdikleri katilma payr alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.
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15.3.1. Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyatt
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatirnmer adina
nemalandirilmak suretiyle 15.2. maddede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir.

15.3. Fon Paylarmn Iadesi ve Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Katilima paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Yatirimcilara 6demeler, fon
stiresini takip eden en geg altmiginci (60) is giiniinde gergeklestirilir. $u kadar ki, fon siiresinden
once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsil ve sonrasinda
bor¢larmin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugmast durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu
karariyla ve tiim yatirimeilarin onayt ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma
pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir. Bu 6demeler de, kararin alinmasini
takip eden en ge¢ altmiginci (60) is giintinde gergeklestirilir. Yatirimcilarin bu kapsamda
onayinin alinmasi usuliine ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Fon’un son 3 yili olan tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade talimat
verilemez. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuke¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Bu amagla bu
ictiiziikte belirtilen birim pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutart belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu i¢tiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
16.2. Bu igtiiziigiin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar gergevesinde Fon stiresi degistirilebilir.

16.3. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

16.4. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

‘t'asﬁyesmm Kurulca uygun gériilmesi durumunda tasfiye siirec 1ba$lar. Fon’un tasfiye

16:5. FO
f/surgcme“" 1rm651‘11e yeni yatirim faaliyetlerine son verilerek, stirenin bitithinden itibaren en geq
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iki yil i¢inde fon igtiiziigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin
belgeler alt1 iggiinii iginde Kurula gonderilir.

Tasfiye déneminde de pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade talimati verilemez. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsil ve borglarini 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukga,
olusan nakit fazlasi fay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amaglar ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay
sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar: almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

16.6. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.7. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasas1t Kurulu'na
bildirilir.

16.8. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona dontistiirtilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinr.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
ebilir.Vesictiiziik standartlarim degistirebilir.
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