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fllgi  :a)23.09.2016 tarih ve 2071 sayil yaziniz,
b) 30.09.2016 tarih ve 12233903-305.01.01-E.1C 186 sayili yazimiz.
¢) 16.11.2016 tarih ve 2154 sayih yazmz,
¢) 02.03.2017 tarih ve 12233903-305.01.01-E.2784 sayih yazimz.
d) 09.03.2017 tarih ve 2307 sayih yazimiz.

llgi () da kayith yazinz ile, Istanbul Portfiy Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim
Fonunun (Fon) kuruluguna izin verilmesi talebiyle Kurulumuza bagvurulmustur. [lgi (b)'de kayitls
yazimuz ile, bagvurunuza iliskin cksik bilgi ve belgeler Sirketinize bildirilmis olup, ilgi (¢)'de kayith
yaziniz ile, stz konusu eksik bilgi ve belgeler Kurulumuza iletilmistir,

lgi (¢) de kayith yazimizda, Kurulumuz Karar Organinin 06.01.2017 tarih ve 1/29 sayili
toplantisinda, anilan bagvurunuzun olumlu karsilanmasma karar verildigi ve sz konusu Kurulumuz
Karan gergevesinde. Sirketiniz tarafindan Fon igtiiziik metninin nihai halinin imzali ve kaseli olarak
Kurulumuza iletilmesini miiteakip, Kurulumuzea onayh Fon igtiiziigliniin Sirketinize génderilecegi ifade
edilmig olup, ilgi (d)'de kayith yazinz ile ise Fon igtiiziigiiniin nihai hali Kurulumuza iletilmistir,

Bu gergevede, Kurulumuzea onaylanmis Fon igtiiziigii isbu yazimiz ekinde yer almakta olup, 111-
52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi nin (Teblig) 12. maddesinin
dirdiineil fikras uyarinca, Kurulumuzca onaylanmis Fon igtiiziigiiniin alti is giini iginde Sirketiniz
merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettiri.nesi, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde (TTSG)
ilan ettirilmesi, Fon igtiiziitiniin ticaret siciline tesciline iliskin belgelerin ve ilanm yayimlandig TTSG nin
bir drneginin Kurulumuza iletilmesi ve Teblig'in 13. maddesi gergevesinde Fon igtiiziigiiniin tescilinden
itibaren en geg alt ay igerisinde Fon katilma paylarinin ihracina iliskin ihrag belgesinin
onaylanmasi talebiyle Kurulumuza bagvurulmasi gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim,

e-imzalidir
Onur ATILLA
Daire Baskam (T.)

Ek:  Onayh Fon lgtizigii.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
BOSPHORIST GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 nci
ve 54 tincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gire yonetilmek iizere nitelikli
yatinmetlardan katilma paylan karsiligi toplanacak nakit, katilma paylan sahipleri hesabina,
inangh millkiyvet esaslarina gbre girisim sermayesi yaturimlan ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Bosphorist
Girisim Sermayest Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a)lstanbul Portféy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b)Istanbul Portfty Yonetimi A.S. “YONETICI",

¢)Tiirkive Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢)istanbul Portfty Yonetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeis: lisansina sahip kisiler *NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katulma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag¢ belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI™,

f) Sermaye Pivasasi Kurulu'nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatunm Fonlarina [liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

@) 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

) 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI",

h) 111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

1) 11-14.2 savili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Teblig “FON
FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI",

i) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu *TTK",

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT",

[) Sermaye Piyasas) Kurulu “KURUL™,

m) Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu “KGK”,

n) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve vorumlan *TMS/TFRS”,

o) Tiirkiyve Cumhurivet Merkez Bankasi “TCMB™

olarak ifade edilecektir,

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
UN\-’ANI \-TF' MERHEE ADRESLERI:

I 1"l-.

Zl Fun un ’Eu:h Ibtanbul Portfoy Yonetimi A.S. Bosphorist Glrm Sermayesi Yalinm
Fﬁnmﬁun :
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Fon’un ynetim adresi; Dereboyu Caddesi no 78 Kat 4 Ortakéy Besiktas

2.2. Kurucu ve Yonetici nin:
Unvam; Istanbul Portféy Yonetimi AS
Merkez Adresi; Dereboyu Caddesi no 78 Kat 4 Ortakdy Besiktas

2.3, Porifiiy Saklayicisi Kurulusun;
Unvam; Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Merkez Adresi; Merkez Is Kuleler, Kule 1, 34330 Levent [stanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir, Bu siire ilk katilma pay: satisimin
gergeklegtirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 3 (iig) yih Tasfiye Dénemi’dir. Tasfiye
donemine iligkin ayrintili bilgi bu igtiizliglin 15, ve 16. maddelerinde yer almaktadir,

3.2, Fon siiresi, bu igtiziiglin fon siiresine iliskin maddesinin deg@istirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmeilarin bir defada veya farklh tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak iidenebilir.

4.2, Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarn kurucunun yoénetim kurulu tarafindan yatinmei
sizlesmesinde belirlenecek siirelerde yatinmeilardan talep edilir,

4.3. Katilma paylarimn nitelikli yatinmeiya satisina baslandign tarihi miiteakip en geg 1 vl
iginde Teblig de belirlenen asgari kaynak taahhiidd tutarimin tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Asgari kaynak taahhiidii tutariin tahsil edilmesini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
igerisinde bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatnnima yinlendirilmesi zorunludur,
Ancak her durumda bu siire 1 yili asamaz.

4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taghhiidii tutarina ulasilmamas: halinde
fonun yatinm faalivetlerine son verilerek en geg alu ay iginde fon igtiiziigii kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alti isgilinil i¢inde Kurula génderilir,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 8deme esaslarna iligkin olarak fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda
bir yatirimei sézlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve {ist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
stzlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihfinda yatinme: hesaplarna aktanlacak katilma
paylarimn, sgy1st, kaynak taahhiidiintin tahsil edilmesini takip eden ilk fivat raporundaki fon
hll;lm pay’ ﬁ}faﬁna gire belirlenir. i1k talep toplama dineminde tahsil edilen kaynak
ta’hhh[illerl karsih@inda ihra¢ edilecek fon payi sayisimin hesaplaninasinda kullanila
pay ﬂyﬁfr l-u:spu lyﬁuﬁgﬁn 15.2. maddesinde belirtilmektedir,
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4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirnmer sbzlesmesinde hilkiim bulunmasi sartivla kaynak
taahhiidii Odemelerinden Gnee girigim sermayesi portfdyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinmer sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylan karsih@ yatimmeilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte belirtilen portfty
strateji ve stnirlamalarina uygun olarak portfoyil olusturur ve yénetir,

5.2. Katilma paylann Teblig'in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatinmerlara satihr,

5.3. Katilma paylanimn itibari degeri yoktur ve kavdi deger olarak tutulur., Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmer bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez,

5.4. Katilma payi islemleri, islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK va bildirilir.

5.5. Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her vatirnmcimin kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON Y(’}NETiMiHE iLibk’]N ESASLAR, YONETICININ _TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SiISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gdre pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
temsili, yénetimi ve ybnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin isbu i¢tiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiriitilmesinden kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur, Kurucu, fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik
ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtittilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun ydnetiminin bir
portfdy ydneticisine devredilmesi veya disandan saglanan hizmetlerden yararlamilmasi,
[stanbul Portftiy Yénetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfyii, kurucu ve
yinetici [stanbul Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Pivasas1 Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak bu igtiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde ySnetilir,

6.2. Kurucunun yénetim kurulu fivelerinden en az biri girisim sermayesi yatirnmlar: konusunda
en az bes yillik tecritbeye sahip olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yitkksek Gfrenim
gbrmilg ve girisim sermayesi yatinmlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yiinetim kurulu iyesi ve kurucunun genel miidiiriiniin yer aldifn en az
g kigsiden olusan bir yatinm komitesi nezdinde olugturulur. Fonun girisim sermayesi
portféyiiniin ydnetimi ile ilgili tiim islemler bu yatinm komitesi tarafindan gergeklestirilir.




getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik
donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur,
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitillmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri,
portfiy ydneticilifi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden aynlmasi halinde alt is giinil i¢inde yeni bir fon miidiirli atamr ve Kurula bildirilir.

6.4, (ikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK 'nun 64. md’ne giire tasdik
ettirilen “Katilma Paylan Defteri” tutulur, Katilma paylan defterinde katlma paylarimin ahm
satimlar 1zlenir, Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hitkiimleri
gercevesinde; Yevmive Defteri (gilinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyilk defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Maliye Bakanhgi'nea istenebilecek VUK 'ndan kaynaklanan zorunlu
defierler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deffer olarak tutulan katilma paylarm yvatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgilen1 5 yil boyunca saklamak zorundadr,

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Sermaye Pivasasi Kanunu, TTK, VUK ve
Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplan
disinda Ozel hesaplarda i1zlemr. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.

6.7. Kurucu fon yénetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Kurucunun ydénettifi her fonun ¢ikarim ayn ayn gézetmesi: zorunludur, Kurucu,
yanetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portfayii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve stzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur, Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portftyiine iliskin yatirum kararini veren portfoy
ydneticisi alim satim kararlarim imzalh olarak kaydeder. Girisim sermayesi yatirimlarina, iliskin
olarak ise yatinnm komitesi kararlan imzah olarak kaydedilir.

6.7.2. Borsada iglem giiren varhklarn alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adma katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasindan ayni
glin valdril ile aym gilin valdrlii iglem saatleri disinda fon portfdyiine alim veya fon portfSyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda. borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur,
Kurucunun, fon portféyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.7.3. Fon portfoyiiniin kurucu disinda bir kurum tarafindan yinetilmesi halinde, yénetici fon
adina yaptig alim satim islemlerinden dolayr herhangi bir ihragei veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu
dgrendigi tarihten itibaren 10 is giinil iginde en uygun haberlesme vasitas: ile yatirimeilara
bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde kurucunun ve varsa ybinetici tarafindan kendine veya igiincii kigilere
q,].ktlr saglumai' amam;-.fla fr_m pﬂnﬂ::-}'ﬁndc buluuan varllklarm alim sapumi yapilamaz. Fon adina




satimlarda portfty yinetim stzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun
genel kararlarina uyulur,

6.7.5. Fon portfyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saflayacagina dair yazih veya stzlii
bir garanti verilmez.

0.7.6. Kurucu ve yénetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figlincti tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, varsa ybnetici ve ydinetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan va da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ynetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Kurucu ve varsa yonetici, fon portfiyiinii, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir,

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu i¢tiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hilkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimer siizlegsmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiiktimleri uygulanir. Fon
ictiiziigll, katilma payr sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasinda fon
portfyiiniin inangh miilkiyet esaslarna gore igletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hitkiimlerine gére yinetimini konu alan, genel islem
sartlarim igeren iltihaki bir stzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir,

6.9.1. Katilma paylarimin geri déniiglerinde olusan nakit ihtivacimin karsilanmas: amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas: veya Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarini veya portfdyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi, alindifn tarih ve kurulus ile geri
ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir,

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danmismanhk hizmeti alabilir,

6.11. Risk Yinetim Sistemi
6.11.1. Risk Yonetim Sistemi Ile llgili Genel Bilgiler

Risk yinetim sistemi, yOnetilen portfdylin maruz kalabilecegi temel risklerin
tammlanmasini, risk tammlamalarimin  diizenli olarak gozden gegirilmesini ve Gnemli
Lﬁrﬁgmelerg, paralel olarak giincellenmesini ve maruz kalnan risklerin tutarl hlr sekilde

Eerl&ndlrﬂngﬁes’qu tespitini, 6l¢limiinilt ve kontroliinit igeren bir ri

((ulua,t?m]masmx igermekiedir.
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Risk ybnetim sisteminin yonetilen fonun yatirnm stratejileri ile yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine olarak olusturularak, Kurucu'nun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz

etmesi esastir,
Risk yonetim prosediiriinde girisim sermayesi yatinmlarina iliskin tiim risk tiirlerinin
tammlarina, potansiyel risklere ve riskleri tnlemek ve ynetmek {izere tedbirlere yer verilmesi

esastir,
Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz

kalinabilecek riskler, fon portfoyiine uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler karsisinda
ahnabilecek tnlemler belirlenir.

6.11.2.Risk Yiénetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurueu bilnyesindeki risk yodnetim sistemini saflayan birim, portféyiin yinetiminden
sorumlu birinden bagimsizdir. Risk ybnetimini gerceklestirecek birimin personeli fonun risk
yinetim sisteminin olusturulmasi ve uygulamasi ile sorumludur.

Risk Yonetimi Birimi'nin temel grev yetki ve sorumluluklan Kurucu’nun y&netim
kurulu kararina baglanan risk ynetim prosediiriinde yer almaktadir.

6.11.3. Fon'un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada forun satin alacag bir girisim sirketi
veya diger varligin bedelini ddeme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim girketinin sonradan ihtivag duyacag fonlama veya sermaye arfisinin fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon un nakit ¢ikiglarm tam olarak ve zamamnda karsilayacak diizevde ve
nitelikte nakit meveuduna veya nakit girisine sahip bulunmamast nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar thtimalidir,

Faiz oram riski: Faiz oram riski jon portfaviinde ver alan Tiirk lirast ve yabanei para
cinsli faize duyarh finansal varliklarmn ilgili faiz oranlarindaki olast hareketler nedeni ile net
varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kurn riski: Fondaki yabanc: para cinsinden finansal enstriimanlarin variikiar
(alacak haklar) ve yikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasima kargi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya grkan zarar thtimalini ifade
eder. Stz konusu daviz kwru riski, girigim sermayvesi yatiremlary béliimiindeki varhk, alacak ve

haklar ile de ilgili olacakir.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz oram, déviz kurv ortaklik payt fivatlarindan
meydana gelebilecek degisimin poriféyiin degerini azalima riskidir,

Kredi riski: Fonun iglem yaptidi kargi tarafin sizlegsme gereklerine uymayarak
yitkiimliigiini kismen ya da tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolavt zarara
ugrama thiimalidir,

_~Maliviskler: Yatim yapilan girketin mali yiikimlilakierini yerine getirememe riskini
kapsars 5.6 7™
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Degerleme riski: Yatirim yapilan girketleri vaiirim stiresi boyunca degerlerinin meakul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesivie ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ stiregler, insan kaynag, sistemler ya da
diy etkenler nedenivle ortaya ¢ikabilecek kayp riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan girketlerin, pay sahiplerinin ve ydnetim kadrodarinmn
kanun nezdinde yikiimliliklerini getivememesivle ileili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iitkemizde ve yurtdisindaki biitin  kamunlara  karst  vikimliliklerini  kapsar.  Vergi
yitkitmlilitkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma riski: Yogunlagma riski, belli bir sekiore ve bilgeye yogun yatirim yapilmasi
sonucy, fon portfdyviinin bu varitklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

Faalivet Ortanu ve sektirel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kuwrucu faalivetierini
etkilevebilecek mevzuat/uyewlama degisikleri, sektirdeki arz talep durumu gibi  digsal
Jaktdrlerdir.

MADDE 7-  FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portftyiindeki varhklann Saklama Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde portfty
saklayvicisi nezdinde saklanmasi zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varhiklarin meveudiyetini ve fona
aidiyetini gbsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur,

7.3. Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama s6zlesmesinde
belirtilen esaslar c¢ergevesinde, yatinmun yapilmasimi miiteakip 10 is glinil icinde kurucu
tarafindan portfty saklayicisina iletilir.

7.4. Fon malvarhig; fon hesabina olmasi, bu igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi
sartiyla kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
giisterilemez ve rehnedilemez, Fon malvarligi kurucunun ve portfdy saklayicisimn yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hdlinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.5. Kurucunun ve/veya ydneticinin tigiincti kisilere olan borglart ve ylikiimliiliikleri ile Fon'un
ayni iigiineil kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim stzlesmeler ile girisim sirketlerinin ySnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamilmasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye ve/veya Ydnetici'nin bir icra komitesine veya yetkilisine devredebilir.
Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci, tasfive, portfty yonetim {icreti artisi ile katilma payi
sahiplerinin yatrim kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu
karart ile yapilmasi zorunludur,
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kullanmak Gizere, kurucunun yénetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan Gigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizilkten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9-  FONUN_GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARINA VE GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1, Girigsim Sermayesi Yatirnmlar

Teblig uyarinca asafida sayilanlar girisim sermayesi yvatiruim niteligindedir,

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tammlanan yurtiginde kurulu dzel amach
anonim girketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kuruluglarn vasitasiyla dolayh olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmas: veya girisim sirketlerinin kurucusu
olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettii borglanma araglarina yapilan yatinmlar,

¢) Yatrmlardan kaynaklanan riskin yatinma ydnlendirilen anapara miktari ile simirh
olmast kaydiyla sadece Teblig’de tamimlanan girisim sirketlerine sermaye yatinnmm yapmak
tizere yurtdisinda kolektif yvatirnm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan vapilan yatirnmlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakhiklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve difier girigim sermayesi yatirim fonlarimin katilma paylarima yapilan yatirmlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Pazarinda veya Ozel Pazar’da islem giren sirketlerin paylarina
yapilan yatinmlar,

e) Girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gbrmeyen paylarina
yapilan yatirimlar,

f) Girisim girketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yamlandinlnug
finansman niteliginde saglanan finansman,

g) Esas sOzlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlart mimhasiran Teblide tammlanan
girisim girketlerine yatinm yapma amaci ile simrlandinlms olan yurtiginde kurulu dzel amagh
anonim sirketlere ortak olunmasi.

9.2. Fon'un yatirum stratejisi

Fon, biiyiime ve gelisme potansiyeli yiiksek ve halka agik olmayan limited ve anonim
sirketlere, sermaye aktarnimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi hedeflemektedir.

Fon'un yatinm yapmay1 hedefledigi sektorler; finans teknolojisi (bankacilik &deme
sistemleri, sigortacilik, finans teknolojisi hizmetleri), perakende, teknoloji, yazihm, biligim,
10T (nesnelerin interneti) ve lojistik sektérleri ile, sosyal veya mobil ticaret izerine kurulmus
uygulamalar, E-ticaret, ddeme sistemleri ve pazaryeri modelleri {izerine kurulmus sirketler,
bulut, biiyilkk veri, donamim ve giyinebilir teknolojileri igeren yapilanmalar ve Girigim
Sermayest Yatinm Fonu tebligince uygun gorillen diger sektdrlerdir,

Yaturim yapilacak sirketlerin se¢iminde yatinm komitesi taralindan esas alinacak
kriterler: kurumsal yinetim yapisina kavusturulabilir olma, yeterli yénetim kadrosunu saglama,
operasyonel gelisime uygun olma, rekabetgi ve marka deferi yaratma giictine sahip olma,
siirdiirebilir ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeline sahip olmadir.

Yapilacak yaturimlarda esas olarak imtiyazh azinlik paylanmn gogunluunun satin alim
ile ydnetimde pay sahibi olunmasi ve diger girigim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi
gibi }'ﬁntemler uygulanacaktir. A
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Yatinmlardan ¢ikig stratejileri de halka arz (yurtigi veya yurtdisi), kurucu ortaga satis ve
stratejik ortaga (yurtdisi veya yurti¢i) satis olacaktir,

Ayrica Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarninin ydnetiminde asafidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yvatirmmindan olusmas: zorunludur, %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatinm sinirlamasidir,

9.2.2. Fonun, bir hesap déinemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim E-Il‘kﬂ“!:[']nt'- dugrudan yaptif yatrnmlarm fon toplam degerinin %10°unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim siurt asgari %51 olarak uygulanir,

9.2.3. Fon, girigim girketi niteligindeki limited girket veya anonim girket olan sermaye
sirketlerine yvatirim yapabilir. [1k yatinim tarihi itibari ile Immed sirket olan girisim sirketlerinin
en geg ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete ddniigiim iglemlerinin

tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yaunm sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasim takip eden azami bir vil iginde yatinma yinlendirilmesi zorunlu olup, yatirnm
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhtidiiniin yatirima yénlendirilmesinin tamamlandif
hesap déneminin sonunda saglanmas gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve
arami yatirmm smmrlamalarma oyum saflamamas: halinde, yatirnm simrlamalarina
yeniden uyum saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda

bulunmas: miimkiindiir,

9.2.5. Fon'un giriaim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
vatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yinetim kontroliine sahip mevcut ortaklarn arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlegmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim $1rketmm
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
stzlesmesi Kurula iletilir.

MADDE 10-_GiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, difer emtialara ve bunlara dayal vadeli islem
stizlesmelenne yatirim yapamaz.,

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarin 6dilng alamaz.

10.3. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve pivasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev ara¢lar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
vatmimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Pivasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon ]:mrtﬁi}'ﬁne dahil edilir.

10.4. Fon:=girisim sermavesi vatirnmlar: da
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