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ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

sayil

Kurucunun yénetim kurulu tiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler

asagida yer

almaktadir:
Adi Soyadt | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Osman Yonetim e 2017- Devam T. Halk Bankasi A.S. - Genel | 24Yil
ARSLAN Kurulu Miidiir
Bagkant ® 2015-2017 Ziraat Katilm Bankasi A.S.- Genel
Miidiir
e 2012- 2015 T.C. Ziraat Bankasi A.S.- Genel
Miidiir Yardimcisi
e 2018- Devam T. Halk Bankas1 A.S. — Yénetim
Kurulu Bagkan Vekili
Himmet Yonetim © 2K01712(;;8 kTurklyé V?tl‘\l/lll_(‘d"F(.)-nu - Yonetim 21 Vil
KARADAG | Kurulu urulu Bagkani ve renel Midiiri .
Bagkan e 2016-2018 Borsa Istanbul- Yénetim ve Icra
Vekili Kurulu Bagkam
e 2012-2016 SPK Kurul Bagkan Vekili ve Kurul
Uyesi
e 2019- Devam T. Halk Bankast A.S. — Daire
YOnetim Baskani
Filiz Kurulu . 23 Y1l
o - ) 1 S -
AVUKAT | Uyesi ° 20.(.)4" "2019 T. Halk Bankasi A.S Béliim
Miidiiri
Hamdi I¢ e 2019- Devam T. Halk Bankast A.S. - Bireysel | 20 Y1l
COSGUN [ Sistemlerden Krediler Daire Bagkani
Sorumlu o 2017 — 2019 T. Halk Bankasi AS. -Vergi
Yonetim Yonetimi ve Odemeler Daire Bask
Kurulu onetimi ve Odemeler Daire Bagkani
Uyesi e 2010 — 2017 T. Halk Bankast A.S. — Sube
Miidiirii
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Ozer Yénetim ® 2017 — Devam T. Halk Bankas1 A.S. — Dairc | 32 Yil
TORGAL Kurulu Bagkani
Uyesi e 2008 — 2017 T. Halk Bankasi A.S. — Kobi
Pazarlama Daire Bagk.
Tekin Yonetim e 2018 — Devam T. Halk Bankast A.S. — Genel | 19 Y1l
ELDEM Kurulu Miidiir Danismant
Uyesi e 2011 — 2018 Fibabank A.S. — Teftis Kurulu
Bagkan Yardimcist
Omer Faruk | Yonetim ® 2017- Devam Halk Hayat ve Emeklilik AS. -| 24 Yil
OZTURK Kurulu Yonetim Kurulu UyesﬂGenel Miidiir
Uyesi/Genel 2015-2017 TMSF - Ust Diizey Yénetici
Miidiir 2013-2015 THY - Insan Kaynaklari Genel Miidiir
Yardimcisi
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu tyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler

almaktadir:

agagida yer

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Atilla BENLI

YOnetim
Kurulu
Bagkani

2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.§. Yonetim Kurulu Baskani, TVF Finansal
Yatirimlar Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskan Vekili,
Giivence Hesabr Yonetim Komitesi Bagkani, JCR Avrasya
Derecelendirme  Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi,
Avrupa Konseyi Emeklilik Rezerv Fonu, Tiirk P&I Sigorta
ve Birlesik Ipotek Finansmani’nda Yonetim Kurulu Uyesi,
2019-Devam Tiirkiye Sigorta Birligi Bagkam, TARSIM
Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcist

2019-2020 Giines Sigorta A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiirii

2018-2019  Zurich Sigorta’da Satiy ve Dagitim
Kanallar’'ndan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeist ve
Yonetim Kurulu Uyesi

2016-2018 Zurich Sigorta’da Hasar Grubu’ndan Sorumlu
Genel Miidiir Yardimeisi ve Yonetim Kurulu Uyesi
2013-2016 Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Satis, Finans ve
Mali Isler, Insan Kaynaklar, Teknik ve Aktiierya
Birimlerinden Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi

28 Yil

Y 6netim
Kurulu
Baskan

| vekili

2020-Devam TVF Finansal Yatirimlar A.S. Yonetlm
Kurulu Uyesi, Tiirkiye Sigorta A.S. Ile Tirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2018-Devam Tiirkiye Varlik Fonu Yatirimlar Genel Miidiir
Yardimcisi, Kayseri Seker Fabrikas1 A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi,

2016-2018 Kibar Holding Strateji ve Is Geligtirme Bagkam

20 Y1l

.
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2007-2016 Garanti Yatirim'da Direktor
2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.$ ile Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.$ Yo6netim Kurulu Uyesi
R 2019- Devam EPIAS Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim . ) o =
Muhammed Kurulu 2018- Devam Hazine ve Maliye Bakanliginda Bilgi 16 Y1l
Mahmut ER Uyesi Teknolojilerinden sorumlu Bakan Danismant
2018- SGOM Projesi Koordinasyonu
2016- Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu Bakan
Danigmanti
Yonetim  (2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tiirkiye Hayat ve
Mehmet  |gurulu | Emeklilik A.$ Yonetim Kurulu Uyesi 54 Y1l
AYDOGDU .7 . .
Uyesi 2008-2019 Giiven Sigorta Yénetim Kurulu Bagkani
2020-Devam Tiirkiye Sigorta A.S. ile Tirkiye Hayat ve
Yonetim | Emeklilik A.S Yonetim Kurulu Uyesi
Murat - oo
AKBALIK  |Kurulu 2005-Devam  Marmara Universitesi, Bankacihk Ve| 27 Yil
Uyesi Sigortacilik  Yiiksckokulu, Sermaye Piyasasi Béliimii
Baskani
Yonetim
Kurulu 2020-Devam Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Genel
Cenk KURT | Uyesi- Midiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi, Tiirkiye Sigorta AS.| 28Yil
Genel Yonetim Kurulu Uyesi
Miidiir

ESKi SEKIL

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu liyeleri, 14 iincli maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

YENi SEKIil

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 tincii maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgilere KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindir.

ESKI SEKIl

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

tarafindan ydpilmiktadir, % )
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YENI SEKIL

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami
Yo
Kamu Dig Bor¢lanma Araglarn 80 100
Ozel Scktor Dis Borglanma Araglar 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araglari (TL/Déviz) 0 20
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglar: 0 20
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast 0 20
Araclar
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kira Sertifikalari (TL/Ddviz) 0 20
Kamu /Ozel Sektor Faize Dayal: Olmayan Varliga Dayali Menkul 0 20
Kiymetler (TL/Déviz)
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim 0 20
Ortakhig Paylar
Takasbank ve/veya Yurt igi Organize Para Piyasas: Islemleri 0 10
Ters Repo 0 10
Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari* 0 100
BIST Taahhutlii iglemler Pazari'nda Gergeklestirilen Geri Satma 0 10
Taahhiidii ile Alim {slemler

Fon paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacii kargilamak amaciyla, fon
portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilccek para ve sermaye piyasast araglarinin rayi¢
bedelinin %10’una kadar borsadan ve borsa digindan repo yapilabilir.

* Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutart fon
portféyiiniin %20’sini gegemez.

Borsa Yatmim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5. maddesinin dordiinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan
borsa yatinm fonlafininrkatilma paylarima yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatinm
smlrlamalary}((s)aplamaiannidahll edilir.
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YENI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Kamu Dig Bor¢lanma Araglart 80 100
Ozel Sektor D1 Borglanma Araglar: 0 20

Kamu I¢ Borglanma Araglari (TL/Déviz) 0 20

Yurtici Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari 0 20

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 (TL/Déviz) 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal: Sermaye Piyasast 0 20

Araglar

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Kira Sertifikalar1 (TL/Déviz) 0 20

Kamu /Ozel Sektor Faize Dayali Olmayan Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

(TL/Déviz)

Yatirim Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20

Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yattrim Ortaklips Paylar:

Takasbank ve/veya Yurt i¢i Organize Para Piyasasi islemleri 0 10
Ters Repo 0 10
Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari* 0 100
Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar: 0 15
BIST Taahhiitlii [slemler Pazar'nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile 0 10
Alim [glemler

Fon paylarimn geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amactyla, fon
porttdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmin rayig
bedelinin %10’una kadar borsadan ve borsa digindan repo yapilabilir.

* Turkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutari fon
portfoyliniin %20’sini gegemez.

Borsa Yatim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5. maddesinin dgrdiincii
fikrasmin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan -
borsa yatirim fonlanmin katilma paylarina yapilan yatim ilgili varlik grubu icin belirlenen yatirim
sinirlamalar hesaplamalarina dahil edilir.

Borsada islem goren tiirev araglar (opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem sozlesmeleri) dahil
cdilebilir. Doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglan
iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler, vadeli islemlere
dayah opsiyon islemleri, ileri valorlii tahvil bono iglemleri i¢in %20’ye kadar uzun ya da kisa
pozisyon alinabilir.
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2.6. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valérlii tahvil bono islemleri ve ileri
valorlii  altin  iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine liskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur,
Fon portfdyiine riskten koruma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arag islemi yapilamaz.

YENI SEKIL

2.6. Fon portfiyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla diviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gistergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varant, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri ve ileri
valorlii tahvil bono iglemleri dahil edilebilir.

ESKi SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri
dahil edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaayla diviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon sizlesmeleri,
varant, finansal vadeli islemler, vadeli islemlere dayal opsiyon islemleri, ileri valorlii tahvil
bono ve altin alim islemleri dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

5.5 Degerlemeye iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Dis Borglanma Araglar::

Tirkiye Cumburiyeti Eurobondlarinin degerlemesinde; Fon Kurulunun alacagl karar ile
Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30°daki Bloomberg generic price alg fiyati(Bid Price) ve satis
fiyati(Ask price) ortalamasi aliir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat(alis fiyat1 ve
satig fiyat1 ortalamasi) aliir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Yukarida belirtilen sekilde degerlemc yapilamamas: ya da fiyat agiklanmamasi halinde Fon
Kurulu karar ile degerlemede kullamlacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:00-
16:30 saatleri disinda ya da farkl veri dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir,

W%ms.

Tleri Valorlii Tahyil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslari




fleri valorlii alinan tahvil-bono (DIBS) islemleri, valdr tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. [leri valérlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sOzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sézlegsmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki
islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerlemc giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

ileri Valérlii Altin Islemleri

a) Ileri valorlii altin islemlerinde BIAS’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmas,

b) S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) 1leri valérlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sozlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

2) lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem ahs
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve
aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (:) olarak gdziikecektir. Bu sekilde agtig1
pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri lizerinde bir etki

yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

3.5 Degerlemeye iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslari agagidaki gibidir
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Turkiye Cumhuriyeti Eurobondlarinm degerlemesinde; Fon Kurulunun alacagl karar ile
Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30°daki Bloomberg generic price alig fiyati(Bid Price) ve satis
fiyati(Ask price) ortalamasi alinir. Decgerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat(alis fiyat1 ve
satis fiyati ortalamast) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Yukarida belirtilen sekilde degerleme yapilamamas: ya da fiyat agiklanmamas: halinde Fon
Kurulu karart ile degerlemede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:00-
16:30 saatleri disinda ya da farkli veri dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

Tleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslar

leri valérlii alinan tahvil-bono (DIBS) islemleri, valér tarihine kadar diger DIBS lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sOzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn: ydntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
val6rde ve ayni nominal degerde hem alig hem de sati yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki
islem ayni degerde fakat ali iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu
sekilde agtify pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
ctki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan
iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’ta ayni giin valorli
gergeklegen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valrlii olarak islem
gordiigi giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Tleri Valorlii Altin Islemleri

a) Ileri valtrlii altin iglemlerinde BIAS in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1)
ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullamlmasi,

b) S6z konusu iglemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlariin; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir;

1) ileri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérli Altn alim ve satim islemleri ayrt bir vadeli iglem
sozlcsmcsr olarakR;éeﬁeiur Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takas}m/:'ilacak veya takasa borg
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olarak takip edilir,

2) lleri valorlii sdzlesmenin degeri alig ve sati islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig
ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Ayni valorde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy deperi iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Vadeli Islem Stzlesmelerinin Degerleme Esaslar

Vadeli islem sizlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varhklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aym gekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
stzlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda yer
alan teminatlara eklenir ve diigiiliir. Vadeli iglem sézlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar
teminatlarla iliskilendirilecegi igin portfoy degeri tablosunda vadeli islem sozlesmelerinin
degeri sifir olarak gosterilir. Portfdy degeri tablosunda kapatilmamis vadeli islem sozlesmeleri
kisa ve uzun pozisyon bashg altinda gosterilir.

ESKI SEKIL

7.1.3.  Fon Portfoyiindeki Varliklarn Abm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar agsagida yer
almaktadar:

1) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000007+BSMV
2) Kesin Alim Satim Komisyonu: Kesin Alm Satm Pazar’nda islem maliyeti +
0,0000075+BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-7 Giin Arast: 0,000022+BSMV
8 Giin ve Uzeri: 0,000003x Giin Sayist +BSMV
4) Altin Alim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

YENI SEKIL

7.1.3.  Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.§. ve Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O., T.C. Ziraat Bankas1 A.S. ve Tiirkiyc Halk Bankas: A.S. aracihk
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanabilecek komisyon oranlart asagida yer
almaktadir.

1) Geeelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV arah@inda degiskenlik
7 gosgercbilmektedir.
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£2) ‘%‘a’ijeli Ters Repo Komisyon Oram: 0 — 0,00001+BSMV /Qn sayis1_aralifmda
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degiskenlik gisterebilmektedir.
3) Kesin alim satim  komisyonu: 0-0,000025+BSMV arahginda  degiskenlik
gosterebilmektedir.
4) Takasbank Para Piyasast Komisyonu:
1-7 Giin Arasi: 0 - 0,00003+BSMV arahginda degiskenlik gistercbilmektedir.
8 Giin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x gintBSMV aralifinda degiskenlik
gisterebilmektedir.
5) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Oram: 0-0,0002+BSMV arahgnda
degiskenlik gisterebilmektedir.

Aracilk Eden Banka Komisyonlari1 0 - 0,0002+BSMV arah@mda degiskenlik
gosterebilmektedir,

6) Tiirev Arag Komisyonu: 0 - 0,0005+BSMV araliginda degiskenlik
gisterebilmektedir.




