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Qinvest Portidy Yonetimi A.§, Serbest Semsiye Fon'a bagh Qinvest Portfiy ELZ Serbest (Diviz)
Ozel Fon izahnamesinin Baghf, giris kismy, kisaltmalar, 1.1, 2.3, 2.4, 2.5, 2.6.,2.7.,2.8.2.9.. 3.1,
3.3,34,35,43,52,55,56,VL,6.1,62,63,64,65,71,82.94,95 97.99ve 2,
maddeleri Sermaye Piyasas Kumlw'ndan alinan 2737442020 tadh ve 12233903-
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maddesi eklenmig, 2.10., 2.11.,3.6., 6.6. ve 9.10. maddeleri kaldirilmig ve bu maddelerden sonm
gelen maddelerin numaralan dizeltitmistir,
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ESKI SEKIL

Qinvest Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na
447328 sicil numaram sltinda kaydedilerek 26.06.2015 tarib ve 8850 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Qinvest Portfily Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine gire ylnetilmek izere olugturulacak Qinvest Portfily Birinei
Serbest Fon'un katiima paylarmn fhracma iliskin bu iznhname Sermaye Piyasas: Kuralu
tarafmdan 23/03/2017 tarihinde onaylanmstir,

Fon'un unvany, Sermaye Piyasasi Kurulunun 15/03/2018 tarih ve 12233903 - 305.01.01-E.3019
sayily izmi ile Qinvest Portfiy ELZ Serbest (Ddviz) Ozel Fon olarak defistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilil
anlamna gelmeyecedi gibi, iznhnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

itrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlan zahnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfiy Yinetimi A.S.'nin adresli resmi infernet sites
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kasp.org.tr)
yaymlanmegtir, {zahnamenin nerede yaymlandilis 03/04/2017 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmiy ve 07/04/2017 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Aynea bu izahname katima paylarmm abm satimimin yapildifs ortamlards, semsive fon
igtiiz gl ile birlikte, talep edilmesi halinde @cretsiz olarak yatrmeilara verilir,

Fon'wn yatirim stratejisi dofirultusunda agirlikh olarak yerli ihraggilar tarafindan yurtdipnda
ihrag edilen ABD Dolan cinsinden borglanma araglan ve sertifikalarma yatirom
yapacagndan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir, |'~f \




YENI SEKIL

Qinvest Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayib Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve
54, maddelerine dayamlarak, 10.06,2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Mem urlufu'na
447328 sicll numaras: altindn kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayali Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Qinvest Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon iptlzigi ve
bu izabname hilkiimlerine glre yinetilmek iizere olugturulacak Qinvest Portfiy Birinei
Serbest Fon'un katilma paylarinm ihracma iliskin bu zahname Sermaye Plyasasi Kurulu
tarafindan 23/03/2017 tarihinde onaylanmastir.

Fon'un unvam, Sermaye Piyasasi Kurnlunun 15/03/2018 tarih ve 12233903 - 305.01.01-E.3019
sayih izni ile Qinvest Portfiiy ELZ Serbest (Diviz) Ozel Fon olarak degistirilmistir,

Daha sonra 5!211:}: Piyasasi Kurulw'nun 2004072020 tarih ve 12233903 -
Jes.o1e4 418 £ sayth izni ile Fon’un Qinvest Portfiy Yénetimi A8, Hisse
Senedi §emsiye Fonu'na bagh Qinvest Portfiy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'na din@stiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmass, izahmamede yer alan bilgilerin dogiru oldugunun Kurulea tekeffala
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarma iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahmame, Kurueu OQinvest Portfily Yinetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydmniatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtr. lzabnamenin nerede yayimbandipmin tescili ve TTSG de ilan tarihine iligkin
bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadsr,

Ayrica bu izahname kathlma paylarmmn ahm satimmnin yapidif ortamlarda, semsive fon
igtiiziifiil ve yatrmo bilgi formu fle birlikte, trlep edilmesi halinde Geretsiz olaralk
yatirmmeilara verilir,

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtQzi0, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 sayih Yatnm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebli
Fon Qinvest Portfsy ELZ Serbest (DBviz) Ozel Fon
Semsive Fon Qinvest Portflly Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu
KAP Kamuyu Avdmlatma Platformu
| Kurucu Qinvest Portfly Yénetimi A S.
Kourul Sermaye Pivasas Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portftiy Saklavicis Tiirkive |3 Bankasi-A.S.
PYS Tebligi 11I-55.1 sayili Portfoy. Yonetim Sirketleri ve Hu Slrkl:tlcnn
Faalivetlerine llickin Esaslar Tebligi

Rehber | Yatinim Fonlarma lligkin Rehber_ |
mmz%u



Saklama Tebligi 1-56.1 sayili Portfdy Seklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslars lliskin Esaslar Tebligi

Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

Teblig 11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Teblifii

TEFAS Tirkive Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasshe ve Denetim Standartlan Kurumu
terafindan  yiirirlige konuimus olen Tirkive Muhascbe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar

Yonetici Qinvest Portfoy Yénetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimanlary
BIST

Semsiye fon igtlizGEd, fon izahnamesi ve yatmme bilgi formu

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

T1-14.2 sayih Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarng
Higkin Teblij

Fon Qinvest Portftly Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofun
Fon)
Semsiye Fon Qinvest Portfty Yonetimi A.S. Hisse Senadi Semsive Fonu
Kanun 6362 smvili Sermaye Pivasss Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurueu Qinvest Portity Yonetimi A.S.
| Kurul Sermaye Pivasas Kurulu
MEK Merkezi Kayit Kurulusu A5,
Poriftiy Saklayicis: Tiirkiye l5 Bankas A.§.
PYS Tebligi M-55.1 sayii Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlanna iigj:_m Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunscak Kuruluslara |ligkin Esaslar Tebligi
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig [11-52.1 sayih Yatinm Fonlarine [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Torkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirfirlige kooulmug olan Tickive Muhasebe
Etmdm‘tlm‘u"]"ﬁrkwe Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yiineticl Qinvest Portftly Ynetimi A.S.
Damsma Kurulu Qinvest LLC ile Kuruen arasinds imzalanan stzlesme

gercevesinde hizmet alman kurul.




ESKi SEKIL
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

L.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fow'un
Unvan: Qinvest Portfiiy ELZ Serbest (Iiviz) Ozel Fon
| Ad: Qinvest ELZ (D¥iviz) Fon

Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Unvani: | Qimvest Portfiiy Yonetimi A.S, Serbest Semsiye Fon |
Bagh Oldufiu Semsive Fonun Tril: Serbest
Stires:: Stiresiz

YENI SEKIL
L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani; Qinvest Portliy Katihm Hisse Senedi Foou (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Ad: Qinvest Katilim Hisse Senedi Fonu
Bagh Oldugu Jemsiye Fonun Unvani: | Qinvest Portfily Yinetimi A8, Hisse Senedi Semsiye
Fonu
Baith Olduu Semsive Fonun Tiiril: Hisse Senedi
Stiresi: Stiresiz
ESKi SEKIL

2.3, Fon'un yatinim stratejisi diiviz cinsinden para ve sermaye pivasasi araglarme vatinm
yapimas: Uzerine kuruludur, Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az 980" siirekli olarak Hazine
Mustegarli$s warafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifiknlan ile verli
thraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araplarindan olugacaktir,

Fon portfoyiine yurtdizinda ihrag edilmis Yabanc: Para cinsinden her tiichii borglanma
araglan, diviz cinsinden kira sertifikalan (sukuk), yabane yatinm fonlan, yabanc borsa yatirm
fonlan, yurt digs bankalarda agilmig disviz cinsinden vadeli/vadesiz mevduat ve katilma hesaplar,
yurt digt borsalara kote edilmis yabanei ortaklik paylan, emtislar ve kiymetli madenler ile
Tiirkiye'de ihrag edilmi olmakla birlikte paylan diiviz cinsinden alinip satilabilen yatinm fontan
da dahil edilebilir, ancak bu yatimmlar fon toplam degerinin %20'sini gecemez

Yabanci/déviz para cinsinden para ve sermaye piyasas araglarina yatmm yapildsindan
yatirrmetlar kur riskine maruz kalabilir,

Fon portfoyfine repo, ters repo, Takasbank para pivasasi, vadeli mevdust ve ketilma
hesaplan, depo sertifikalar, menkul krymet yatinm fonlan ve borsa vatinm fonlen katdma paylanna
yatinm yapabilir, ancak bu yatmmiar fon toplam degérinin %20"sini gegemez.

Aynea fon portfdyiine, borsa igi veya borsa digi swap sbzlesmeleri, vadeli alim satim
iglemleri, kurlara, endekslere veya emtialara dayall olarak yazmlmig vadeli islem sttzlegmeleri
{futures), opsiyonlar, varantlar ve her tirld yapilandiniimis ve tilrey almafilir, Tlrev amg
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iglemler organize piyasalarda  gereklestirilebilecegi gibi, tesgahiistil pivesalarda  da
perceklestirilebilir,

Portfy yoneticisinin piyasa gorOsleri ve genel konjonktir dogrultusunds, ok
gesitlendirilmig, muhafazakar ve distk riskli bir fon portfiyd olugturulabilecegi gibi, diineme bagl
olarak varhk sintfi ve hatta menkul kiymet bazinda son derece yogunlagmas, volatilitesi yiksek ve
riskli bir portfy yapisi da olusturulabilir.

Bunlara ek olarak fon, beklenen getiriyi yiikseltmek vewa riskien korunmsk amaciyla
kaldiragh iglemler yapabilir. Kaldirag kullamm, vadeli ve tirev iglemler yoluyla kismi teminat
kullanarak fon toplam degerinden daha yilksek bir pozisyonu ileri vadeli olarak tasimak seklinde
gergeklestrilebilecegi gibi, spotta alinan pozisyonlarin fon hesabina menkul kiymet karsilif kredi
veya dofirudan kredi kullamlarak tagimmas yoluyla veya repo pazanndan menkul kiymet karsiligy
fon temin edilmesi yoluyla da gergeklegtirilebilir. Taginan kaldirag vadesi ile kaldiracin fonlanmas:
igin kullamlan aragiarin vadesi arasinda uyusmazhk olabilir ve vade riski alinabilir.

Fonun yatinm stratejisi. gerek kullandigh dévizler cinsinde, gerekse varlik suuflan cinsinde
biiytlk oranda degiskenlik gosterebileceginden dolayi, kargilagtirma Gigtith belidenmesine uygin
degildir.

YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam defierinin en az %80°i Borsa Istanbul tarafindan
hesusplanan katthim endekslerinde bulunan sirketlerin ve Qinvest Damisma Kurulu tarafindan faizsiz
finans esaslanna uygunludu onaylanmis olan paylan Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin
ortaklik paylanna ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlan
katilma paylanna yatwnlacaktir. Fon'un hisse senedi yofun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy
deferinin en a2 %80"i devaml olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak tzere
yukarida belirtilen paylara yatinilir.

Ayrica, fon portftiyline katilma hesaplan, vaad stzlesmeleri, taahhitln iglem pazan iglemleri,
TL ve dbviz bazinda kamu ve Szel sekttr kira sertifikalan, yabanci ortaklhiklurin paylan, varliga
dayalr menkul kiymetler, altin ve kiymetl madenler, gayrimenkul sertifikalan, yabanci kira
sertifikalan, yatm fonu katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylar, gayrimenkul yatrm
fonu katilma paylan, girisim sermayesi yatrm fonu katilma paylan ve bunlara benzer faizsiz finans
ilkeicrine uygun para ve sermaye pivasas: araglan alinabilir.

Fon yabanc: para ve sermaye piyasa araglarna da yatirim yapabilir. Ancak Fon portfoyiine
Fon toplam degerinin en fazla %20"si oraninda yabane: para ve sermaye pivasa araci dahil edilebilir,

Aynica faizsiz finans ilkelerine uygun olan tilrev araglar da fon portfyinde yer alabilecektir.

Fon portitiyd, slam hukukuna uygun olarak i5 bu izshnamenin | ve [T numarali eklerine goire
Qinvest LLC ile Kurucu arasinda imzalenan sbzlegme cergevesinde olusturulan Damgma
Kurulu'na bagh olarak ytinetilecektir,

ESKI SEKIL

2.4, Fon toplam degerinin en az %80°| stirekli olarak Hazine Mstesarhg tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihrageilann déviz cinsinden
thrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanndan olugacaktir.

Fon toplam degerinin %20"si igin sabit bir varlik dagilmi hedefi yoktur. Fon yatinm ve riskten
korunma smaciyla Fon Teblifin 4'tincii maddesinde yer alan ve Kurulca uygun ghrilen tim
varhklara yatnm yapabilir. Fon Sdiing menkul kiymet alabilir, verebilir ve acifia satis 15lemi
gergeklestirebilir, Fon portfdytinde bulunan tm varhklar 8diing iglemine konu edilebilir.

Fon mal varhif, fon hesabina olmas sartiyla, kredi almak, tirev arap islemler, acife satis
iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde teminat olarak psterilebilir.

Fon borsa igi ve digi olmak fizere repo ve ters repo iglemler ir.

Y
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YENI SEKIL

24, Yiinetici tarafindan, fon toplam defieri esas ahmarak, Fon portfoytinde ver alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda posteriimistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % | Azami %
Yerli Ortaklik Paylan ve Orakhk Paylanndan Olusan Endeksleri 80 100
Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatrim Fonu Katilma Payian

Yabanci Kirn sertifikalan 0 .
Yabanei Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektbir Kira Sertifikalan (TL ve Doviz) i 20
Varlifa Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Alun ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal) Sermaye 0 20
Pivasas Araclan

Gayrimenlkul Sertifikalary 0 20
Yatiam Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ] 20
(Onakhk Paylarindan Olugan Endeksleri Takip Ftmek Uzere

Kurulan Borsa Yatnm Fonu Katlma Paylan digindakiler)

Gayrimenkul Yatnm Fonu Katlma Paylan, Girigim Sermayesi

Yaurim Fonu Katilma Paylan

Katilma Hegaplan (TL ve Diviz) 0 20
Vaad Stzlesmeler ve Taahh(tld Islem Pazan Islemler 0 20

*Fon portftiyiinde yer atan variklarin rayi; defierlerinin en gok %10'y tutarinds, kars: tarafin
tele tarafli baglayier vaadi ile belli bir sire sonunds Snceden tespit edilmis sartlarla gerl alma
tashhiidiinde bulunmas: gartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad stzlesmelerinin amee: fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde e degistirmis olsa bile islem vadesinde
stizlesmenin fon portfliviine geri alinmas: saglenacaktir.

Tek bir yatiim fonunun, yabanci borsalarda islem gliren barsa yatinm fonunun ve yabanci
yatmm fonunun katilma paylanina yapilan yatinm tutan fon toplam degierinin %10/unn, Tirkiye de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun latilma paylarina yapilan yaticem tutan ise fon toplam degerinin
%20"sini gegemez.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir stizlesme ile herhangi bir anda
portfdydeki sermaye piyasasi araglaninin piyasa defierinin en fazla % 50"si tutarinda sermaye
pivasas: araglanm &ding verebilir,

ESKI SEKIL

2.5, Fonun egik deperi;
A Grubu paylar igin fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi +%].5%n
ilgili glin igin TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuru ile carpimi olarak
belirlenmistir,
B Grubu paylar igin ise fonun egik deferi %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5
olarak belirlenmistir.




YENI SEKIL

2.5, Fonun karsilagtirma dlgilitl %90 BIST Kathm 50 Getiri Endcksi + %5 BIST-KYD
1 Ayhk Kar pays TL Endeksi + %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi olarak

belirlenmigtir.
ESKi SEKIL

2.6. Portfoye “yatirim™ ve/veya “risklen korunma” amaciyla, ihragg: paylanna, faize, divize,
finanzal endekslere ve emtiaya dayah tirev araglar (vadeli iglem, opsivon stizlesmesi, varantlar ve
sertifikalor ile swap stzlesmeleri ve ileri valtirld borglunma araglan ve alin alim satim iglemleri
dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.6, Portftve uluslararas faizsiz finans itkelerini saflamak loayds ile riskten korunma ve/veya
vatmm amaciyla fonun tirlne ve yatimm stratejisine uygun olacak sekilde ortakhk paylanna, Gzel
sektiir ve kamu kira sertifikaiaring, finansal endekslere, kiymetli madenler ve divize dayab tiirey
araplar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ileri valtrld kiymetli maden ve kira sertifikas:
iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine
iliskin Kontrol" bashfiinda yer alan simirlamalara uyulur.

ESKi SEKIL

2.7. Poriftiye borsa disindan tilrev araclar (vadeli islem ve opsivon siziesmesi), varantiar ve
sertifikalar, swap stzlesmeleri ile repo, ters repo sizlegmeleri duhil edilébilir. Borsa dip sbzlegmeler
fonun yatinm siratejisine uygun olarak fon portfiiviine dahil edilir, Stzlegmelerin kars taraflarnmn
vatmm yapilabilic derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergefe uygun deferi Uzerinden nakde dintistiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi vadeli islem ve opsiyon stizlegmeleri, varantlar ve sertifikalar, swap
stizlesmeleri ile repo, ters repo stizlegmeleri karsi tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir
kurum (banks aracy kurum v.bh.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glvenir™ ve
“dogrulanabilir” bir yintem ile deferlenmesi zorunluduor.

YENI SEKIL

2.7. Portftiye borsa disindan faizsiz finans esaslaning uygun olmak sarti ile tirev araglar
{vadeli islern ve opsiyon stzlesmesi), ile vead stzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sGzlegmeler
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféiyiine dahil edilir. Stzlegmelerin kars taraflannin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sship olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercefe uygun deferi izerinden nakde déniistirilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa digi vadeli islem ve opsiyon sézlegmesleri kars tarafimin denetime ve glizetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“glvenir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKIL {

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimk{ind{r. I WM AS
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YENI SEKIL

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek fizere, fon hesabina murabaha yoluyla vadeli
satm alinan bir madeni (altin ve giimilg harig olmak ve Teblig ile Rehber hikimleri kapsaminda Fon
portfiyiine dahil edilebilecek kiymetli maden nitelifini haiz olmak sartiyla), fonun finansman
ihtiyacimin karstlanmas: amaciyla ikincil piyasalarda nakde dintstirilmesi yontemiyle teverruk
iglemi yapilabilir. Bu takdirde teverruk isleminin witar, finansman maliveti, alindif tarih ve
teverruk iglemi yapilan kurulug ile geri Gdenecegi tarih KAP'ta agaklamr ve Kurula bildirilir,

Stiz konusu islem agagida ifade edildigi gibi gerceklestirilir.

(a) Katilhm bankasi, ilgili borsadan pegin bedelle aldify madeni {altin ve plmis harig),
mutabik kalinan kdrin ilavesi surctivie fona vadeli olarak satar,

(b) Fon, katthm benkasindan satn aldif madeni, ayn kanlim bankasini vekil tayin ederek,
ilgili borsada (genellikle Londra Metal Borsasi* nda) sattinr ve nakde gevirtir,

(¢) Fon, katiim bankasryla anlagilan vadede, anlagilan vadeli alim bedelini belirlenen geri
tideme planma gre geri dder.

Alm satima konu madenin sertifikalan kathm bankas: adina diizenlenir. Madenin pesin
alinmas ile paraya cevrilmesi ilgili borsada, katilim bankasinin madeni fona vadeli satum ise borsa
diginda perpeklestirilir,

Dolayssiyla, fonun talebi ile kathm bankasimn madeni satin almast ve sertifikalarinn katiim
bankas: adina diizenlenmesini mitteakip tnraflann vadeli alm satima iliskin iradelerinin birlestigi ve
vadeli zhm satim igleminin tamamlandif, bu iglemler hitkimleri tahunda milkiyetin fons teslimsiz
gegtipi kabul olunur,

ESKI SEKIL

2.9. Portfiye dahil edilen yabancr yatirnm araglarm tanrher genel bilgiler: Fon portftiyQne,
yabanci bor¢lanma araglan, yabanei yatinm fonlan, yabanc: borsa yatim fonlar ve kira sertifikalan
ile borsaya kote edilmis vabanci ortakhk paylan ve ikraz istirak senetleri alinabilir, Yaebane:
borglanma araglarimn, yabane: ortaklik paylanmn, yabane: vatirim fonlarnin, yabane: borsa yatirrm
fonlanmin, kira sertifikalanmin ve ikraz igtirak senetlerinin, tbi cldufiu otorite terafindan
yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas: sartivla yabanci borsalardan ve borsa
disindan fon porifylne dahil edilmest miimkindtir,

YENI SEKIL

19. Portfiye dahil edilen ysbanc: yatmm araglarm tamitics genel bilgiler: Fon
portfiylne, derecelendirmeye tabi tutulmug yabaner kira sertifikalan ile borsaya kote edilmis ve
Qinvest Danusma Kurulu tarafindan onaylanmig yabane: ortaklik paylan alinabilir. Fon portfiiyline
dahil edilen yabanc: kira sertifikalannin (SUKUK) tamaminm derecelendirmeye tabi tutulmus
olmast, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas:,
fiyatimin veri dagitim kanallan araciliy ile ilan edilmesi, ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde
Finansal Raporiama Teblifi dilzenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun deferi Gzerinden nakde
diniigtiirilebilecek nitelikie likiditasyons sahip olmasi sartiyls yabanci borsalardan ve borsa
digtndan fon portfiyine duhil edilmesi miimkiindr.

Fon portfylne dahil edilen yabanci kira sertifikalanmn derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.




ESKI SEKIL

2,108, Paylan fon porifyline ahinacak yabanec fonler igin ilgili otoriteden tdn alinmig olma
garti mranir. Portfoye yalmeca G20 dlkeleninde kurule yabanci fonlann katilma paylar dahil
edilebilir.

YENI SEKIL
2.19. Bu madde izahnameden gikanlmustr.

ESKI SEKIL

2.11. Fon, Tirkiye velveya yurtdiginda ihrag edilmis yvapulandinlmg vatinm sraclanna
yatirim yapabilir.

YENI SEKIL
2.11. Bu madde izzhnameden ¢ikanlmustir.
ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riskl: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylannin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara daysh tirey
stizlesmelere iligkin taginan pozisvonlann deferinde, faiz oranlan, ortaklhik payr fiyatlan ve diviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Siiz
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedir:

- Faiz Oram Riski: Fon portfayiine faize daysh varhklann (borglanma aracy, ters repo vh)

dahil edilmesi halinde, stz konusu varbklann de@erinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlan defisimlen nedentyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,

diviz kurlaninda meydara gelebilecek degisikiikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar

olasiligm ifade etmekiedir.

¢~ Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon

portfiiyiinde bulunan ortaklik paylanmn fivatiannda meydena gelebilecek degisikiikler

nedeniyle portflylin maruz kalacaf zarar olasilifim ifade etmekiedir.

2) Kary Taraf Riski: Karsi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yikimldloklerini yerine
gelirmek istememesi ve'veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhkiar
somucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylnde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilyidir,

4) Kaldirag Yoratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakll tlirev mrng, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iler valtril
wmhvil/bono ve alun alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldiag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas halinde, baglangig yaurimi ile baglangiy yatnmumin Gzerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangig yatmmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

riskini ifade eder, f
LA
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunds zarar olugmas: olasih@in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantdan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yGnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogsullan, politik rejim defigikligi gibi kurum dp etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riskd: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yofun yatinm yamlmas: sonucu
fonun bu varliin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.

T) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann pivesa kosullan altinda belirli bir zaman
difimi igerisinde aym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylannin satildif dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz ethilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portftyline alinan varhiklann ihrapgisin ylikmbdhiklerini kismen
veyn iamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle do@abilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak ahinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya giire degerleme
deferinin beklenen tirey pozisyon degerini kargilayemamas: veya dogrudan, teminatim nitelifi ile
ilgili olumsuziuklann bulunmasi olasihfinin ortaya gikmas: durumudur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portftiylerinde risk duyarlihklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal {irlin fivat defisiminde ok farkl: miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasansbilmektedir, Delta; opsiyonun yazldif: ilgili finansal varhfm fyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdufu defiigimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhjiin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmnda meydana getirdifn defigimi Glgmektedir.
Vega; opsivonun dayanak varhifmmn fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon priminde
olugturdugiv defigimdir. Theta; risk Slglimlerinde bilylik dnem tagiyan zaman fakibrind ifade eden
gOsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gire defiigiminin dl¢siidir. Rho ise faiz oranlarnduki
ylizdese! defisimin opsiyonun fivatinda olugturdufu defiigimin Glctisidir.

12) Kiymetli Madenlere Yatirrm Yapiimasmdan Kaynaklanan Risk: Fon portfoy(nde
bulunan altin ve difer kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedenivle
portfliviin defer kaybetme olasilifiim ifade etmekiedir,

13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn cari defieri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatimn aldif: defer arasindaki fiyat farklibfi degigimini ifade etmektedir. Stzlesmede beliriencn
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbiring egit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglann fon
portitiylne alind:§y tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagh clarak
vadeli fiyat ile spot fival farkhlik gosterebilmektedir. Bu durum baz deferin stzlesme vadesi
boyunca gisterecefi defisim riskini ifade eder,

14) Yapilandinlmyy Yatinm Araglarmdan Kaymaklanan Risider: Yapilandinimig
yatmm araglarmm dayanak varbfun pivasa fiyatindaki defisime bagl olarak, yapilandirilmsg
yatnnm aracimn deferinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars:
taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kuf riskinin tamamin iverebilmektedir,

15) Risk tammlamalan Kurul ditzenlemeleri vi: pivasalardaki geli takip Fhiilemk

diizenli olarak gizden pegirilir ve gérekli goriildigiinde glincellenir.
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YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyosa riski ile borglanmay: temsil eden finensal araglarin, ortakhk
payvlanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tirev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar, ortaklik payr fiyatian ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydans gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detayianna asafida yer verlmekiedir:

a- Kar Pay1 Riski: Fon portfiyiine katilma hesabn gibi kera katihm clanaf safilaysn

tiriinlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu Girtinlerin kar peys oranlan dedigimleri nedeniyle

olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfiiyiine yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,

diviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar

clasihfim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfbylinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler

nedeniyle portfiiyiin maruz kalacad: zarar olasiligm ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars tarafin stzlesmeden kaynaklanan yilkiimifliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya qikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifiyiinde bulunan finansal varhklarn istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde ddnlstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyline tirev arag (vadeli iglem ve opsivon
stizlegmeleri), ileri valtrll kira sertifikalan ile altn iglemlerinde ve difier herhangi bir yintemle
kaldrag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglongig yatinm ile baglangig yatirimimn
{izerinde pozisyon ahinman sebebi ile fonun baglangig yatinmindan dahs yiksek zarar kaydedebilme
olashifs kaldiray riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas) olasihfin ifade eder. Operasyonel riskin kaynekiar arasinda kullamian
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemlen gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi pibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatmm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifm ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmassdar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zamean
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paralel olamk, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan poritif veya negatif yénll iliskilerl nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn sat:ildifn dénemden sonre mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebileceh-degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrape Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihragpisinm y tilitklerinj Jasmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar alini ifadeeder.
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10) Teminat Riski: Tirev araglar (izerinden alinan bir pozisvonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya giire degierleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatim niteligi ile
ilgihi olumsuziuklann bulunmas: olasibiimin ortaya gikmasy durumudur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portftyylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat defligiminde cok farkh miktarda risk duyadhihik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yaaldigi flgili finansal varliin fivatindaki bir bidm
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu defiisimi pdstermektedir. Gamma; opsivonun ilgili
oldugu varlifim fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifii degtisimi 8lomektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliifimun fivat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdufu degisimdir. Theta; nsk Slglimlerinde bilyik Snem tagivan zaman fakidrind ifade eden
ghsterge olup, opsivon fivatumn vadeve gire degisiminin SleOstidiir. Rho ise faiz oranlarmdali
ylizdesel defisimin opsivonun fyatinds olusturdufiu degisimin dlgtisidir.

12) Kyymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portRiviinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyin defer kaybetme olasilifim ifade etmektedir.

13) Bar Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari deger ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatmn aldify defer arnsindaki fiyat farkliligs degtisimini ifade etmekiedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak vadeli finansal araglarin fon
portfliyine ahindsifi tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bah olarak
vadeli fiyat ile spot fiyal farkliik gBsterebilmektedir, Bu durum baz degerin siizlesme vadesi
bovunca ghsterecefi de@isim riskini ifade eder,

i4) Risk tammlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek
diizenli olarak gizden gegirilir ve gerekli gorildiigtnde glincellenir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfbyiine kaldiwag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), varant, sertifika, swap, sakh tiirev araclan ile, ileri valtirld borglanma arac: ve altn
iglemleri dahil edilecektir, Kaldirag yaratan iglemler fonun getini volatilitesini ve maruz kaldip
riskleri artirabilir,

Kaldiray seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
dizeyinin bu izahnamede yer alan siurlamalar dahilinde kalmesi hususu da gz Onlinde
bulundurulbur,

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varlifin pivasa
fiyat: olarak, Finansal Raporiar Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alimr,

YENI SEKIL

33. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfytine kaldiwag yaratan iglemlerden; tlrev araq (vadell iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), ileri valdrlll kira sertifikalan ve kiymetli maden islemleri dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskleri artirabitir.

Kaldmrag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
dizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalor dahilinde kalmas hususuyda iz Oniinde

bulundurulur. [
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Kaldwag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhifin pivasa
fiyatr olarak, Finansal Raparlar Tebligi’nde ver alan esaslar gercevesinde befirfenen fiyat esas alimr,

ESKI SEKIL

3.4.Kzldiurac yaratan islemlerden kaynaklanan nskin dlciimiinde Rehber'de belirfenen esaslar
gergevesinde “Mutlak RMD™ yiintemi kullanilacaktir,

Yapilanchnlmiy yatinm  areci, yurtdiginda heag edilen borglanma arsglannin ve ki
sertifikalanmn borse digindan portfitye dahil edilmesi halinde risk Skstim modeli olarak RMD kullanilir,
Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadar

YENI SEKIL

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde “Glreli RMD™ yintemi kullanilacaktir, Fon portfyiin{in riske maruz defien, referans
shnan portfiylin riske maruz deferinin iki katim asamaz.

ESKI SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda gyn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlal degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %6300"diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasmda Yatinm Fonlanna [ligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayni hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals} suretivle ulamilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirac™ denir, Fonun kaldsrag limiti %6100°di.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinds Yatinm Fonlanna liskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulan,

ESKI SEKIL

3.6. Fon portfiyiine alinan yaplandininug yatinm araglarmin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadchii Kurucu tarafindan deferlendinlorek siz konusu degerlendirmeyi tevsik edici beigeler
Kurpcu nezdinde muhafaza edilir. Yapiandinlmig yatirim arascimin sakh tlirev arag nitelifiinde
olmas halinde, risk élglimine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL
3.6, Bu madde izahnameden gikanlmustir,
ESKi SEKIL

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi'min malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarhify, fon besabina olmas gartiyla kredi almak tirev amg iglemleri veya fon adima
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulinmak haricinde teminat ghsterilemes ve rui:m::hlcmez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfiy Saklayicismun ybnetiminin veya \degdtiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
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amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

YENI SEKIL

4.3. Fon'un malvarhf Kurecu'nun ve Portféy Saklayicisi'min malvarhfmdan ayndir,
Fon'un malvarhi, fon hesabina olmas gartivla murabaha yoluyla vadeli satin alman bir maln,
fonun finansman ihtiyacmm karplanmas amaciyla ikincil pivasalarda nakde diniigtirilmesi
ylintemiyle teverruk iglemi yapmak, tirev arag iglemleri veya fon adina tarafl olunan benzer
nitelikteki iglemierde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarkif
Kurucunun ve Portfly Saklayicisinim ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaer da dahil olmak
tizere haczedilemez, (zerine {htiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayising biliinmesi
suretiyle hesaplamr.

Bu defer her hafiamin son is ghntl sonu itibarlyle (degereme glnd) Finansal Raporlama
Teblifii'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen ilk is giimil birim pay fiyati, fon
katilma pay: sahiplerine elektronik posta yoluyia iletilir,

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay deferi Tirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katima
paylanmmn birim pay defieri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir, USD cinsi birim fiyatin
hesaplanmasindn TCMB tarafindan 15.30 da ilan edilen gbsterge niteligindeki USD daviz ahg kuru
esas almir, TCMB tarafindan kur ilan edilmedigt glnlerde en son ilan edilen kur kullamlir.

YENI SEKIL

S.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayising bdliinmesi
suretiyle hesaplanir,

Bu degier her i gin sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlensn ilkeler
gergevesinde hesaplamr ve katiima paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

ESKi SEKIL

3.5. Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu vinetim
kurulu karan ile belirflenen deferleme esaslan asafidaki gibidir:

Eurobond, Yabane: Tabviller ve Yabane Kira Sertifikalar (SUKUK): Bloomberg veri
dagim eckranlarndan TSI 15.30-16.30 arasinds ahnen ahs ve sans fiyat kotasyonlanmn
ortalamasina (temiz fivat) fon fiyah hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kupon faizinin veya
kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fivat kullambir. Bu hesaplama tam isginil olmayan
glnlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan ali ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamas (temiz fiyat)
kullambir, Alg ya da satig kotasyono bulunmamas: durumunda ise deferlemede kullamiacak kirli
fiyat, bir dnceki giniin kidi fiyatiun ertesi giine faiz veya kira ig verim oram ile ilerletilmesiyle elde
edilir.

Yabanci Ortakhk Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonlar: Yurtdigi borsalardan alinan
kiymetlerde defierleme fiyat: olarak Bloomberg veri dafiinm ekranlanindan TSI 15.30-16.30 arasinda
alman alig ve satig fiyal kotesyonlanmn ortalamas: kuflambr. Bu hesaplama tam isgiindi olmayan
glinferde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satg fivat kotasyonlarin 1 kullamlir.
Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasy dorumundn ise bir Snceki pliniin defie fivats kbllamilir,
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Yapilandintmig Yatmm/Borglanma Araci Defierleme Esaslan: Fonun stratejisine uymak
kaydyyla alinan yapilandinbmg yatinm/horglanma arsglannmin segiminde genel olarak borsada iglem
pirme gart aramr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmis yapilandinimig yatmm/borglanma araglan igin
fiyatinin veri dagitum kanallar vasitasryia ilan edilmesi halinde bu sant eranmayabilir,

Yapilandinlmis yatnm/borglanma araglanmn deferlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullamr, Borsada fivat ilan edilmemesi halinde bir 6neeki deferleme fiyat kullanihr.

Borsada hig islem gtrmemesi halinde nitelikli yatimcilara arz'halka arz fiyat kullamlir,

Borsada islem gOrmeyen ancak veri dafim kanallan arscifiyla fivah ilan edilen
yapilandinlmes yatimm araclan igin deferlemede phneel fiyat kullamr. Defierleme fivati elde
edifemedifi durumiards bir Gneeki degerleme fivat kullamlir.

Yabane: Yatinmm Fonlanm Deferleme Esaslan: Yabane Yatim Fonlan borsaya kote
olmalan durumunda borsada gerceklegen fiyat Ozerinden, borsaya kote olmamalan veya iglem
gdrmemeleri durumunda ise en son ilan edilen pay fiyat tizerinden degerlemeye tabi tutulur, Fonun
degerleme déinemleri ile portfyde bulunan vebanci yatinm fonlanmn degerleme dbnemlerinin
uyumsuzluk gisterdifi durumlarda, yine yabanc: yatrum fonunun ilan ediimis olan en son fiyat
tizerinden deferlenmesi esastir.

Borsada islem Gormeyen Ortakhk Paylarn Deferleme Esaslari: Borsada lglem
Gormeyen Ortaklik Paylan rayig bedelled zerinden fon portfiyline dahil edilir ve en az senede bir
kez olmak fizere girketin tabi oldufu kamu otoritesine sunulan finansal tablolannda ver alan kayith
defier degieri (izerinden fon portfiylinde degerlemeye tabi tutulurBorsa Disa Repo ve Ters-Repo
Stzlesmeleri: Borsa disi repo ve ters repo iglemlerinde degerleme, stzlesmede belirtilen faiz oram
{izerinden gln sayis esas alinarak isletilen plinlok reeskont ytintemiyle deferlenir.

Opsiyon Siziegmelerinde Giimcel Fiyat; kary tarafian alman fyat kotasyonudur,
“Black&Scholes modeli veya Monte-Caro similasyonu” yintemier kullanilarak hesaplanan teorik
fivat ile sbz konusu varhklam iligkin alinan kotasyon bilgisi karsilagtirma yapilaral kontrol edilir.
Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile teorik fyat srasinda olusmas muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatn %20'si olarak belirlenmigtir. Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile kotesyonun uyumlu olmas helinde deferlemede kotasyon fivat uygulamic. Fackin
%20 seviyesini agmasi halinde Yonetim Kurulunun yazili ve gerekeeli karan ile hangi degerleme

fivatimin kullamlacafna karar verihr.

Anlan varhiklar portfove dahil edildikien sonra vade sonuna kadar kerg taraftan fiyst
kotasyonu almdifn her durumda yukandaki prosedir tekrarlanir. Fiyat kotasyonu alinemadifiz
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati Kuroeu nezdindeki portfty
yOnetiminden bafimsiz Risk YoOnetim Birimi tarafindan kontrol edilir. Fiyatin uyumlu olmas
halinde Risk Yonetim Birimi tarafindan Fon Hizmet Birimi'ne fiyatm uyguniugn bildirilir ve
degerlemede bu fivatl kullanidir. Fiyatn uyumlu olmadis olmamas: halinde Risk Yénetim Birimi
tarafindan hesaplanan fiyat kullambr,

Forward Sizlegmelerinde Gancel Fivat; forward iglemler dayanak varhifin spot fiyat: baz
alinarzk hesaplanan teorik fivattir. Dayanak vechklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Teblii’nin 9 uncu maddesinde yer alan esaslars gdre belirlenir, Degerleme giind ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin say1s1 ve ilgili para biriminin piyasa faiz oranlan kullamlarak ig verim
oramt ile teorlk fiyat hesaplanacaktir. Dayanak varhifin hisse senedi olmas durumunda tagima
maliveti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandinimig temettdl verimi de hesaplamada diklcate
alinacaktir.

Swap Iglemlerinde Giincel Fiyat; yerel faz, yabanci parn cinsin
difier deferleme faktdrieri miimkim uldu_{u tlgilde b:lg:kn:iiil:rﬂk. tahvil
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FRA (Forward Rate Agreement) vintemi kullamlarak (bugiinki defer hesaplama yéntemleri)
hesaplanan teonk fiyattir,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde; defierlemede kullamlmak Gizers glincel pivasa fivatiun
bulunmad:fi duromlarda ve/veya karg: taraftan fiyat kotasyonu ahmamadify duramlarda; opsiyonlar
igin Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu, Forward sdzlegmeler igin i¢ verim oram
yintemi ve Swap stzlegmeler igin bugiinki deger hesaplama v8ntemi ile bulunan fiyat defierlemede
kullanilir.

YENI SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurveu yénetim
kurulu karar ile belirlenen deferleme esaslan agagidaki gibidir

Yurt Disinda {hrag Edilen Kamu ve Ozel Sektir Kira Sertifikalur ile Yabane Kira
Sertifikalan (SUKUK): Bloomberg veri dafiiim ekranlarindan TSI 15,30-16.30 srasinda alinan
ahg ve satis fiyal kotasyonlanmin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiveti hesaplanacak piin itibariyle
birikmis olan kupon faizinin veya kire getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fivat kullanihr. Bu
hesaplama tam isgiind olmayan ginlerde TSI 12.00-1230 arasinda slinan ahs ve satis fiyat
kotasyonlanmin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir, Ahs ya da satiy kotasyonu bulunmamas
durumunda ise deferlemede kullanslacak kirli fiyst, bir dnceki giiniin kirli fivatmun ertesi giine faiz
veya kira i verim oram ile ilerletilmesiyle elde edilir,

Yabano Ortakhk Paylarn: Yurtchs: borsalardan alinan kiymetlerde deferleme fivat olarak
Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TS| 15.30-16,30 arasinda alinan ahis ve satis fiyat
kotasyoalannin ortalamasi kullanilir. Bu hesaplama tam isginil olmayan glinlerde TSI 12.00-12.30
arasinda alinan ahs ve satig fiyat kotasyonlanmn ortalamas: kullsmlr, Ahs ya da satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise bir dnceki gintin degerleme fivat kullamlir,

Borsa du tiirev arag sizlesmelerine iligkin degerleme:
Portfoye alnmas agsamasinda tlirev arag stizlesmesinin defierlemesinde giincel fivat
kullanilir,

Opsiyon SGzlesmelerinde Giineel Fiyat; karsi tarafian alman fival kotasyonudur,
“Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo similasyonu™ yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile sz konusu varhiklara iliskin alinan kotasyon bilgisi karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.
Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile teorik fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmigtir, Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde defierlemede kotasyon fiyatr uygulamr. Farkon
%20 seviyesini asmas: halinde Yoénetim Kurulunun yazh ve gerekeeli karan ile hangi defierleme
fiyatimin kullamilacagina karar verilir,

Amlan varhiklar portfiiye dahil edildikien sonra vade sonuna kadar karg taraftan fiyat
kotasyonu alindifn her durumda yukandaki prosedir tekrarlamr, Fiyat kotasyomu almamadifi
duramlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fivat Kurucy nezdindeki portfisy
yiinetiminden bafimsiz Risk Y0oetim Birimi tarafindan kontrol edilir. Fiyaun uyumly olmas
halinde Risk Yonetim Birimi tarafindan Fon Hizmet Birimi'ne fiyatin uygunlugu bildirlir ve
degerlemede bu fiyat kullamlir, Fiyatin u:.rumlu olmamas: halinde Risk Ydnetim Birimi tarafindan

hesaplanan fiyat kullamlir.

Forward Siizleymelerinde Giincel Fiyat; forward islemler dayanak varligip spot fiyat baz
alinarak hesaplanan teorik fivattir. Dayanok varhklar ve fakttirlerin spot deperil i
Tebligi'nin 9" uncu maddesinde yer alan esaslara gire belirlenir. Degerleme giin
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vade tarihi arasindaki glin say11 ve ilgili para biriminin pivasa getiri oranlen lullamlarak ig verim
oram ile teorik fiyat hesaplanacaktir, Dayanak varhfiin hisse senedi olmas durumunda tasima
maliveti uyarinca ilgili hisse senedinin wilbklandinibms temettii verimi de hesaplamada dikkate
almacaktir.

fleri Valirlii Kira Sertifikalan ve Altin {3lemlerine ligkin Deferleme;

fleri Valorld Altin islemleri: BIST in Gunlok Biilteni'nde ilgili valrli USDYons [(T+1) ild
(T+9)] islemleri igin apiklanan agichkh ortalama fiyet kullanihr. Stz konuso iglemlerin portfGye
aliminda alis fiyatimn, alim tarihinden baslamak iizere ise BIST"1e degerleme giind itibariyle olusan
fivatlanimin; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyannca
hesaplanmas: ile elde edilir, Defierleme agafidaki sekilde yapilir:

1) llari valdrltt alinan alun islemleri valr tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasmna dahil edilmez. leri valtirli satilan Altin'lar ise valér tarihine kadar portfoy deger tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder, lleri valtrl Alun ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
siizlesmesi olarak deferlenir. [slem tutarlan ise valir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

2) lleri valtirlii szlesmenin degeri ahg ve sang iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), sabis ise negatif (-) bir deger olarak portftyy deferi tablosuna yansr. Aym
valtirde ve aymi nominal deferde hem alig hem de satis yapilmis ise portfidy degeri tblosunda her
iki islem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (<) olarak ptizlikecektir. Bu
sekilde agtiyf pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemier portfiy degeri lizeninde bir
etki yaratmayacaktir,

lieri Valirli Kira Sertifikalar: Islemleri: Valor tarihine kadar kira sertifikalan islemleri
arasina dahil edilmez. [leri valfrlth satilan kira sertifikalar ise valtr tarhine kadar portfly deger
tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valérli kira sertifikalan alim ve satim
iglemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak deferlenir. Islem tutarlars ise valtir tarihine kadar
takastan alacak veya takasa bory olarak takip edilic. fleri valtrlil stizlesmenin defieri aliy ve satrg
islemlerinde aym ydntemle hesaplamrken islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (<) bir defer
olarak portftiy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve ayni nominal deferde hem alig hem de satig
vapilmis ise portfoy defieri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig
iglemi ise negatif (-) olarak gztkecektir, Bu gekilde agtifr pozisyonu ters iglemle kapatmug olan
fonlarda bu iglemler portfy degeri zerinde bir etki yaratmayacaktr. lleri valdrld iglemlerin
deferlemesi ise asafidaki formiile gbre yapilecalktar:

Islemin Degieri = Vade sonu Defieri /(1+Bilesik kira getirisi oram/100)":s7¢5)

Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan kira sertifikalanmn nominal degeri

Bilesik kira getirisi oram: Varsa degierleme glintinde BIST de valdir tarihi iglemin valér tarihi
ile aymu olan islemlerin agitkl ortalama kira getini oram, yoksa degerleme glin{inde BIST te aymi
giin valtirlil gerpekicsen iglemlerin agirhikh ortalama kira getiri oram, yoksa en son aym giin valrld
olarak iglem gordigl glindeki aym giin valdrhi iglemlenn agirlikl ontalama kira getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik kira getiri oramdir,

Vadeye Kalan Giin (VKG); [lgili loymetin itfa taribi ile valsr tribi arasindaki farktir.

Borsa digi alim vaadiyle satim / satim vandiyle abm iglemlerinin/sizlesmelerinin (vaad

islemleri /sizlesmeleri) deferleme esaslarz Vaad iglemleri/sbzlegmeleni degereme esaslonna
uygun olarak alim fivatyla portfdye dahil edilir, S6z konusu varhklann degerlemesi vade sonuna

kadar igleme ait ig verim orani kullamlarak yapilr.
EsKi SEKIL

5.6, Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asafidaki es
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Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sSzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip ipermedigi teorik fiyat ile degedemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak degerlendirilir, Aynca ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir, Teorik
fiyat hesaplamalan asafidaki pibi vamilacaktir,

Opsiyon siizlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simillasyonu™ y8ntemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fivat fle defierlemede kullamlacak fiyat srasinda karsilastrma
yaplarak kontrol edilir,

Teorik: fiyatn hesaplanmasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktbrlerin spot degeri,
Finansal Raporlama Tebligi'nin 9"uncu maddesinde ver alan esaslara géire belirlentr.

Forward siizlegmeleri: Dayanak varligin spot defieri esas almarak i¢ verim oram yéntem
ile (Tagma Maliyeti) ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fivatin
hesaplanmasinda kullanidan dayensk varhiklar ve faktbrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9"uncu maddesinde yer alan esaslara ghire belirlenir,

Swap iglemleri: Tahvil fiyatiamas yontemi veya FRA (Forward Rate Agreement) yintemi
kullamlarak (buglinkil deger hesaplama yOatemler) teorik fiyat heseplanscaktir, Teorik fivatin
hesaplanmasinda kullamlan dayanak varbiklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi'nin % uncu maddesinde yer alan esaslara giire belirlenir.

Dogrulama sonueu ulasilan fiyat ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: mubtemel
farkan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %420 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alnan fiyat
iyilegtiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandif besaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karsi kurumdan shnan son
fivatm da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yénetim Kuralu'nun yazih ve gerekeeli
karan ile karg taraftan alinan son fiyat Gzerinden islem gerceklestirilir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslars uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin ve
vaad 1glemleri / sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karilastirma yapilarak degerlendirilir. Avnca i¢ kontrol birimi tarafindan
da gerekli kontroller yapilir, Teorik fiyat hesaplamalan asagidaki gibi yapilacaknr,

Opsiyon szleymeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simlilasyonu™ yGntemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamlacak fivat srasmda karsiashrma
vamlarak kontrol edilir.

Kontrol sonucy ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon degerleme araci
kullamilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, teorik
fiyatun %20°si olarak belirlenmigtir. Farkin %20 seviyesini asmas: halinde Yonetim Kurulunun
yazil ve gerekgeli karan ile hangi deferleme fiyatmn kullamlacading karar verilir,

Teorik fiyatin hesaplanmasinde kullamlan dayanek varliklar ve faktorlerin spot defier,
Finansal Reporlama Tebligi'nin 9"uncu maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Forward sizlesmeleri: Dayanak varlifin spot defieri esas alinarak ig verim oram y&ntemi
tle (Tapma Maliyeti) ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir, Teori
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hesaplanmasinda kullamlan dayanak varhiklar ve faktirerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi"'nin 9'uncu maddesinde yer alan esaslara gére belirlenir.

ESKI SEKIL

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kattlma paylar: sadece nceden belirlenmis kisi ve kuruluslarn tahsis edilmis fon olarak
adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylanmn satilacag nitelikli yatrimes vasfim
haiz kigiler kurucy tarafindan 26022018 tarih ve 692 sayih yan ile Sermaye Pivasas: Kurulu'na
bildirilmigtir.

Fon katilma paylart A Grabu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmigur, A Grubu paylann
alin satimi Tilrk Lirasi (TL), B Grubu psylenn alim satimi ise Amerikan Dolan (USD) Gzerinden
gergeklestirilir.

Fon dinliglim tarihinde bir adet A Grubu paymn nominal fivat (birim pay deferi) fon toplam
degerinin katilma paylarnn sayisina biiliinmesiyle elde edilen tutar, bir adet B Grubu payin nominal
fiyatt (birim pay deperi) ise amlan teribte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dofar (USD) diviz
alig kuru esas almarak hesaplanacak A Grubu paylann karsilgh USD "dir.

Takip eden glnlerde form birim pay deferl, fon loplam deferinin katilma paylarmin sayisina
bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deperi yukarida beliflenen pay gruplan gergevesinde, bagh
olduftu pay grubuna géire Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarm Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL clnsi
pay fiyatimn TCMB tarafindan seat 15;30"de ilan edilen plsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
diviz alig kuruna bilinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD ddenerek satin alinan fon paylarinn, fona
iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Yatirmcilarin Fon katilma pay: alim sstim talimeatiar | pay ve katlan olarak gergeklestirilir.

Pay gruplaring uygulanan ytnetim Qcreti oraminda facklilik bulunmamaktadar.

A Grubu yatnmedarin fon alim talimatina konu tutarlar katlma payr ehim tarihine kadsr para
plyasas: fonunda nemalandmibir,

Fonun satig baslangig tarihi 21/04/201 7 dir.

6.1. Katilma Payi Alm Esaslan

Yatnmeilann her haftamn son isglndl saat 13:30°a kadar verdikleri katlma pay: ahm
talimatian talimatin verilmesini takip eden ilk hessplamada bulunacak pay fivat Ozerinden verine
getirilir. Haftanin son isglinil saat 13:30"dan sonra lletilen talimatlar ise, ilk pay fivat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivat
fzerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ablm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar) pay sayis ya da tutar olarak verilebilir, Kurueu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alys islemine uygulanacak fiyatin kesin olerak bilinmemesi
nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edehilir. Ayrica, katima pey: bedellerini iglem giini tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay savist fon fiyan agiklandiktan sonra hesaplamr,

A Grubu katilma payr ahm talimat kargliinda tahsil edilen tutarlar yeurnme: hesatinda
nemalandinlir ve katilma pay) alimina bu nema titar dahil edilmez,

Alim talimatiarmun karsthg) olan ttar portfily yonetimi hizmeti servevesinde gesitli para ve

sermaye piyasasi araglannda degerlendinlivor olmas: durumunda ayrica nemalandirma yapilm
B Grubu katilma pays alim walimati kargihiginda tahsil edilen (USD) wiarlar nemalandirilmayzc
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6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yaturmmerlann, bu izahnamenin 5.2. maddesi gercevesinde her haftamin son is glini olarak
belirlenen degerleme giiniinden 3 (Ui} is glinll Gncesi saat 13.30%a kadar verdikleri katlma pay: satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk defierleme gtinfinde bulunacak pay fiyat Gizerinden
yerine getirilir

Degerleme glinlinden 3 isglnl Sncesi saat 13.30dan sonra iletilen talimatlar bir sonraki pay
satim talimat dineminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen deferlemede bulunan pay fiyats
{izerinden yerine getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katiima payvi bedelleri; talimatin gergeklesecegi birim pay defierinin hesaplandids degerleme
gliniini izleyen is glinlinde yatinmeilara Gdenir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon kanlma pay satim talimat tutarlar, fon toplam
degerinin %30 sinin istinde olursa, Fon kurucusu flgili talimatlarin en fazla yarsiu karsilamama
hakkina sahiptir.

6.5. Ahm Satima Aranihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satinu karucu aracihifiyla yapilr,

YENI SEKIL

¥1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatmmeilann BIST Pay Piyasasi'min agik oldufu glnlerde saat 12.30'a kadar verdilkleri
katilma pay: ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn actk oldufu giinlerde saat 12.30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pey fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyaty tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min kapah oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgling yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Gzerinden pergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahim talimatiar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurocu, talimatn
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini ¢n son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrnca, katilma pay) bedellerini islem giinil tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata mar
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

TEFAS fizerinden gerpeklegtirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesinedenivle, kaulma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayerak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay: bedellerini isiem giing
tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kivmet
teminat olarak kabul edebilir, '

Talimatin tutar olarak veritmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay) sabig fiyatindan
%420 marj diglilerek belirienecek fiyat Gzerinden talimat verilen wtara denk gelen katlma f
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TEFAS'de eglegtiriliv. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil
edilen tutara e5 deger adedin Ustlinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar whsil edilerek, bu tutars denk
gelen pay saysi fon fiyat apiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm taliman kargilifinda tahsil edilen wiardar nemalandinimadan o gin icin vatirme: adina
bloke alinmak suretiyvie, katima pay: aliminda kullanlir.

6.3, Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatnmeiann BIST Pay Piyasasi'mn agik oldufu giinlerde saat 12,30%a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar wlimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunscak pay fivah
{izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu ginlerde saat 12.30°dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonrs verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
Uzerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiini vapilacak
itk hesaplamada bulunacak pay fiyat (zerinden gergekiestirilir.

6.4.8atsm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payr bedeller; inde talimatimin, BIST Pay Piyasasi'nm agik oldugiu ginlerde saat
12.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem piinfinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 12.30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figlineil islem giniinde yatinmeilara &denir.

6.5. Alim Satima Arscihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinn alim ve satim kurucu yam sira TEFAS'a tive olan fon dagitim kuruluglan
aracthyla yapihr. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasiimas: mimkindir,

ESKI SEKIL

6.6, Pay Gruplary: Fon katlma paylart A Grubu ve B Grubu ofarak iki gruba aynlmistr. A
Grubu paylar, fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden tdeme yapilarak alinip satlan paylan, B
Grubu paylar ise, fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve USD cinsinden odeme
yvapilarak alip satilen paylar ifade eder,

Pay gruplanina uygulanan yfnetim (icreti oranlarinda farkhlik vokiur.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya USD &denerek satin alinan fon paylarmin,
fona jade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon dontsiim tarihinden dnceki meveut paylar A Grubu pay olacakur,

YENI SEKIL
6.6. Bu madde izahnameden gikanimustr.

ESKl SEKIL

1.1, Fony

Fon varhfindan yaplabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

5
al




1) Sakluma hizmetleri igin Sdenen her tirl0 Ocretler,

2) Verhklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tielii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfiiyden satimlarda 8denen arscibk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diiviz sati kuru Qzerinden TL've gevrilerek kaydolunur. ),

1) Portfty yiinetim ficreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslarma Gdenen denetim dereti,

§) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak liger aylik dinemlerin son is glintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul Gcreti,

10) Esik defer giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesick mensubu Gcreti,

13) E-defter (mali mithiir, argivlieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalars neden ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gider! iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlitk % 0.00274' tinden
(ybzbindeikivirgiyetmigdart) [yillik yakiegik %1 (yledebir)] (BSMV dahil) olugan bir yinetim teret
tahalduk ettirilir, Bu icrer her ay sonunu izleyen bir hafta ipinde, kurucuya Gdenecektir.

7.1.2, Fon Portfiyéindeki Varhklarna Alm Satimma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfaylinde yer alan vachklann alim satrmima Tirkive 15 Bankast AS., fs Yatinm
Menkul Deferler A.S., Alan Yatinm Menkul Degerler A.S., Ak Yatirrm Menkul Degierier A8, ve
Finans Yabhnm Menkul Deferler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almakiadir. Fon portfiiyiine yuridisindan yapileoak varlik
ahim satimina Seaport Global Securities LLC, BCP Securities LLC, Oppenheimer & Co, Inc., MUFG
Investor, Services Limited, National Bank of Abu Dhabi, Noor Islamic Bank, Morgan Stanley & Co
Limited London, Deutsche Bank AG London, GMG Brokers (Dubai) Limited, Argeam Capital
Limited aracihik etmektedir, Yurtdist iglemlerde komisyon Sdenmemektedir,

I) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (BSMV Dahil);
T. 15 Bankas: A.S, :940.0033 (Yilz binde G virgil o)
ks Yatinm Menkul Degerler A.S.  +:%0.00105 (Yiz binde bir virglil sifir bes)
Ak Yaturrm Menkul Degerler A5, :%0.006 (Yikz binde alh)

2) Ters repo iglen komisyonu(BSMV Dahil):
T. I Bankas: A.S. +¥0.00165 (Yiz binde bir virgll] altrmg bes)
Ak Yatinm Menkul Degerder A.S.  :%0.006 (Yiiz binde alu)

3) TPP islem komisyonu(BSMV Dahil):
T. Is Bankasi A.S. 90,0042 (Yiiz binde dirt virgal iki)
Is Yatinm Menkul Degerler A5, :%0.00295 Y izbinde iki virgiil dokuz yitz eili)
Ak Yatmim Menkul Degerler A.S. 0,006 (Y iz binde alut)

4)  Pay plyasas: iglem komisyomnu (BSMV Dahil);
Is Yatrim Menkul Degerler A.S. ::%40.0525(0n binde bes virgill yirmi bes)
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Alan Menkul Degerler A S, + %0.07 (On binde yedi)
Ak Yaurim Menkul Degieder A.S.  : %0.063 (On binde alu virgill )
Finans Yatirim Menkul Degerler A.5:%0.0523 (On binde bes virgtil virmi besg)

5  VIOP iglem komisyonu (BSMV Dahil):
Alan Menkul Degerler A.S : %90.0315 {On binde (¢ virgl on bes)
Ak Yatmm Menkul Defierler A.§  : %0.0315 (On binde lig virgil on bes)
I Yaturum Menkul Degerler A5, : %0.0525 (On binde beg virgill yirmi bes)

.04, Kurul Uereti: Takvim yili esas ahnorak, Oger ayhik donemlerin son i5 glintinde Fon'un
net varlik deger fizerinden %50,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanaeak ve Sdenscel Kurul Uereti
Fon portfiiyiinden karsilanr,

7.L3. Fon'un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fontann katilma pay ihrag giderleri harig olmak Gzere, Semsive Fon igin yapiimas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam dejgerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
partfiylerinden kargilamr,

7.1.6, Knrplik Ayrilncak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligmdan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgiler sunlardir:

Yanetim Uereri: Fon toplam degerinin glnlik % 0.00274' iinden (vilzbindeikivirgtilyetmisdan) yillik
vaklagik %1 (yOzdebir)

Portfly Saklama Ucreti: Fon toplam degerinin ghinliik % 0.00022 (yiz binde sifir virgil virmi iki)
villik yaklasik %5 0,08 (On binde sekiz)

Digier Giderier: Fon toplam degerinin ginliik % 0,00025 (yikz binde sifir virgill kirk besg) yillik yaklasik
% 0,09 (On binde dokuz)

YENI SEKIL
VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

.1, Fonun Malvarhfindan Karsiltapan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri igin tdenen her tiirld Ocretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her 1irlil vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portftsye alimiarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ditviz satis kuru Ozerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfity yiinetim ereti,

6) Fonun mikellefi olduigu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim Gereti,

B) Mevzuat gerefli yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil) esas alinarak tiger ayhk dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri kzerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karstlagtirma élcttil giderler,

11} KAP pidesleri, .

I2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti, s
13} E-defier (mali mihir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar: nedeni ilg
idenen hizmet bedel;,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zonunfu deferlere iliskin noler onay: giderlerd, P
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15) Tiizel kigi kimlik kodu giderleri,
16) Kurulea uygun goritlecek difier harcamalar,

T.1.1. Fon Toplam Gider Oram:
Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplaminm tist
simart yilhk %e3,65 dir,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dinemlerin son is glnd itibanyla, belirlenen vilhik fon toplam giderd
orammn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip aglmadig, ilgili donem igin hesaplanan ginlik
ortalama fon toplam deferi esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildiginm tespiti halinde azan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giind iginde
fona inde edilmesinden Kurueu ve Portfy Seklayicis sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dilsiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapslabilecek harcamalar disinda Fon's gider whakkuk
cttirilemez ve fon malvarhi@indan 6denemez,

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlilk % 0,00822'sinden
(yilz binde sekiz virgll yirmi iki} [yillik vaklagik % 3 (yiizde Gg)) (BSMV dahil) olugan bir ytnetim
iereti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her gy sonunu izleyen bir hafta icinde Kurvcu ile dagiticr srasmda
imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslaring gre kurucuya ve daficiya fondan
ddenecektir,

Dafiues 1le kurucu arasinda bir sézlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirienen

“genel komisyon oram™ uygulanir,

7.1.3 Fon PortfGyfindeki Varlklarm Alim Satmuna Arachk Eden Kuruluglar ve
Arnerlik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiylinde yer alan varliklarm ahm satmuna Tirkiye Is Bankas AS., lg Yatinm
Menlkul Degerler A.S., Alan Yatnm Menkul Defierler A.S., Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., ve
Oyak Yatmm Menkul Deferler AS. amcihk etmektedir, S6z konusu aracihik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agafida ver almaktadir,

1) Kira Sertifilkas: islemleri komisyonu (BSMV Dahil):
T. is Bankasi A.S. %0.0033 ( Yiiz binde iig virgtl tig)
Oyak Yatirim Menku!l Degerler A.S. :%60.003 (Yiiz binde )
ls Yatirim Menkul Degerler A5, :%0.00105 (Yiiz binde bir virgill sifir bes)

2) Pay piyasas islem komisyonu (BSMV Dahil):
I Yatinm Menkul Degerler AS.  ::%0.0525(0On binde bes virgil yirmi bes)
Alan Menkul Degerler A5, : %60,021 {On binde iki virgll] bir)
Oyak Yatinm Menkul Degeder A.5.: %60.015 (On binde bir virgiil beg)
Ak Yatinm Menkul Degerler A5, : %0.021 (On binde iki virgiil bir)

Yurt digi iglemlerde iglem yapilan dilke ve aract kuruma géire belirlenen tarifeler uygulamr,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iger aylik donemlerin son iy giiniinde Fon'un
net varlik defieri Oizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Ucreti

Fon portféyiinden karsilamr. ¥y
W
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T.1L.5. Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderieri
ile fonlann katilma pay ihrag giderleri harig olmak Gizere, Semsiye Fon igin yamlmas: gereken tim
giderier Semsiye Fona bagh fonlann toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portiylerinden karslamr,

7.1.6. Karsihk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmiini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanun seklama diereti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatrime bilgi formundan ulasilabilir.

ESKI SEKIL
8.2. Katlma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa géire
kurulan menkul laymetler yatinm fonlanmn katidma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mikellefier ile miinhasiran menkul krymet ve difier sermaye piyvasas) aracy getiriler ile deper artis
kazanglan elde eotmek ve bunlara bapfll haklan kullanmak amaciyla fasliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa géire kurulan yatirien fonkar ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldufu Malive Bakonlifinca belirlenenler icin bu oran %60 olarak uygulamr.

Sitrekli olarak portfiiylinlin en az %51°1 BIST te islem giren paylardan olusan yatinm
fontarivn bir yildan fazla streyle elde tutuzlan katilma paylanmin elden gikaniimasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (B) numarah bendi uyannca fon katiima
peylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dizhil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar,

Kurumlar Vergisi Kenunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikelief kuromlann Tilrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin ameilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddes: kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu korumlarm tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gdren ve bir yilden fazia slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarah filrasimin alting
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine 1Abi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihifiiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsamimda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin yillik veya tizel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Celir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Konununa glre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanndan hisse senedi yogun fon niteliine sship fonlann
katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %60 oraninda gelir vergisi reviikatina tabidir.

Tebligin 24 lincll maddesinin besinei fikrasi hilklimlen sakli kalmak kaydivla, bir fonun,
hisse senedi yofun fon olarak simiflandinlabilmesi igin gOnltik olarek gerekli olan sartian
saflamamas halinde, saflanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmoilann ve/veya vatinm fonu
katlma pay1 abm satimim yvapan kuruluslann tabi olacafn tim yokimlifklerin yerine
getinlmesinden de kurucu ve portftiy saklayicisi mileselsilen sorumludur,

KVEK'nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran
menkul krymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri tle defier arigi kazanclan elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan milkelleflerden S Piyasas
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Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliinea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr!'!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mitkellef kurumlarin Ttickiye'deki i
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihfs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsamuinda kesinti vapilmis kazanglari ile by kurumlann tam
milkellef kurumlara ail olup BIST 1 iglem poren ve bir yildan fazia sireyle elde tutnlan pay
senetlerinin elden gikanlmasimdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasiun altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlann daimi
temnsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanclan igin yilhk veya Gz¢l beyanname verilmez.

ESKi SEKIL

9.4. Semsiye fon ictilzlifiine, bu izahnameve, bagimsz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumbuluk beyanlars) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun
risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere
ve fon tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) slagiman miimkiindir,

YENI SEKIL

9.4, Semsiye fon ictiziglne, bu izahnameye, yatinmes bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfy
dafshm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonum risk deferine, uygulanan
komisyonlars, varsa performans Ocretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas) gercken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas: mGmkiindir.

Ayrica, fonun gecmiy performansing, fonun portfiy dagihmina, fonun risk dejerine ve
fendan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulasilmas: mémkindir.

EKLENEN MADDE:

9.11. Portftly dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alti is giind
wwinde KAPa ilan edilir.

ESKI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, baflimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal reporlann kamuya aciklanmasing iliskin vénetim kurulu kersnna
baglandifly tarihi iddeyen altnes i§ giinii mesai saati bitimine kader KAP'ta agiklamr, Finansal
tablolar aynica stz konusu agiklamay: milteakip 10 i5 glni igerisinde katlma pay) sahiplerine en
uygun haberlesme vasiasivla gonderilir
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YENI SEKIL

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagrmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir vazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonrs,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yGnetim kurulu kasrenine
bafilandif tarihi izleyen alting: i glnl mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanir.

ESKI SEKIL

9.7. Yaunmeilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Sinceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan fzahnamenin 11.1., 1.L2.1, I, I, V.5.5., V.56, VI (6.5. maddesi
hari¢), VIL 7.1, {aracilik komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu bilimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onavlemir ve yapilacak izahname defisiklikleri virlielife giris
tarihinden en az 30 giin dnee katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
lzahnamenin diger baliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP"a ve Kuruco'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan
defisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i5 glindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.7, Yaunmeilann yatunm yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, L1.2.1, 1L, I, V.5.5, V.5.6,, VL (6.5. maddesi
harig), VIL7.1, {aracihk komisvonlanna iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki defigiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger
blimlerinde vapilacak defisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kuruew tarafindan yaplarak
KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan ediliv ve yapilan degistklikler her takvim wils
sonunu izleyven alt is glind iginde toplu olarak Kurula bildinlir

ESKI SEKIL
9.9. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portftyline dahil edilmesi halinde en peg

sozlegme tarihini takip eden is glind iginde séizlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklamr.

YENI SEKIL

9.9, Borsa dis: vaad stizlesmesi veya islemlerinin fon portftyiine dahil editmesi halinde, vaad
stizlegmesinin olas: kars: taraflan ile stz konusu taraflanin derecelendirme notlanna iligkin bilgiler
KAP'ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP'ta yapilan
bir dnceki aciklama gincellenir. Stz konusu sdzlesmelenn kar payi oram ve vadesine iliskin
bilgilere ise ayhk ddnemler itibariyle hamrianan portityy dailim raporunda ver verilir,

ESKI SEKIL
9.10. Portfiiye yamlandinimis yatmm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm

araciun genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta agiklamr,
YENI SEKIL

9.10. Bu madde izahnameden gikanlmistr.
7




ES¥| SELL,

XL FON PORTFOYINON OLUSTURULMAS] VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

13.1. Kanlma payban, izatmamenin AP G yayinunt takiben imzhnamede belinilen salis
baglangiy wribinden itibaren, imbnamede belinilen uwsul we esaslar cergevesinde  nitslikli
yolinmilerg sunoboy,

13,2, Katdpwy poylon Kersthf nitelikli yetirmeitandan toplenen pars, mkip eden G5 piing!
iznhnpmeds bellrbenen voritklan v igfovalece yatnd.

YEN SEKIL
XT. FON PORTTOYONIN OLUSTHRULMAS] VE ALK A ARZ

12.1. Kahlmo paylan, izahaamenin va yalmmes bilgi formunan EAP yavimint wkiben
formdr belintilen sails bagtanpi tarlhinder itibaren, Bzlmame ve yalirine Bigi formnndn bolirtilen
ustl ve esaslor cergevesinde yatirmebine sunlur,

§2.2. Katlmia paylan kiegilifn yaunmesluedon toplunan pare, iakip eden Is gitnd jzzhnemede
betirlenen varlklere ve islembare yaginhr.




EKLENEN IZAHNAME EKi:
EK I - [SLAM HUKUKU DANISMA KURULU

Isbu fonun Istam hukukuna uygun olarak yonetilmesi amaciyla gerekli hallerde yoneticive tavsiyede
bulunmak ve fon portfiyiiniin denetimini gergeklestirmek (zere, Qinvest Portfoy Yanetimi A.S."nin
Istam Hukuku vygunluk denetiminden sorumlu olan Qlnvest LLC islam Hukuku Danisma Kurulu
vetkili tayin edilmigtir.

(dinvest LLC Damgsma Kurulu halihamrds 3 kisiden olusmaktadir. Buna ilaveten organizasyonda,
bir Damsma Kurulu Koordinasyon Direktori, bir de Qinvest Ser'i Uyum Denetgisi ver almalotadir,

Damgma Kurulu belintilenlerle simirh olmamak kaydiyla asafida belintilen konularda nihai kararlar
verebilecektir.

2, Fonun yatinm amaci ve stratejisinin |slam Hukukina uygun olmas: amaciyla destek vermek,

8, Fon porfbyiinin fslam Hukukuna uyguniufunun devamlibgy bakimindan yatirimeilann
Yéneticinin soracaf sorulan cevaplamal suretiyle destek vermek,

b. Fon portfoyintin Islam Hukukuna wygun kalabilmesi apsindan Islam Hukukuna aykin olacak
muhtemel hatalan dnlemek veya en aza indirmek amaciyla destek vermek,

c. Yilda bir kez olmak Qzere fonun operasyonel faaliyetlerinin ve yatinm islemlerinin, yatinm
araglarinin ve stratejisinin Islam Hukukuna uygunlugunun onaylanmas: amaciyla denetim faaliyeti
gergeklestirmek.

L RN LT e
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El:ﬁclmﬂnn $u:rh I'Jr W'n!id Ekselanslan Seyh Walid bin Hadi, cok sayida finansal kurumun
bin Hadi Damigma Kurulu Bagkany ve fyesi olup, bunlar aresinda QIB,
Masraf Al Rayan, Qatar International Islamic Bank, Intemational
Bank of Qatar, European Finance House, Asian Finance House,
Qatar International Syrian Bank, Arab Finance House ve JPMorgan
gibl Onemli kurumlar bulunmaktadir. Seyh Walid Islam Hubulku
iizerine Master ve Doktora derecelerine sahip olup, Islami Finansal
Islemler konusunda gok savida vavinlan bulunmaktadir,

| Ekselanslian Prof. Dr. Abdul | Ekselanslzn Prof. Dr. Abu Ghuddah, Sundi Arsbistan Albaraka
Sattar Abu Ghuddah Yetinm Swrketinin Ser’i Kurolunda kdemli damismanhk ghrevine
ek olarak, QIB, AADQIFI, IFSB gibi pek ¢ok mueber kurumun da
Damsme Kurullaninda bulunmaktadir. [slami Fikah Akademisinin
aktif bir dyesi olan Prof Abu Ghuddah, Kuveyt Awkaf
Bakanhfimin = yaymlad@  lslami Hukuk Ansiklopedisi'nin
hazirlanmasinda da damsmanhik yapmstir, lslami Hukuk dalinda
Doktora derecesine sahip olan Prof. Abu Ghuddah'in Islami Finans
konusunda yaymlanmis cok sayida kitabs bulunmaktadir, _
Ekselanslann  Seyh Nizam | Ekselanslan Seyh Nizam Yacoubi Me Gill Universitesiden |
Yacoubi Ekonomi ve Karmlagtimali Dinler dallarinda lisans sahibidir ve
Islami Bankacilk endGstrisinde son derece saygin bir bilim
adamudir. 1976 yilindan beri Tefsir hocas olan Seyh Yacoubi, ¢ok
sayida Islami Kurumun Ser'i Kurullanndaki gorevierine ek olark,
aralarinda Bahreyn Merkez Bankasi, Dow Jones Islami Endeksleri,
IIFM, AADIFL, Islamic Bank of Britain, HSBC Amanah, Lloyds
TSB, Avrupa lslami Yatrim Bankas: ve Gatehouse gibi kurumlsrin

da oldugu pek ok kuruma danismanlik vmkﬁj;;! I




(Qinvest LLC Hukuk ve Ser'ia
Biltim Bagkan)

Abu [brahim Sebastien Clement
(Qinvest LLC Ser'i Denetgisi)

Em:urd Barbour Qinmn LI_.L' l:un}rum: knulnmlm doce
wzin yillar Litbnan Merkez Bankas) Hukuk Departmaninda
Kidemli Atage olarak géirev yapmugtir,

Lobnan Merkez Bankasina Finansal Urlinler ve Internet
Bankactlig: konustinda hukuk danigmans olarak bagladiktan
sonra bu bitltmiin bagkanhigina getirilmistir.

Barbour, finansal hukuki sistemler konusunda 17 yili askm
derin tecriibesinin vaninda, hukuki mevzuat konusundaki
galigmalann ve Libnan'm oOnde gelen O farkh
niversitesinde finansal, mali ve sizlesme hukuku dalinda
ders wvermek suretivle olusturdufu Gfretim  kariyerine
suhiptir.

Liibnan'da lslami Finans mevzoatim ve hukuki catisn,
kredi kartian, banka kartlar, takes, eek, c-para ve
netlegtirme gibi Gdeme sistemlerine yasal dayanaklarmt
olugturmugtur.

Bernard Barbour, Libnan Universitesinden Hukuk Lisans
derecesinin  iizerine, Lozan Universitesinden Avrupa
Hukuku dahnda Master derecesine ve Cenevre
Universitesinden Uluslararasi Ekonomi Hukuku dabnda
+a Muster & [ s

Abu lbrahim Sebastien Clement, yakin gegmigte Qinvest’e
katilmadan once, QIB biinyesinde Danigma Kurulu Sekreteri
ve Ser'i Denetgi olarak beg yil gérev yapmugtir,

Baglica uzmanhk alanian toptan bankacihk, borglanma
araglan piyasslar, fonlar, hazine ve yapmlandiriimg

Clement, UPFM Grenoble Universitesinden Finans ve Bilgi
Sistemlerl lisans derecesi ve Uluslararas1 Yénetim dalinda
Master derecesine sahipti. Buna ek olarak Katar
Universitesi Seria Fakilltesinde Ofrenim gorditkten sonra
Katar Vakfindan Islami Caligmalar Islami Finans dalinda




EK IT ~I5LAM HUKUKD PRENSIPLELR]

Qlavest PortRly Yéinclimi A.S. tamfindan vonetibon ighu fonda uygilsascak olan preasiplere ngagods
ver verilniigtie,

EK I} A} KiRA SERTIFIKASE (SUKURY SECIM PRENSIPLER]

Fon yinetimi Islam Lekuku prensipledns aypun - olomk Damsmo Kunaly'coe  yonombnm
dogrultusunda yanid(cockiie, Fon yOnctim sirecinde by, prensiplere ssdik kaluenktr. Asagdo
bellitilen yaunm araglarr disuwdaki amelass yatne yapimadan dnge Damsma Kurulo®nun onays
alinecakue,

lzin Verden Bukuk Yopdan: Fon porifiyinde asagedn sunliman Sukuk tielering yatnm
yamlubitecekiir.

1. Sukiek £l-Tiorzh (Sihiplige duyali kirs sceifkes)

3, Sulaul tl-Mushareka {Akf orakliga dapal klea sertifikas}

3. Sultik al-Mudereha [Pasif ortnkl(ga deyal kim sl (ks

4. Sckuk oh-Silem (Mal bedtll posin ve mal weslimf vedell olarok sofg ashina doyab kim
septiiknsg)

3. Sutkuk el-fstistin £{s poirme skdine dryod kio serlifikas)

&. Sukuk sf-Murghaliz {Alism-satmnd divel klm sertiikas]

7. Sukuk al-fstithmur (Sahiptik vo shmesatima dayals kirh seriifikas)

4, Sukuk ol-Wakaln {Ydnetim stizlegmesine dayal kira settifikast)

EX 1E B! LIXIDITE YONETIME PRENSIPLERI

Fon nokdi icme! olemk karn ve zoraro katlms (muderaba) besaplonnds, wokala ve tiiurnbiaha espsna
dayael) hesaplarda ttulur,

Bunun mimbdn olmadi dorumbaeds borss io veyn borsa disy Vand Sielegmaleri kullanlahitir
Bunun da mdmkOn olmidift durumisrda faiz ivermeyen eari heasplardn tutulur,

HSSE SENTIH

Hisse sened! yatirimi vopilacak girketlerde ammacek kotiiim esasfonna aygunfek kritedledd ik am
baghkia toplamer.
1} Foaliyer Alumy !

Qinvest Tstermie FEquity Unjwerse {Qnvest Kot Hisse Eveenl) kapsamndo ano fealiyel
kunmu egtstnideg yor alamayecak sekidtden

Fadehi konvimsyonel bimkacilik ve yancim backeethgr,

Sigortucilik, Ledsing, Paktoring, Mertgage gibi her Wik fise doyash finansal hizmether,
Alkal, ttGn, keyif verici maddeler, .
Domuz ve domuz bfislert, !
Kumar ve sans evinbam, _ :
Medya, sinemn, mizik, glence merked, otel, lokanty, goaine.

1l - pT'F'ﬁ. MARETH A5



*  Siloh ve sayvunme sacoyi soktdrlecidir,

Fratiyet wlany amondan bu sevrlan gekttelenn dismda olon ghekesler ise, brlangs. krteder
Uzetbnden {npelomeye whi fetuhir,
3 Bilenoo kriterlen

» TFaizh ktediledn gitke! pivesa degernin son 12 syhk ofalamasma oram %033'ten fwda
olinnz.

= Faizh oktillerin sliket piyssa degerinin son P2 ayhk onalpmgsing omuu %533'ten fazla
alamez,

» Ana foaliver komsu vokands sayiden vygun olmayan sckeirler arasnda yer almamakin
birdilte, ana foadivel ths. gellcferdnin leensinde faix peliferi velveyn yukandn samlan ve
ygun cinuayan alunlsedan elde edilen hethangs bir pehir varise, tu gelivkerm topleami, sithein
teplam pelicletin 965" aden fexda olamnz

+  Bifango likidite kritori (Makit ve Makit Benzederi + Ticard Alscekler) ¢ (Toplam Verhklar)
o Y67 don fazla olamaez.

Yukondukt bilango kriterlering safiTaywer sicketlor, {Jlvest Kabilm Hissé Cvrei™nt olustaror,
Sirketlerin fendivel aloslim ve bilango krtederine uygunfugu, Qlnvest LLC ardindon geyeeklik
blanco diremlerinde incclemepe Iabl miiwhir ve géneellentr. Qinvest LLO tarafmdan
plincelictien liste, (nvesl Portfy Yooetin A8, e her cayrekifh dbpemde paviaplir.
Incelomede kanlm esnslartny uywmeuz dutena gelen sithietier Qlnvest Kbl Hiase Fyrend
\lategiain digedn brrikadir.
Liste du kelan hisse sapetlexinin fon portfiiyiinde meyeyr olmay dorumunds,

= Yaimm meliyeil ve yaimm bedef fivau,
Piyuisa kosullan,
Likidite,
Sicket tzel durumu,

Unmulon ponffy ydneticis fmfindon géz abnde bulvnduralmak ve Dangma Kumiy'ne
apiklanmnk suketiyle, fon katilimednnn: samont efirarmayacak bir sierlefi ve upgon mmembama fle
poriBiyden crkunlmost canstor, '



