KOBIRATE ULUSLARARASI KREDiI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., VAKIF FAKTORING
A.S.nin 24.11.2020 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Sirketimiz tarafindan diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis
oldugu veya yanitlamis oldugu 224 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden
kamuya aciklamis oldugu veriler, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 30.09.2020
itibari ile Bilanco ve Gelir Tablosu ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler
baz alinarak hazirlanmistir.

Vakif Faktoring A.S., 28 Ocak 1998 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Guvenlik Hizmetleri Vakfi, Glines Sigorta A.S., Vakif Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Deniz Finansal
Kiralama A.$./nin bir araya gelmesiyle birlikte 500.000.-TL kurulus sermayesi ile istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Vakif Finans
Factoring Hizmetleri A.S. olan Gnvaninin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karari alinmis ve 13
Nisan 2015 tarihinde Tirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Vakif Faktoring A.S., yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti vermekte olup, faaliyetlerini 13 Aralik 2012
tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kurulus Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cergevesinde sirdirmektedir. Vakif Faktoring ayni zamanda
FCI ( Factors Chain International ) ve Finansal Kurumlar Birligi asil iyesidir. Sirket merkezi istanbul
Umraniye’de yer almakta olup, Ankara ve izmir Subeleri ile birlikte faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O’nun bagh ortakligi olarak faaliyetlerini sirdirmektedir. Ortaklik
yapisi, kuruldugu 1998 yilindan ginimize kadar degisiklige ugramamistir. 23.06.2020 tarihinde
yapilan 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan kararla Sirket 6denmis sermayesi Sirket
bilancosuna kayith Olaganiisti yedekler hesabindan karsilanmak Gzere 170.000.000.-TL'den
250.000.000.-TL’ye yukseltilmistir.

2019 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en biylk payl %99,29 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, islem hacmindeki yasanan sinirh bir daralmaya karsin, faktoring alacaklarinin
artisina paralel olarak Sirket aktif toplaminda bir 6nceki yilsonuna goére %5,41 oraninda bir artis
kaydedilmistir.

2019 yilsonu itibariyle ise, yiiksek oranda karlhga bagli olarak 6zkaynaklarda bir dnceki yilsonuna gore
%54,56 oraninda bir artis yasanmis olup, Sirket 6zkaynaklari 373.075 bin TL'ye ulagmistir. Sirketin
Ozkaynaklari 30.09.2020 tarihi itibari ile 448.376 bin TL seviyesine ulasmis ve 6zkaynaklarin aktiflere
orani %18,23 seviyesine yukselmistir. Buna karsin, ilgili donemde sektdr ortalamasi %21,13 olarak
gerceklesmistir. Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere oraninin sektdr ortalamalarinin altinda olugmasinin




temel nedenlerinden birisi, Sirketin faktoring alacaklari ve dolayisiyla aktiflerinin sektore gére ¢ok daha
hizli biylimesi ve bu bliyiimenin ¢ok blylik oranda yabanci kaynaklarla finanse edilmesidir.

2019 yilinda islem ve faktoring alacaklarindaki distise ragmen, Sirket son g yillik donemde esas
faaliyetlerinden 6nemli 6lgiide gelir elde ederek donem sonlarini net kar ile sonuglandirmis olup, global
olarak yasanan Covid-19 pandemisinin 6nimiizdeki dénemlerde basta sorunlu faktoring alacaklar
olmak tzere, islem hacmi, faktoring alacaklari ve karlilik Gizerinde 6nemli bir etkisinin olacagi ve sektor
ile birlikte Sirket performansi tizerinde belirleyici rol oynayacagi degerlendirmesi yapilmistir.

2019 yilsonu itibariyle Sirketin toplam islem hacminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore sinirh bir
gerileme yasanmasina karsin, 30.09.2020 tarihi itibariyle bir 6nceki yilin ayni dénemine gore islem
hacminde yaklasik %13 oraninda bir artig s6z konusudur.

Banka istiraki olan 12 faktoring sirketi, sektériin cok 6nemli bir kismini kontrol etmektedir. Banka
istiraki faktoring sirketlerinden birisi olan Vakif Faktoring’in son ¢ yillik dénemde faktoring
alacaklarina gore pazardan almis oldugu paylar incelendiginde, 2017 yilsonu itibariyle %5,27 olan payi
2018 yilsonu itibariyle %8,39’a yikselmistir. Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle de sektdr faktoring
alacak pazar payi %8,26’dir. Giigll bir ortaklik ve sermaye yapisina sahip olan Sirketin son dénemlerde
pazardan almis oldugu pay ve siralar dikkate alindiginda sektérdeki yogun rekabet ortaminda 6nde
gelen firmalardan birisi olmaya devam edecegi degerlendirmesi yapilmistir.

Sirketin 6zkaynaklarindaki artisa pararel olarak kaldira¢ oranlarinda da bir dislis yasanmis olup,
Sirketin kaldirag oranlari 2019 yilsonu ve 30.09.2020 tarihi itibariyle sektor ortalamalarina yakin bir
seviyede olusmustur. Buna karsin, Sirket faktoring alacaklarindaki yiksek tutarh artisin bir bolimini
Ozkaynak yoluyla finanse etmis olsa da, agirlikli olarak bankalardan kullanilan krediler ve ihrag edilen
menkul kiymetler yoluyla fonlamaktadir. Bu nedenle kullanilan finansman kaynaklarinin aktif
toplamina orani sektére gore bir miktar daha yliksek seviyelerde olusmustur.

Sirketin 2018 yilsonu itibariyle toplam 45.491 bin TL olan takipteki alacak tutari (Brit) 2019 yilsonu
itibariyle 62.174 bin TL'ye ylkselmistir. 2018 yilsonuna gore takipteki alacak tutari %36,67 oraninda bir
artis gostermis olup, 30.09.2020 dénemi itibariyle takibe intikal eden alacak miktarinda bir azalma s6z
konusudur ve 2019 yilsonuna gore ilgili donemdeki takipteki alacak miktari sadece %6,46 oraninda bir
artis gostermistir.

2015 yilive sonrasinda risk yonetimi ve kredi izleme konusunda Sirket 6nemli bir performans sergilemis
ve Takipteki Alacaklar(Brit)/Toplam Alacak orani 2015 yilinda %7,94 seviyelerinde iken, 2016 yilinda
%2,14, 2017 yilinda %1,85 ve 2018 yilsonu itibariyle de %1,73 seviyelerine kadar gerilemistir. Bu oran,
2019 yilsonu itibariyle bir miktar artarak %2,21 seviyesine, 30.09.2020 itibariyle ise %2,76 seviyesine
yikselmistir. Sirket tarafindan TFRS 9 Finansal Araglar standardi ve yonetmelikler dogrultusunda
takipteki alacaklara iliskin herhangi bir islem yapilmamis olup, buna ragmen Sirketin Takipteki Alacaklar
orani sektor oranlarinin oldukca altinda gerceklesmistir.

Kurumsal Yonetim:

Sirketin organizasyon yapisina gore Genel Midiire bagh olarak (¢ Genel Midir Yardimcihig
olusturulmus olup, Pazarlama ve Finansmandan sorumlu Genel Mudir Yardimciligi, Krediler ve
istihbara/Dis islemlerden sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi ile Operasyon, Mali isler ve Bilgi islemden




sorumlu Genel Mudir Yardimcihgl blnyesinde sorumluluklar yapilandiriimistir. Ayrica, Genel Midur
Yardimciligi pozisyonlari altinda ilgili konularda Grup Muddrlikleri ve Birimler olusturulmustur.

Kurulusundan bu yana Sirketin ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirket; Vakiflar
Bankasinin bagli ortakligi olarak faaliyet gdostermektedir. Sirketin ortaklik yapisinda istikrar saglanmis
olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek saglama egilimleri ylksektir. Ana sdzlesme
ve oy hakkinin kullanilmasini zorlastirici herhangi bir uygulamanin bulunmadigi, ancak hisselerin A ve
B grubu olmak (lizere ikiye ayrildigi ve Yonetim Kurulu Uyelerinin A Grubu pay sahiplerince 6nerilen
adaylar arasindan segildigi, belirlenmistir.

Kamunun aydinlatiimasinda Sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin bilgi toplumu
hizmetleri cercevesinde internet sitesinde sirket ile ilgili ticaret sicil, vergi dairesi ve diger bilgilere yer
verilmesi olumlu olarak degerlendirilmistir. Sirketin bilgilendirme politikasi bulunmamaktadir, Sirket
islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen haklarinin
koruma altina alindigi gértilmektedir.

Sirket Ana Sozlesmesinin 8.maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu Genel Kurul tarafindan A Grubu
pay sahiplerince 6nerilen adaylar arasindan segilen 5 tyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan bir Baskan ve Baskan olmadigl zaman onun yerine gorev yapmak tzere bir Baskan Vekili
secilmektedir. Yonetim Kurulu Gyeleri, A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel
Kurulca Tirk Ticaret Kanunu ve Faktoring sirketlerinin tabi oldugu ilgili mevzuatta dngoérilen nitelikleri
tasimalari sartiile 1 yil siire ile gorev yapmak tzere secgilmektedir. Yonetim kurulu karar nisaplari TTK
hiklimlerine gore belirlenmistir. Yonetim kurulunda Genel Miidiir disinda icraci liye bulunmamaktadir.
Yonetim Kurulu sirketin stratejik hedeflerini belirlemis ve sirket faaliyetlerinin mevzuata ve ana
sozlesmeye uygunlugunu gézetmektedir.

Degerlendirmeler sonucu;

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade icin KR A-1, uzun
vadeli notu KR AA- olarak teyit edilmis ve gorinimi “DURAGAN* olarak revize edilmistir.

Uzun Vadeli AA- No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla
yuksek kredi kalitesini ve finansal ylkimlillklerini yerine getirmesi yiksek, ekonomik, finansal ve
yonetimsel kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme olasilig diisiik olmasini ifade etmektedir.

Kisa Vadeli A-1 No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
yuksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Goriiniimii “DURAGAN”; Kisa vadede bir not degisimi beklenmedigini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, IOSCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gormds etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
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