i$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY GUMUS SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen 13 Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Giimiis Serbest Fon'un
katlma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasy Kurulu tarafindan
/40,7208 arihinde onaylanmstir.

zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilil anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirtm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruce is Portféy Yonetimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir, lzahnamenin nerede yayimlandi) hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnma: bilgi formunda yer almaktadar.,

Ayrica bu izahname katlma paylarimin alim satiminin yapitdig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiziigii ve yatwumcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatrimacilara verillr.,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziifii, fon izahnamesi ve yatinmce: bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I-14.2 sayth Yaturim Fonlanmn Finansal

Raporlama
Esaslarina fliskin Teblig

Fon is Portfoy Giimiis Serbest Fon

Semsive Fon Is Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKEK, Merkezi Kayit Kurufusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye {s Bankast A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayily Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liiskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozelimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
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bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y&netici is Portfoy Yénetimi A.S.

viop Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsthiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiye! esaslarina gére isbu izahnamenin 11, bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amactyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

L.1. Fon’a fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: 13 Portfoy Giimiis Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Is Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Turli: | Serbest Semslye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: | I3 Portféy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri’ Portfdy Yoneticiligi ve Yatwim Damgmanhg
Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfiy Saklayicisi’mn

Unvanu: B Tiirkiye I Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyetine lliskin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayil karar
i_Kurul Karar Tarihi ve Numaras)

1.2.2. lietigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfy Yinetimi A.$. nin
Merkez adresi ve imernet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
m.tr
Telefon numaras: 0212 386 29 00
Portfdy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankas: A.S8.'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kulelerl Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank.com,tr .
Telefon numarasi: 0212 316 00 00
'“PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 30.01.2081 tarih ve PYS/PY/ 2-7 sayih Portfily Yineticiligi ve
16192001 taxilyve PYS/YD/I sayils Yatirom Dapsmanhips vetki belgeleri iptad edilerek, Kurucy® Kanun'un
L pac 5 'inci_maddeler! uyanpca diizenlenen 12.01.2015 tacih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 g Portii
i oWplicilidi Ve X atinm Danysmanhs yetki belgeleri verilmistic.” -
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1.3, Kurueu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Uyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

' Adi Soyad) Gorevi Son 5 Yilda Yaptil Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Ozcan Ybnetim (2016-Devam) - Emekli 34y
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:

Baskani A.S. - Genel Midiir
1zlem ERDEM | Yénetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Iktisadi | 29 Y1l
Kuruiu Aragtirmalar  Boliimii - Béliim  Miidlrdl  ve
Bagkan Vk. | Basekonomist
Soner BENL] Yonetim (2020-Devam)- Tiirkiye I Bankasi1 A.S. Parekende | 25 Y1l
Kurulu Krediler Tahsis Bdliim Miidiird
Uyesi (2012-2020) ~ Turkiye ls Bankasi A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Boliim Miidiirii
Ali Erdal ARAL | Yonetim {2019-Devam) - Emekli 30 Y1
Kurulu (2016-2019) - Is Fakioring A.S. - Genel Mildir
Uyest (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Bagkam
Rahmi Askin | Yonetim (2020-Devam) ~ {5 Portfoy Yonetimi A.$. Yonetim | 30 Y1l
Tiireli Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) ~ Tiirkiye Is Bankasi A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
{2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat COSKUN | Yénetim (2013-Devam) - Is Yaurim Menkul Degerler A.S. - | 23 Y1
Kurulu Finansal Raporlama Miidiirliigt - Miidiir
Uvesi
Cansel  Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankast AS. - Isticakler | 21 Yl
AKSOY Kurulu Béltimi-Midiir Yardimeis:
Uyesi-i¢
Kantrolden
Sorumiu
Ulag Yonetim (2017-Devam) - ls Portfoy Yénetimi AS. -| 14 Yil
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Ingaat ve | 23 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boliimii-Ingaat Birimi -
Uyesi Boliim Miiddirii
(2017-Devam) - Tiirkiye 5 Bankasi A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Boliimii-insaat Birimi -
Birirmn Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye 15 Bankas: A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi B6liimii-insaat  Birimi-
Miidiir Yardimcist
Genel (2013-Devam) - I Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil
- | Midiir Miidiir




Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - 15 Porifoy Yonetimi AS. - Genel [ 19 Y1l

YUCEL Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimcist

Nihan 0ZENC Genel (2017-Devam) - Is Portfdy Yénetimi AS. - Genel [ 22 Y1l
Miidiir Miidiir Yardimeist

Yardumcisi | (2015-2017) - Ak Yatism Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcis)

Niliifer SEZGIN | Genel {2020-Devam) - I§ Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 14 Yil
Midir Miidiir Yardimeisy
Yardumewsi | (2015-2020) - 1§ Portfdsy Yénctimi AS. -
Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiyc s Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyady | Gérevi Son S Yilda Yaptigs Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi |
Aydin Fon Mudiiri | (2019 - Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.§. Sermaye | 22 Yl
Gelikdelen Piyasalari Bolimi - Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi- Birim Miidiirii

(2014-2019) Tirkiye Iy Bankasi A.$. Sermaye
Piyasalari Boliimii- Fon Hizmetleri-  Midiir
Yardimeisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, Fon'un yatinm steatejisi dogrultusunda, Fon'un yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterti bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yaunme: qikanm gzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portf8y ydnetim stzlesmesi vc ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniin ydnetimi igin gbrevlendirilen portfoy ybneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I§ Bankas A.S.
i¢ kontrol sistemi I5 Portfsy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A S.
Teftis birimi Is Portféy Yonetimi A S.
Is Portfoy Yoénetimi A.S.




Fon'un finunsal raporlannin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

L.7. Kurucu’nun Acentesi ve lletisim Bilgileri

Hletigim Bilgileri

Acente Tiirkiye I3 Bankasi A.S. ~ 212 316 34 00

IL FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, Fon'un katlma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ytinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictilziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon'a ait varliklar fizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve icliiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon ponifdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi' nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edifebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Tebligin nitelikli yatrimcilara satigina iligkin hitkiimleri gercevesinde nitelikli
yaurimcilfara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fonun ana yaunim stratejisi, giimii ve giimiise dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmak suretiyle giimilg fiyatlarinda olugacak degisimleri yatiimersina yltksek oranda yansitmakur,

Ana yutinm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon'un temel yaurim hedetine ulagubilmesi
igin farkli para ve sermaye piyasas: araglaninda eszamanh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tilrev aruglar vasitasi jle dolayh yaticim yapabilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak fiziki giirniig, giimiise dayali para ve
sermaye piyasasi araglar, giimiise dayali yerli borsa yatirim fontar, giimiise dayali yabanci borsa
yatirim fonlan, glimdse dayal) yerli ve yabanc yapilandindaus yatinim araglanna yatinlacaktir. Fon
toplam degerinin kalan kismi ise TL ve/vlzyu yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinlabilic. Ayrica, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglanna, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yaunm yaparak sermaye kazanci saglamak
ve portfGy degerini artirmay) amaglamaktadir.

Fon portfyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam
degerinin %80'i ve fazlas: olamaz. Ayrica, fon portfdyitne dahil edilen yerli ve yabanc ihragcilanin
ddviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi
olamaz.




Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ySnetilir.

Fon portfSyiiniin y§netiminde ve yatinim yapitacak sermaye piyasasi araglanimin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde 1animianan fon tirlerinden
serbest gemsiye fon niteligine uygun bir portfSy olusturslmas: esas ahmr. Fon, Teblig’in 25’inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas; yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon portfdyiine TL cinsi varhklar ve
istemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiivlii varlif) dayanak olarak alan
repo ve lers repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahily,
Takasbank Para Piyasas: islemleri, yustici organize/iezgahiistii para piyasasi islemleri, devlet ic
borglanma senetleri, kiymetli madenlere dayali borglanma araglar/kira sertifikalar, Tiickiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zcl sektdr menkut ki ymetleri (ortaklik paylan ve borglanma
araglar), yaplandinlmus yatiim araci, kamu veya &6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar, varhga dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdis
ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayah swap islemleri/sdziesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinlmig yaurim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonlan,
gayrimenkul yaurim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlan dahil olmak iizere yatinm fonu
kattlma paylart ile her tiirltt yaurim ortakh@: paylan alinabilir.

Fon dtviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devieti, il 6zel idareleri, Kamu Ontakh g
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
borglanma  araglarinafevrobondlara, sukuk  ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag  edilen doviz
cinsinden/dbvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt
icinde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelisgmekte olan iitkelerin kamu ve dzel sektor borglanma araglarina (eurcbond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki girketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
yapilandirilmi§ yatmm araglarina giimls ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ibrag cdilen para ve sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev iriinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayali olarak
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt
diginda kurulmus borsa yatirrm fonlan, gayrimenkul yatim fonlan ve girigim sermayesi yatiim
fonlart dahil olmak iizere yatirim fonlar ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi
yaunim ortakh paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, dbviz cinsi veya ddvize dayali sermaye piyasas1 araglanina yapilacak yatinmlar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir. Aynicu borsada uygun islem
vadesi b g_{Lllrumunda. borsada islem goren varliklarin borsa disinda yapilacak istemler
6yﬁn$,§laﬁ§ -ﬁdilmesi veya fon portféytinden gikariimas: miimkiindiir.

) GubA e




Fon yaurnim stralejisini uygutarken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahfistii piyasalarda repo, menkul kiymet tercihli repo, pay
senedi repo iglemleri ve benzeri diger iglemler aracthg) ile borglanma gergeklestirebilir.

Fon agiga satig yapabilir. Fon portf6yiinde bulunan tim paylar 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, setbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing islemlere dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degitdir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina [ligkin Rehber'in 4.2,5. maddesinde belirtitmistir,

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatinm yaptig1 para piyasasi ve sermaye
piyasast araglan ya da diger finansal varliklan teminat olarak verebilir,

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaralan istemler gergeklestirebilir, Kaldtrag yaratan islem; fon portfsyiine tilrev
arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve kiymetli maden iglemlerini, opsiyon alim ve satumy ile
yapilandinlmis yatrimborglanma araclarion ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistG piyasatar
aractligiyla hem de organize piyasalar aracihigiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazar'ndaki islemlerin yant sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazartarinda da islem yapilabilecekur.

Kaldirag kullanimu;

* Vadeli iglemier ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig: nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varhi@ ortakltk paylar ve ortaklik payi endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varlif déviz ve emtia olan tiivev tiriinleri ve diger
herhangi bir yéniemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimu ve agiga sati gibi diger
borglanma yontemleriyle gerqekltl!stirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin editerek
gergeklestirilebilir.

Kaldtrag kullaniom, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri arturabilir. Kaldiag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugubilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6niinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamast yapilitken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Bisfansat Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirienen fiyat esas
ahntr, O’." nTa, ¢ _\ }




Fon herhangi bir menkul kiymeii, finansal varthgl ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiivev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu borglanmayi gerceklestirebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
siirlama getirilmemi olup, 2.3. maddede yer alan stratejisi kapsaminda Teblig’in 4.2. maddesinde
yer alan tiim finansal varlsklara yatirim yapabilecektir,

2.5. Fonun karsilagtirma lgittit %95 Giimiis fiyat: (TL) (Bloomberg'de ilan edilen “XAG"
kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot gilmiis ons fiyatimn TCMB alis kuru ile garpilmasi
yoluyla hesaplanan deger) + %35 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kiymetli madenler, ddviz, faiz, pay,
pay endeksi ve yatinm fonlan iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon
portfdyiine alinan 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisinc
uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri ve repo, ters
repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uwygun olarak fon
poriftyiine dahil edilir. S6zlegmelerin karst taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi {izerinden nukde
donistiirilebilir otmasi zorunludur,

Aynca, borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sizlesmeleri ve repo, ters repo
stzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gézelime tabi finansal bir kurum (banka, araci karum
vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir" ve “dogrulanabilic” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmast mimkiindiir,

2.9. Portiye dahil edilen yabanei yattrim araglarini tanitici geael bilgiler;

Fon'a yabanci devlet, kamu ve bzel sektdr borglanma araglari, yabanct fon katlma paylan,
yabanct borsa yatunim fonlan ve kira sertifikalarindan ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), irfanda,
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svicre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, ltatya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, i
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Hindistan
llkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinabilir. Fon, aynica bu iilkelerin
borsalarinda islem géren ortaklik paylarina da yatieim yapabilir.

2.10. Fon portféyiine, yaurim stratejisi ile uyumiu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandindmis  yaunmvborglanma araglart dahil edilebilir. Yaptlandinlmg  yatrim/borglanma
araglaninin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatunm aracinin, Teblig’in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme noluna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmuig yatinm/borglanma araglar tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

iye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirsm araglarma iligkin olarak borsada islem
az. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yaunm/borglanma

10




araglarinn ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig otmas, fiyatinin veri dagiim kanallan araciigiyla
itan edilmest, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergegie uygun degeri iizerinden nakde donstiiriilebilir nitelikie olmas: zorunludur,

Ayrtica, yurt iginde ihrag edilen yaptlandinlmig yaurims/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yaurmes tarafindan ddenen bedelin tamaninin geri
denecegi taahhiidiinit igeren dzellikteki borglanma araglari fon portféyiine dahil edilebilecektir.

2.11. Portfoye yalmizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, [spanya, Hollanda,
ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Gek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Gilney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Hindistan illkelerinde kurulu yabanc: fonlarin
katilma paylan dahil edilebilir.

IT1. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmolar Fon’a yaurnim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yaunim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel riskierden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas: diiiislere bagli olarak yatiremlarinin degerinin baslangig
degerinin altina ditsebilecegini yaurimerlar g6z dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglacin, ortaklik
paylannin, kira sertifikalarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finonsal araglara
dayal tlirev sézlegmelere itiskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlan
ve doviz kurlarinduki datgalanmalar nedeniyle meydana gclebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfgyiine fuize dayali varliklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacajt zarar
olasihigini ifade etmekiedir.

¢- Ortakbk Pay Fiyat Riski: Fon porifsyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf6yiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riskl: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasas: araglarinin fon portfdytine dahil
edilmgsi_halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek
eniyle portfbyiin deger kaybetme olasihigin ifade etmektedir.

Ay
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2} Kargi Taraf Riski: Kary1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varlikiann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@dir.

4) Kaldira¢ Yaratan lslem Riski: Fon poriftyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtriii
tahvil/bono ve kiymetli maden alim istemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemierde bulunulmas: halinde, baglangic yaurimi ile baslangi¢ yatinmunin iizerinde

pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un baslangic yatinmindan daha yilkksek zarar kaydedebilme
olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagsanisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogsal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varliin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullan: alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifude eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylariun satitmaya bagladig: ddnemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibannt olumsuz etkileyecek suglarin
(Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) fhragge Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyaunin aldif1 deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolay:ss
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degiisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak ahnan
l,_teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre deferleme

pFRagnen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
jarin bulunmasi olasiifinin ortaya gikmasi durumudur.

e e Tt 1
A 12 / ¢
NI N

‘J.




N

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon porifoylerinde risk duyarhliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkhi miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varltgin fiyaundaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi digmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyilk tnem 1asiyan zaman faktoriinti ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlgiisiidiir,

14)  Yapilandinlmms  Yatinm/Borglanma  Araglan  Riskleri: Yapilandirilmug
Yatnm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varh§in piyasa performansina baghdir. Yapilandinimig Yaunm/Borglanma Araglaninin dayanak
varhiklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde negatif olmasi halinde, yaurime
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa twtan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatrim/Borglanma Araglanmin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilnus
Yaunm/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandimlmis  YaurinvBorglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapuandicdmus  Yaunm/Borglunma  Araglan yatinimu yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur.  Karge taraf riski, ihraggr ktwumun Yaunm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimi(iliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars) taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlnus Yaurim/Borglanma Araglan yaunmlarinda ihragginin ve/veya

varsa yaunm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belittilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapitan vacliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturuimustur.

Risklerin Slgiilmesinde uluslararas: kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismig
istatistik yontemler kullanilir, Hesaplamalar izieyen ginlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerter ile karsilagurilarak glinlik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiinin maruz kaldgr piyasa riski, giinlik olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)" yontemiyle Slgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar alunda ve belicli bir dSnem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 given diizeyinde, | giinliik elde tutma siicesi
altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem

/c-.}{silrﬁ,s}‘ be\g nir. Ancak olagan digi piyasa kosullarinin varh halinde gézlem siiresi kisaltilir, RMD
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hesaplamalarina fon portfSyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev aruglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinus.

Kars: Taraf Riski: Fon'da sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirum yapuabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lcilmiinde ihraci gerceklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra girketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglanmi ihrag edecek
sirketler igin nicel kriterler, sirketin krliligi, borgluluk oram, 62 sermaye biiyiikligii, sektdriindeki
pazar pay: gibi Slgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanm kurumsal yonetigimi ile
ifgili bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ybnetim gibi slgiilebilir olmayan
degerlerden olusmaktadir,

ligili sirketiere Yaunm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatiim yapilabilir.

Fon tezguhusti piyasalar aractligayla ile tiirev arag ve swup sozlesmelerinde islem yapabileceginden
kargt taraf riski mevcuttur. Fona dahil edilmesi diisliniilen, borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafimin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yaptlmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemletinde giivenilic ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiciilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Borsa disinda taraf
olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gore

ayarlama (mark to market) yoniemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas: ile
elde edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklann belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasantn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayist
elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer ulan varhklarin likidite katsayilar ve
agirhiklan kullarularak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon'daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kogultanmin yasandig: ddnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Ynetim
Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri Igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmasi
beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyone! risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmas:
gereken tedbirler de belirtilir. S5z kanusu liste, Sirket gahisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
karg1 devaml: giincellenir. Ayrica operasyonel, risk kapsaminda, Sirket gidetlerine yansiyan hatali
islemlere ait veri tabani da tutulmakiadir,

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatium kisittanam ilgili mevzuat,
tebligler, sdzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinim
Karar Alma Stireci ve Yaurim llkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gizetimi l¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontro! Birimi tarafindan glinliik
olarak yerine geticilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli
dealer, doviz, faiz, ortaklik paylan, pay endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas: araglar
’ :\E}xerinc yaailan tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sak!t tiirev arag, swap sbzlegmesi,
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varant, sertifika, ileri val6rlii kiymetli maden, tahvil/bono, kira sertifikas) ahm iglemleri ve difer
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahii edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber'de belitlenen
esaslar gergevesinde “Goreli RMD"” yéntemi kullanilacaktur.

Serbest fon olmasi sebebiyle RMD Glgiimiine iligkin herhangi bir sinir bulunmamaktadir .

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfdy olarak kargtlagtirma blgiitii kullanilir. Referans
portfoy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakls tirev araclan icermez.

3.6. Kaldirag yaralan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %300"diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina iligkin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandirmig yaurim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagryip
tagtmadifs Kurucu tarafindan degerfendirilerek 6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiilmis yatinm aracimin sakli titrev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6iglimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon porifoyiinde yer alan ve suklamaya konu olabilecek varhklar Kural'un ponfoy
saklama hizmeltine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Postfdy Saklayicist nezdinde saklaqse.

4.2, Porifsy Saklayicisi'nin, fon poitfdylinde yer alan ve Takasbank’in sakiama hizmet;
verdigi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthr veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saflanur. By durumda dahi Portfdy Suklayicisi'min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'nin malvarligindan ayndr,
Fon’un malvarhigi, Fon hesabina olmas: sarhiyla kredi almak, tiivev arag islemleri veyda Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminut gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg: Kurucu'nun ve Portféy Suklayicisi'min ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarcuf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dabil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iftas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portféy Saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklarin saklanmas) vel/veya kayitlarin
tutulmas, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kaynlarinin tutulmasi, vachik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portféy Saklayicisy;

a) Yatirum fonlan hesabina katiima paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigil hikkiimlerine uygunlugunu,

—p) Yatirtm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziiga,
ne hikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gdre hesaplanmasni,
—
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¢) Mevzuat ile fon igtiizligi, izahname hiiktimlerine aykini  olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fonun varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasin,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliztigil, izahname hiikimlerine vygun olarak
kallaniimasim,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, porifdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtéizitgii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimlitdiir.

4.5, Portfoy Saklayicisy;

a) For’a ait varliklanin ayn ayn, Fon'a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde suklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklani, haklart ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.0) Portfdy saklama hizmetini ylirlten kurulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucuy, Portfoy
Saklayicisi’ndan; Porlfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogun zararlanin gideriimesini talep etmekle yiikimliidiir. Katilma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Sakiayicisi'na dava agma hakk saklidir,

b) Portfoy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi porifoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu defiildir.

c) Portfoy Suklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaktanan yilkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porifby Suklayrcisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinimasi, potansiyel Gikar gausmalanimin dilzgiin bir gekilde belitlenmesi,
dnlenmesi, onlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatimmeilaning aciklanmasi
kaydiyla Fon'a portféy degerleme, opcrasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurul’ca uygun goriilecek diger hizmetteri vecebilir.

4.8. Porifty Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucy veya yatinm ortaklhigi ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi porifdy saklama hizmetini yiiriitirken  kargilagabilecegi ¢ikar
gatigmataninin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlart uygulamakla yiik{imliidiir,

4.10. Kurucu'nun iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliliikleri ile Fon'un ayn ¢iincii
kisilerden olan alacakfan birbiclerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikimlitliklerini yerine getirmemesi
i g\ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.




4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi'ndan; Portféy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisi’na dava agma hakk
sakhdir.

4.13. Portfoy Saklayiciss, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portféy saklama sézlegmesinde Portfdy Saklayicisi'min Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraluer hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toptamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diisiiimesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmes;
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogul afetler, ekonomik kriz, iletisim sisterlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazanin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistii durumlatin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olurak KAP'ta agiklama
yapihr.

5.4. 5.3 numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurul'ca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylartnin alim satimi durdurulabilic.,

L]
5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig

yaunm/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

* Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine 1liskin Degerleme Esaslan:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilsr. Opsiyon sézlesmelerinde giince! fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde opsiyon sizlesmeleri i¢in; degerlemede kullanilmak iizere
a_fiyaunin bulunmadig: durumlarda ve karsi taraftan fiyal kotasyonu alinamadig;
teorik ﬁ*{lt hesaplanarak degerleme yapilir.
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Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simillasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadr,

Fonlanin degerleme ve muhasebe islemlerini yirliten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyati, portfy ydnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletitmekeedir. ilgili fiya dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Y®netimi Birimi tarafindan genel
kabul gbrmils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olami tercih edilerek hesaplamir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligan spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yéntemler kullantlacakur, Spot
fiyaun yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamlacakur.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlanindan degerlemeye esas varhga
uygun olani lercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir. Bu ybntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fiyau kultamlacakur. Hesaplamalar 1s Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas Yonetmeligi
cercevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu otmas: halinde Fon Hizmet Birimj fiyata iligkin uyguniuk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamiiir. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyaunn uyumiu olmamas
halinde deperlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir. Ayrica i Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir,

Forward ve swap sbzlesmelerinde portfye alim agamasinda giince! fiyat karsi taraftan alinan fi yat
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde forward ve swap sozlegmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig) durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu shinamadi: durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sézlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati buz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore buluran dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhigin doviz
olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacakur, Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasu fiystini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir,

Swap stizlesmelerinde ise, swap sdzlesmelerinin nitelik agisindan pek gok Ffarkli form alunda
yaptlabilecek olmalan nedeniyle, swap sézlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden verel faiz,
yabanci para cinsinden dbviz, déviz kurlan ya da diger degerleme fakibrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gore borglanma araci
fiyatlamas: yontemi (IRR) yuda FRA (Forward Rate Agreement) yintemi gibi bugiinkii deger
hes nleri ile s6zlemenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama




Bu dogrultuda,

- Konusu para (dbviz) olan swap iglemlerinde, aligt yapilan doviz cinsi degerleme gitndl ilan edilen
TCMB alig kuru ile, swap sbzlesmesi kapsanmunda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme
glintindeki TCMB doviz kuru (iglemin ybniine gore ali§ veya saus) esas alinarak Bloomberg FRD
sayfasindan ahnacak ilgili vadeye 1ekabiil eden satis (ask) fiyatimin degerleme giintindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (igslemin ySniine gare alis veya satig kuru) "swap point” eklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicifardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz ahinarak yiiriitillen degerleme fiyats ile hesaplanir.

Porifoye dahil edilecek yabanci varhiklar icin ilk almda TCMB satig kuru, daha sonra ise TCMB
ahs kuru kullanihr,

*  Yapilandirilous Yatirim/Bor¢lanma Araclara:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yaplandinlmig yatrim/borglanma acaglarinin seiminde
genel olaruk borsada islem gérme saru aramir. Ancak Tihkiye'de ihrug edilmis yapilandinimg
yaunm/borglanma araglar igin fiyatmin veri dagiim kanallan vasitastyla ilan edilmesi halinde bu
sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yattrim/borglanma araglanimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamliyr.
Itgili kiymetie islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatnmctlara arz/halka arz fiyat)kullanilie. Borsada islem gormeyen ancak veri dagrtim kanallan
aracth@iyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araclar igin degerlemede giincel fiyat kullanitir.

Kredi temerriidiine dayal: borglanma aracs ve/veya benzer yapadaki borglanma araglar igin borsada
iglem gorme sarti aranir. lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi
halinde veri dagitim kanallan araciiiyla ilan edilen glincel fiyat kullanilr.

¢ Yabana Ortakhk Paylari, Yabanc: Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yabanci Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan Degerleme Esaslar:

Yabanct ortaklik paylani, yabanci piyasalarda iglem goren; yaurim fonu katilma paylari, borsa
yatnm fonu kanlma paylan ve yatinm ortakliklarinin paylaninin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlann ortalamasi
kullanilir. Degerleme giinli borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyatu
kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde bir 8nceki degerleme fiyat: kuilaniimaktadir,

':{(;B;?:Qorqlanma Aract, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertfikalar:
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Yukarida yer verilen varliklarn degerlemesinde, Bloomberg veri dagium ckranlarindan TSI 16:30 -
17:00 arasinda abinan alig ve satis fiyat kolasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat
hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam ig giinil olmayan glinlerde s6z konusu kiymetin islem gordigii son islem giintine
ait kapanig fiyat: (temiz fiyat) kutlanilarak yapilir, Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir dnceki giniin kirli fiyatin ertesi is giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

o lteri Valsrlii Tahvil-Bono kslemleri Degerleme Esaslars:

a) [leri valorlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetieri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS'lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli
islem stizlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir,

b) ileri valorlii sbzlegmenin degeri ahg ve sans islemlerinde aym yontemle hesaplamrken iglem alig
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tublosuna yansir, Ayni valérde ve
aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmug ise portfgy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat ahs islemi pozitif (+) salig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtif
pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu ilemler portféy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

c) lleri valorlia islemlerin degerlemesi ise agagidaki formile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alin saum yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valr tarihi islemin valdr tarihi ile ayn: olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valérli
gergeklesen islemlerin agnlikh ortalama faiz oram, yoksa en son ayn: giin valdrlii olarak islem
gordiigi giindeki ayni giin valérli istemlerin agirlikh ortatama faiz orant, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik fuiz oranidir.

. ilerl Valorlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslari::

a) lleri valérlii alinan kira sestifikas: islemin val6r tarihine kadar diger kira sertifikalariain
arasinda dahil edilmez. lleri valorlii saulan kira sertifikalars islemin valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Heri valérlii kira sertifikalar alim ve satim
islemleri ayr: bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar lakastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Veri valorli sozlesmenin degeri ahig ve satis islemlerinde aya yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak poriféy degeri tablosuna yansir, Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayn! dg ﬁe‘ﬁﬁ&m\lﬁns islemi pozitif (+) sats iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
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aguigr pozisyonu ters islemle kapatnug olan fonlarda bu iglemler porifay degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

¢) lleri valdrlil islemlerin degerlemesi ise asafdaki formiile gre yapilacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiti Orani/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilegik Getiri: Varsa deperleme giinfinde BIAS'ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aynt olan
ilemlerin agirlikl: ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIASta aym giin valrl
gergeklesen iglemlerin agirlikl ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valorlli olarak islem

gordiiati giindeki aym giin valorlil iglemlerin agirlikls ortalama getiri oramy, bu da yoksa ihrag
tavihindeki bilegik getiri oramdr.

o ileri Valorlii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslar:

[leri valsrlt altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinlilk biiltenindeki fiyat baz alinr.,
Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme yapilis. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme, yapiiun
iglemlerin agirlikh ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha iteri valseli islem yapilmasi halinde valor
tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valr tarihinden daha yakin valordeki biilten
verilerine baktlarak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapihir.

* Borsa Dis) Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri:
Borsa digt repo-ters repo sdzlesmelerinde degierlemenin objektif kogullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi esastur.

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orany ile degerlenir,
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yénetimi
Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklann  “adil  bir fiya” igerip igermediginin

degerlendirilmesinden sorumludu.
L ]

Opsiyon sozlesmelerinin poriféye ahm asamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde kars:
taraftan fiyaun alindigi durumlarda fiyat dogrutamasma iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi  Prosediirii  Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulor. Hesaplama igin  ddviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistirifen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan icse! sistemlerden sozlesmeye uygun olam
kullamilacakur. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmas) halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyats kullanilir.

Risk ¥8tehent Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi taraftan alinan fiyat

"; ! \' g . . 3 ™ - 1 L) . +
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%20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmas: halinde, sézlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” ydniinde %20"lik
farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen karsi taraftan alinan
fiyatin %20’ ik limitin diginda kalmas) halinde Kurucu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son
fiyat iizerinden islem gergekiestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanitir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward stzlesmeler igin dayanak varligin spot fiyat: baz
ahnip degerleme giinii ile forward islemin vade 1arihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri igin ise sdzlesmenin
konusuna gére borglanma aract fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplacuir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kutlamilacak fiyat arasinda kargtlagtirma yapilarak kontro! edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapihir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylar: sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatunmeilara sailabilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyatr (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin saylsina
bliinmesiyle elde edilir.

lleri fiyatls fon alim talimatina konu tutartar, fon alim talimatimn gergeklesecei giinden
Onceki i giiniinde saat 13.30'dan sonra O/N repo yapilarak veya para piyasasi fonu satigi
gergeklestirilerek nemalandinlir,

Fon kurucusu yada yoneticisi gerekli gordugi kogullarda katuma pay: satimim durdurma
hakkina sahiptir.

6.1. Katitma Pay) Alvm Esaslan

Yaunimeidann BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde
13:30°a kadar verdikleri katilma payr alim talimatlart talimatmn verilmesini takip eden ilk
hesuplamada bulunacak pay fiyal iizerinden yerine getirilir. BIST Kiymetii Madenler ve Kiymetli
Taglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay Fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir. BIST Kiymetli Madenler ve Krymetli Taglar Piyasasi'nmin kapal oldugu

gunlerde iletilen talimatlar, izieyen ilk is giinii yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Aljm-tatimalinin verilmesi sirasinda, talep edilen kattlma pay) bedelinin Kurucu 1arafindan
il pdfifmesi gsas‘t“f: Alum talimatlacr pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
fa s ak-yeilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
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nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim tatimatinun karsihginda tahsil
edilen tutar o giin igin yaurimei adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma payt aliminda kullamlir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar igin alum talimatlan pay sayst ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedetlerini en son ilan edilen sang fiyatina TEFAS ta belirlcnen
marji uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katitma payi bedellerini 13lem giini} tahsil etmek tizere en
son ilan cdilen fiyata macj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin wtar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§ fiyatindan
TEFAS'ta belirlenen marj dilgiilerek belirienecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma payi sayist TEFAS ta eslestirilir. Nihai katiima pay! adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir, Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katlma pay: alim talimatlar iptal
edilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimailanin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasast’nm agik oldugu giinlerde saat
13.30'a kadar verdikleri katilma payi saum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
besaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden yerine getirilir. BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, itk fiyat
hesaplanmasindan sonta verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau
uzerinden yerine getirilir. BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi'min kapali oldugu
glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedelerinin Odenme Esaslar;

Kautma payi bedelleri; iade talimatsmn, BIST Kiymetli Muadenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip
eden iigiincii islem giiniinde, iade talimaunin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi'nin agik oldugu giinterde saat 13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dordilncii iglem giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satum Yerleri

Katilma paylarinin ahm ve satimi Kurucu'nun yam sira TEFAS'a iiye olan fon dagitim
kurulugtan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalag/TEFAS- ler.aspx

Kurucu ile akiif pazarlama ve dagiim sOzlesmesi imzalamis olan kurumlann unvan: ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir,
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1, Fon’un Malvarlifindan Karvsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii dicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde $denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty ybnetim ticreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son ig gliniinde Fon'un toplam degeri

lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma dlgiiti gidetleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni

en hizmet bldeli,
4} Mevauat uyarinda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gide_}]eri,

A3)Yiz€) Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri, -~
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16) Kurul'ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,0052'den (yiizbindebesvirgiiliki) [ yulk yaklagik %1,9 (yilzdebir virgill dokuz)]
olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu
ile dagitict arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanina gire Kurucu'ya
ve dagiticilara Fon'dan &denecektir.

Dagitict ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“‘genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.2, Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Satimima Arackk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin alim satimina Tiirkiye {5 Bankas: A.S. {Borglanma
Araglani, kiymetli madenler ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. (Pay senedi, yurt igifyurt digi borglanma araglan, VIOP islemleri) aracilik etmektedir.
56z konusu aracilik islemieri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

Pay Senedi Alim Saum Komisyonu : Onbinde 4+BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 arasi iglemler) :Milyonda | [+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayist+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aras1 islemler) : Yiizbinde 1,1*Giin say1s1+BSMV

Tahvil-Bono Piyasast : Yiizbinde | 4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasas (Seans disi islemler) : Yiizbinde 2,.8+BSMV

Hazine thalesi :-

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis1 +BSMV

Borsa Para Piyasas (1-7 giin arasi vadeli) : Yiizbinde 2, 1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 34+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlan:Onbinde 3+BSMV

VIOP Kiymetli Madenler Vadeli Kontratlar::Onbinde 3+BSMV

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasas: {slemleri: On binde 3 + BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi Alim-Satim komisyonu : On binde 3 +
BSMV(Sans islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti tdenir.)

Yurt digi pay senetleri ve diger sermaye piyasast araglan igin Bloomberg Tradebook LLC
aracih@iyla islem yapilir ve iglem yapilun iilke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanyr.
Komisyon oranlar: alinan kiymet bazinda ve alinan tutar bazinda degisiklik gosteriyor.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilr esas alinarak, tiger aylik ddnemierin son is glinlinde Fon'un

net varhk degeri {izerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesapianacak ve ddenecek Kurul Ucreti
fon portfoytinden karsilamr,

7.14. Fon'un Bagli Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlanin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yaptlmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon'a baglt fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
itgili fonlarin portféylerinden karsilanir.
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Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinmer bilgi
formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlart gosterilen halka arza ilisgkin giderter Kurucu rtarafindan
kargilanacaktur.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VIIL FON'UN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfoy {sletmecilig; Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali beadinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kiymet yatinm fonlaninm porifsy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglac,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyaninca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pays Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanimin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nun ikinci maddesinin birinci fikras: kapsaminduki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisy
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan yaueim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlhiginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr i

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yihk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kuramlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsileilerinin aractlif olmaks:zin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu'oun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine:
paragraft kapsamuinda vergi kesintisine tabi tutiimayan kazanglan ve bu kuromlann daimi
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temsilcileri aracilifiyla clde ettikleri tamam; gecici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin yithk veya zel beyanname vesilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA ILGILl BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKL}

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yshdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgil
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkUmldliginin  bulundugu ilgili hesap

déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiyc tarihi tibariyla dzel bagimsiz denetime 1abidir. Kurueu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim gtiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giindinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatiimc: bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumtuluk beyanlar) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'1a yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasilmas) mimk iindiir.

Aynca, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yaunmeilardan betirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonr,
kurucu tarafindan finansal raporfanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigy tarihi izleyen alunc i§ glinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklagur. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamayr miiteakip 10 i5 giinii igerisinde katlma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portf6y raporlar) disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimtanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutvlur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pays satisi
yapilan yerlerde, yatinmcilanin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatnimeilarin yatirim yapma karanni etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmastm
gerektirecek nitelikte olun izahnamenin 1. LLLL2.E,IL UL V.55, V.56, VI {6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyoniarina iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kuru}
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yaysmlanir, ayrica ticaret siciline tesci] ve TTSG'de ilun edilmez. izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay) aranmaksizin kurucu tarafindan yapularak
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yii
somlgtf'iﬂzleyen élh‘isxgi.‘mn iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

fon vy ' —
(&2 (07 ) ” QA
i + 4 (L YY
bE N o s |

"';}\ “"&mn.’t‘.*‘ v



9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurut diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yaurimcilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. PortfSye yaptlandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinn
genel bzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklaner.

9.10. Borsa dii repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklany,

9.11. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve itgili ay) takip eden alu iy giini
icinde KAP'ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokimanlarinda bir siirc 6ngdrilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriislind aldiktan sonra alty ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nua faaliyet sarttanas kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun tuahhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamas), iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon'un kendi mali yiikiimlitloklerini kargilayamaz durumda ofmasi ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yaunmeilann yaranaa olmayacaginin Kurul'ca tespit edilmis otmas)
hallerinde sona erer.
Fon'un sona ermesi halinde fon porifdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde déniigtGriiliir.

10.2. Fon mal varhig), ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine itiskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonuada hala Fon'a iade edilmemis
kaulma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alum satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatnimeilar adina ters repoda veya Kurui tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas1 araglarinda nemalandinihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucu'nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gérecegi baska bir portfoy
yOuetim sirketine tusfiye amaciyla devreder, Portfdy Saklayicisi’mia mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacuk kadar zayiflamasy, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

Ku dan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu duram Kurul'a bildirilir,
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payt sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tiirk Borglar
Kanununun 502 ili 514'tincit maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kaulma payimin birim pay deperine yansir. Katlma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin Fon'da olusan kardan paylarini almug olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettii dagitini s6z konusu degildir.

11.3. Kattlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yaunim kuruluglatindan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmer bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde nitelikli yatisimeilara sunulur,

12.2. Kautma paylan karsihgs yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatinihir,

Izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

Is Portfoy Yonetimi A.S.
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