LETVEN CAPITAL GiRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.§.
01.01.2020-30.09.2020 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
1. GENEL BILGILER:
Raporun Dénemi: 01.01.2020-30.9.2020
Ticaret Unvani: Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 193905-5
Portfoy Yoneticiligi Belgesi: SPK Faaliyet Yetki Belgesi No: GSPY$/PY.3/1217

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri: Adres: Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. No:201 Levent Loft Rezidans A Blok
Daire:118 Sisli-Istanbul Telefon: 212 270 55 07

Sube Adres ve iletisim Bilgileri: Bulunmamaktadir.

Sirket internet Sitesinin Adresi: www.letvencapital.com

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. 23.5.2019 tarihinde kurularak 29.5.2019 tarih 9839 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ergevesinde
girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (Kurul) gerekli izin
velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirketin faaliyetlerine iligkin sinirlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tirli teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda,
vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger butin iglemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde olagan faaliyetlerinin yiritilmesi igin gerekli olan miktar
ve degerde tasinir ve taginmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket, huzur hakki, tcret, kar pay! gibi faaliyetlerinin gerektirdigi ddemeler disinda mal varliindan ortaklarina, yénetim
kurulu Gyelerine, personeline ya da tguncu kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

2. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI ILE BUNLARA iLiSKIN HESAP DONEMi
ICERISINDEKI DEGISIKLIKLER:

a) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30.9.2020 30.9.2020

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan
Kamil Kilig %55 1.100.000 TL
Mehmet Tevfik Baskaya %22,5 450.000 TL
Ugur Durukan %22,5 450.000 TL
Toplam 100,00%  2.000.000 TL

b) Hesap donemi icinde meydana gelen degisiklikler:
Bulunmamaktadir.

c) Varsaimtiyazl Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar:



LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A.§.
01.01.2020-30.09.2020 YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

d) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi lyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.
3. YONETIM ORGANI UYELERI, UST DUZEY YONETICILERI VE PERSONEL BILGILERIi:

a) Sirketin yonetim organ:

Mehmet Tevfik Bagkaya Yonetim Kurulu Bagkani

Kamil Kilig Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Mudir
Ugur Durukan Yonetim Kurulu Uyesi

Burak Bensin Yénetim Kurulu Uyesi

Taylan Giirbiiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ali ilhan Yénetim Kurulu Uyesi

Hakan Ek Yonetim Kurulu Uyesi

b) Yonetim Kurulunda 30 Eylul 2020 tarihi itibariyle aktif olarak gorev alan bagkan ve iyelerin, ad ve
soyadlari, imza yetkileri, bu gérevlerinin siireleri (baglangig ve bitis tarihleriyle) :

imza Baslangig
Adi/ Soyadi Gorevi Yetkisi Tarihi Bitis tarihi
Munferiden
Mehmet Tevfik | Yonetim Kurulu Bagkani imza
Bagkaya yetkisi var | 29.5.2019 23.5.2022
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel | Miinferiden
Mdar imza
Kamil Kilig yetkisi var | 24.5.2019 23.5.2022

Yénetim Kurulu Uyeleri ana sézlesmede belirtilen yetki sinirlari dahilinde gorev yapmaktadirlar.
c) Personel yapisi:
Sirketimizin 30.9.2020 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 2'dir.

Sirketin egitim durumlari itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:

Yiksek Lisans 1
Lisans 1

d) Yonetim organi liyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar (huzur hakki,ikramiye, prim, kar
payi vs):

Sirket'in 30 EylUl 2020 tarihi itibariyla Sirket Genel Miidir't Kamil Kilig'a huzur hakki 6demelerinin toplam tutari
141.357 TL'dir.
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Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutari:

Bulunmamaktadir.

e) lligkili taraf iglemleri hakkinda bilgiler:

Sirket'in 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Sirket Genel Miidiir'ti Kamil Kilig'a huzur hakki édemelerinin toplam tutar
141.357 TL'dir.

4. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI:

Sirketimizin aragtirma ve gelistirme (Ar-Ge) calismalari bulunmamaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERINE iLISKIN ONEMLI GELISMELER:

a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki
goriisu:

Sirket'in i¢ kontrol prosedirlerinin uygulanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11I-55.1 sayili Portféy Yénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi hiikiimlerine uyulur. Sirket ilgili mevzuat hiikimleri
uyarinca i¢ kontrol hizmetini disaridan (Invest-AZ Yatiim Menkul Degerler AS firmasindan) alir. ic kontrol sistemi
kapsamindaki faaliyetlerin yerine getirilmesi iin i¢ kontrol hizmetini saglayan kurulug tarafindan en az bir ig Kontrol
Elemani istihdam edilir. i¢ Kontrol Elemani i kontrol diginda bagka gérev ve sorumluluk Ustlenemez. Sirketin tiim ig
Kontrol Prosedirleri yazili olarak belirlenmistir ve uygulanmaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin bilgiler:
Sirketin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan yapilmaktadir.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.
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h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Yonetim Kurulu kararlari yerine getirilmistir.

i) Yiligerisinde olaganusti genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan iglemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

j) Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu badis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde
yapilan harcamalar iligkin bilgiler:

03.04.2020 tarihinde “Biz Bize Yeteriz Turkiyem” kampanyasina 3.000 TL bagista bulunulmustur.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; hakim sirkete bagl bir girketle, hakim sirketin yénlendirmesiyle
onun ya da ona bagh bir girketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya
da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger onlemler :

Bulunmamaktadir.

I) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; (k) bendinde bahsedilen hukuki igslemin yapildigi veya 6nlemin
alindig1 veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde
uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasinda kaginilan énlemin sirketi zarara
ugratip ugratmadig, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestiriimedigi:

Bulunmamaktadir.
m) Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S., girisim sermayesi yatinm fonlari kurmak ve yonetmek amaci
ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan lisansl bir portfdy yonetimi sirketidir. Bu amagla sirket 31.12.2019 tarihi itibariyle iki
adet girisim sermayesi yatirim fonunun kurucusu ve yoneticisidir. Bunlardan ilki TARS Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur. Fonun kurulus amaci, tarim, gida ve teknolojileri alanlarinda fikir ve girisimlere yatirim yaparak tlkemiz tarim
sektoriine katk sa§lamayi ve yatinmcilarina yiiksek getiriyi, deger Ureterek kazandirmayi hedeflemektedir.ikinci fonun
ismi ise Dijital Teknolojiler Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’dur ve agirlikli olarak Finansal Teknolojiler (FinTek) ve
Sehir Teknolojileri alanlarina odaklanmustir.

6. FINANSAL DURUM:

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

Sirket, kiresel piyasalarda yasanan zorlu kosullara ragmen girisim sermayesi yatirim fonu alaninda hedefleri
gerceklestirme ve yeni projeleri hayata gegirme konusunda galismalarina devam etmektedir.

b) Gegmis yillarda kargilastirmali olarak sirketin yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlihgi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin
bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirketin, ileriye donlk hedefleri agagidaki tabloda yer almaktadir.
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Hedef 1:
Fon Buyukligu 100.000.000 TL
Hedef 2:
ede o Toplanan fonlara yillik bazda nominal %30 getiri saglamak.
Fon Getiri
Hedef 3: Hazina ve maliye bakanligi'nin TUBITAK isbirligi ile fona yatirimci
Hazine Destegi olarak girmesini saglamak.
Hedef 4: L - C
Fon siiresi boyunca en az 10 patenti /inovasyonu ticarilestirmek.
Alinan Patent Sayisi
Hedef 5:
5 start-up'i en az 25 milyon TL degerleme seviyesine getirmek.
Basarili Start - Up sayisi
Hedef 6: e " . . . .
TR Diiital Ekosi  Bilgi Tirkiye'de dijital teknolojiler ekosisteminde yer alan isletmelerin en az
ljital Ekosistemi Bilgl %50' sini barindiran bilgi bankasini kurmak.

Bankasi
Hedef 7: Portfoy icerisinde bulunan sirketlerin %40'inin cirosunun en az
ihracat Hacmi %50'sinin ihracat gelirlerinden olugsmasini saglamak.
Hedef 8:

) Fon siiresinin bitiminde Tirkiye'den 1 Unicorn ¢ikarmis olmak.
Unicorn Cikarmak

LETVEN CAPITAL GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Stnirli Denetimden

Bagumsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Not 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Donen Varhklar
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 287.371 105.841
Finansal Yatirimlar 5 -- 158.800
Ticari Alacaklar 6 150.000 --
Diger Alacaklar

- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3-7 40.680 3.070
Pesin Odenmis Giderler

- 1liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3 516.064 --

- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 126.842 56.686
Diger Dénen Varliklar 13 134.310 99.960
Toplam Dénen Varhklar 1.255.267 424.357
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 9 7.111 14.189
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 7.574 10.444
Ertelenmis Vergi Varligi 20 293.291 62.945
Toplam Duran Varhklar 307.976 87.578
TOPLAM VARLIKLAR 1.563.243 511.935
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 243.714 --
Ticari Borglar

- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3-6 -- 10.596

- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 30.627 16.279
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 36.116 30.686
Diger Borglar

- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3-7 8.596 2.634

- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 7 171 1.200
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 14.631 9.704
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 333.855 71.099
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 320.099 --
Uzun Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 12 9975 7 499
Karsiliklar
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 330.074 7.499
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 1.200.000
Sermaye Yedekleri 14 105.000 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim 1.389 _
Kazanglari/(Kayiplari) '

Gegmis Yillar Zararlari (766.663) --
Doénem Net Zarari (440.412) (766.663)
Toplam Ozkaynaklar 899.314 433.337
TOPLAM KAYNAKLAR 1.563.243 511.935

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrh
Stmirly Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01 Ocak- 01 Temmuz—
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Hasilat 15 -- --
Satiglarin Maliyeti (-) -- --
Briit Kary/Zaran -- --
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (770.629) (203.044)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 126.281 --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (7.026) (1.358)
Esas Faaliyet Zarari (651.374) (204.402)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 3.960 --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 19 (247) --
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
ZARARI (647.661) (204.402)
Finansman Giderleri (-) (23.444) (11.150)
VERGI ONCESI ZARARI (671.105) (215.552)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 230.693 43.105
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 20 -- --
Ertelenmis Vergi Geliri 20 230.693 43.105
DONEM ZARARI (440.412) (172.447)
Pay Basina Kayip
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip 21 (0,3118) (0,0979)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplarr) 12 1.736 (1.769)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 20 (347) 354
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GIiDER) 1.389 (1.415)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (439.023) (173.862)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Diger Tammmlanmis Fayda Gecmis
Odenmis | Sermaye |Planlar1 Yeniden Ol¢iim |  Yillar Dénem Net | Ozkaynaklar
Sermaye | Yedekleri | Kazanglary/ (Kayiplar1) | Zararlan | Kar/(Zarar) Toplam
01 Ocak 2020 bakiyesi | 1.200.000 -- -- -- (766.663) 433.337
Sermaye Artirimi 800.000 - - - - 800.000
Pay Sahiplerinin Diger _ 105.000 _ _ _ 105.000
Katkilart
Transferler -- -- --| (766.663) 766.663 --
Toplam Kapsamli _ _ _
Gelir/(Gider) 1.389 (440.412) (439.023)
30 Eyliil 2020 bakiyesi 2.000.000 105.000 1.389 | (766.663) (440.412) 899.314

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S.
30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swurh
Denetimden
Gecmemis
01 Ocak-—
Not 30 Eyliil 2020
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.278.074)
Donem Zarari (440.412)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (207.324)
Amortisman Ve itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 9-10 4.761
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (iptali) ile lgili Diizeltmeler 12 4.213
Vergi Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (230.693)
Faiz (Gelirleri) Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 14.148
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar/(Kazanglar) Ile
e 19 247
Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (630.338)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 158.800
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) Ile Tlgili Diizeltmeler 6 (150.000)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Ile Tlgili Diizeltmeler 7 (37.610)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) (586.220)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) Ile lgili Diizeltmeler 6 3.752
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 5.430
Faaliyetler Ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) Ile lgili Diizeltmeler 7 4.933
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 13 4.927
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliikklerdeki Artis (Azalis) 13 (34.350)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (1.278.074)
Vergi ladeleri (Odemeleri) --
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 4.940
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
N 9-10 4.940
Nakit Girigleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 1.454.664
Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 800.000
Sermaye Girisleri 8 105.000
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 549.664
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) 181.530
D. Donem Basi1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 4 105.841
Diénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 287.371

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Finansal Rasyolar 30.9.2020
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 3,76
Nakit Oran (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) 0,86
(Kisa Vadeli Borglar+Uzun Vadeli Borglar)/Varliklar(%) %4247
Ozkaynak/Varliklar(%) %57,53
Borglar/Ozsermaye(%) %74,16

Sirket’in 31 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolari, 30 Ekim 2020 tarihli 2020/24 sayili Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmistir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve
yonetim organi degerlendirmesi:

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamustir ve sirket borca batik degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi diigiinilen 6nlemler:

Sirket'in elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesinin yeterli oldugu dngdrilmekte olup herhangi bir 6nlem
alinmasini gerektirmemektedir.

e) Kar pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan karin
nasil kullanilacagina iligkin oneri:

Kar dagitimi yapiimayacaktir.
f) Ortakligin Sermayesi ve Donem Kari :

Sirketin sermayesi, 30.9.2020 tarihi itibariyle 2.000.000.-TL.olup, 01.01.2020-30.9.2020 doneminde (440.412) TL (Seri
I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ne gére diizenlenmis mali tablolara

gbre) zarar etmistir.

7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI:

a) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler:

Sirket, faaliyet gosterdigi portfoy yonetim sektoriinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri dizenli olarak
izlemektedir. Sirketimiz  Yonetim Kurulunca “I¢ Kontrol Yo6netmeligi, Personel Gérev Tanimlari -Yetki ve
Sorumluluklar” olusturulmus olup, is akisi, gdrev sorumluluklari ve denetim mekanizmasi ayrintili olarak

yapilandiriimistir.

b) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karllik, borg/6zkaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri:V No:34 sayili

“Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirket
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Seri:V No:34 sayili Tebli§ kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite ylkimlulagi
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle ylktmltdar.

8. DIGER HUSUSLAR:
a) Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapiimigsa nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu :
Dénem icinde Sirketimizin esas s6zlesmesinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

b) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili
kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

Kamil KILIC
Genel Midur
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