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RAPOR TARIHi: 30 EYLUL 2020

Sirket Hakkinda Genel Bilgi
a) Raporun Ilgili Oldugu Hesap Dénemi
01.01.2020 — 30.09.2020

b) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin fletisim

Bilgileri ile varsa internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvani QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biylkdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:6 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi (212)3367171

Merkez faks numarasi (212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.gnbfp.com/

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yapilar1 ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
Icerisindeki Degisiklikler
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Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Mayis 2000 tarihinde Tiirkiye’nin sekizinci portfoy
yonetim sirketi olarak kurulmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca Sirketimizin portfdy yoneticiligi ve yatirim
danigmanlig1 faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Ayn1 tarih itibariyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayili portfdy yoneticiligi
yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayili yatirnm damigmanligi yetki belgeleri iptal
edilmistir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmistir.

QNB Finans Portfoy Yoénetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yatirim Fonu, 17 Yatirim Fonu; Cigna
Finans Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait olan 23 Emeklilik Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan
sahis ve kurumlarin 6zel portfoylerini de yonetmektedir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yonetilen portfoy
toplam1 6,2 milyar TL biiyiikliktedir. Kurumumuz’un bilango tarihi itibariyla personel sayisi 22°dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedart QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii QNB Finanshank
A.S.’de olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi

asagida verilmektedir.

Hisse Orami1| Sermaye Miktar:
Ortaklar (%) (TL)
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998,000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kayitli sermaye tavani 25.000.000 TLdir.

Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePiyasasi Kurulu Yetki Belgeleri
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yénetim Orgam, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile Tlgili Bilgiler
Yonetim Kurulu
Ad1— Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic Gorev Bitis
Tecriibe Tarihi Tarihi
Erkin Aydin
Yonetim Kurulu Baskan: 22 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Ceyhun Egemen Erden
Yonetim Kurulu Bagkan 27 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Yardimecisi
Zeynep Ay%;eDem“k“an 21 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Ersin Emir
- 25 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Uye
Derya Diiner 17 y1l TC 18.03.2020 18.03.2023
Uye
Ust Diizey Yoneticileri
Adi - Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangi¢ | Gorev Tanmim
Tecriibe Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 27 yil TC 16.03.2017 Genel Miidiir
Personel Sayisi
22
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oram (%) | Miktar (TL)
IBTECH Uluslararasi Bilisim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletisim Teknolojileri AR-GE, Arastirma Merkezi IBTECH
Danigsmanlik, Destek San. ve Tic. Binas1 TUBITAK Gebze
A.S. Yerleskesi
QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 7 0,00 65.000.000
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sisli/Istanbul
Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.5 Sisli/Istanbul
Kassa Mobil Bilgi Teknolojileri A.S. | Esentepe Mah. Talat Pasa 55.556 10,00 555.556
Cad. No:5/6 Sisli/Istanbul
Enko Teknoloji A.S. Mecidiyekdy Mah. 6.101 10,00 6.101
Biiylikdere Cad. Stad Han
Apt. No:85/6 Sisli / Istanbul
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Yonetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikast:

Yénetim Kurulu, Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve diger calisanlara iliskin iicretlendirmenin
Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi saglanir. 30.09.2020 tarihi

itibariyla Sirket’in {ist yonetimine ddenen iicretler ve kisa vadeli faydalar toplami 1.274.151 TL dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak icin gerekli olan tiim yasal yiikiimliilikler yerine
getirilmektedir. Bireysel miisteri ve kolektif yatirim portfoylerinin daha iyi yonetilmesi igin piyasa ve sirket
analizleri yapmak ve daha verimli yatirim kararlarinin alinmasin1 saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olusturulmustur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarinin sektore kazandirilmasi i¢cin Resmi

Kurumlar ile ortaklasa calismalar siirdiirmektedir.
Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler

a. Sirketin Ilgili Hesap Déneminde Yapms Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili iirlin ¢esitliligini arttirmaya 6zen gostermektedir. Tiirkiye’deki
yatirim fonu sektoriiniin 6nemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirimcilarin risk tercihlerine gore tirtinlerini

cesitlendirmeyi devam etmektedir.

30/09/2020 itibari ile
Yonetilen kurumsal iiriinler:

Menkul Kiymet Yatirim Fonlar
e QNB Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
e QNB Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
e QNB Finans Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e QNB Finans Portfoy Borglanma Araglar1 Fonu
e QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
e QNB Finans Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu
e QNB Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu
o QNB Finans Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon
e QNB Finans Portfoy Baysan Serbest (Doviz) Ozel Fon
o QNB Fmans Portfoy Sedele Serbest (Dviz) Fon
e QNB Fmans Portfoy Vizyon Serbest (Déviz) Fon
o QNB Fmans Portfoy Ser Serbest (Doviz) Fon
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o QNB Fmans Portfy Sultan Serbest (D6viz) Fon

e QNB Finans Portfoy Opal Serbest (D6viz) Fon

¢ (QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon

e QNB Finans Portfdy Ugiincii Serbest (Ddviz) Fon

e QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Borsa Yatirim Fonlan

e QNB Finans Portfoy Altin Borsa Yatirim Fonu

o QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu

e QNB Finans Portfoy Amerikan Dolar1 Yabanci Borsa Yatirim Fonu

e  QNB Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlari

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

o Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

o Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Dis Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu
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Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Orgammin Bu
Konudaki Goriisii

I¢ Denetim ve i¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibariyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar1 yapilandirilmistir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulart dogrudan Y&netim
Kurulu'na bagli ve sorumlu olarak faaliyet gostermektedir. Teftis ve i¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden

bagimsiz yapilandirilmis olup farkli yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyacglar ve Sirketin
yapisina gore mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin isleyisi olmak {izere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk yonetim, kontrol ve yonetisim siireglerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim getirerek, verimliligin artirilmasi ig¢in uygun
onlemler almmas1 konusunda oOnerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarin uygulanmasim takip ederek
Sirketin amagclarima ulagsmasina yardimci olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin tiim islemlerinin yonetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar c¢ergevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve
giivenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulstizliiklerin 6nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalar1 dncelikle Sirket
faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol Sorumlusu

tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasas1 Kanunu olmak iizere ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve 6nlenmesi, muhasebe
kayitlariin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmas1 ve benzeri hususlarda
ikincil seviye kontrol faaliyetleri siirdiirmeyi amaclar. Bu dogrultuda yiiriitiilecek kontrol ¢aligmalarinin
kapsam, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir yaklasim

cergevesinde belirlenir. i¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Y&netim Kurulu’na sunulur.
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b. Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolar1 her yil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor donemi iginde Sirket’te gergeklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.

e Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 22 Ocak
2020 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

e Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 23
Temmuz 2020 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 30 Haziran 2020 hesap donemine iligskin
finansal tablolar hakkinda bagimsiz sinirl denetim,

e Arkan Ergin Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak
2020 — 30 Eyliil 2020 dénemlerine iligskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
ekli mali tablolariin denetimi ve tam tasdik isleri.

e Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugumuz yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlarma iligkin 2019 yilina iliskin bagimsiz
denetim,

c. Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigine iliskin A¢iklama

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. 2019 yili Olagan Genel Kurul’'u 18 Mart 2020 tarihinde
gerceklesmistir. 2019 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e Sirket’in 01.01.2019 — 31.12.2019 hesap doneminde faaliyetleri neticesinde olusan karin
dagitilmayarak yedek akce olarak birakilmasina,

e 01.01.2020 — 31.12.2020 faaliyet doneminde Sirket’in bagimsiz denetim firmasi olarak
Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin gorev
yapmasina

e Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden belirlenerek 3 yil siiresince gorev yapmalarina,

karar verilmistir.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., 10 Agustos 2020 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yaparak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.05.99-E.5970 say1li; Glimriik Ticaret
Bakanligi’min 22 Haziran 2020 tarih ve 50035491-431.02-E-00055181388 sayil1 izinleri ile Sirket’in 2020 —
2024 wyillart igin belirlenen 10.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavanimi 25.000.000 TL’ye
¢ikarmustir.

Sirketin Merkez Dis1 Orgiit Yapis1 Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayili izni ile, sirketimiz QNB

Finans Portfoy Yonetimi A.S.nmin Sermaye Piyasasi Kurulunun III-55.1 sayili "Portfoy Yonetim Sirketleri
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ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi cercevesinde QNB Finansbank AS ve

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler AS ile acentelik iligkisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

Finansal Durum

Sirketimiz 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 8.287.149 TL kar etmistir. Aktif toplamimiz 25.490.705 TL olup
karsihiginda 21.062.705 TL tutarinda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatirnm fonlart pazar biyiikligi 2020 3. Ceyrek sonunda %33,21 artis gostererek 146,6 milyar TL
biiytikliige yiikselmistir. Emeklilik yatirim fonlar1 pazari ise %25,08 artis gostererek toplam 148,9 milyar
TL seviyesinde ger¢eklesmistir. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. olarak 2019 yilsonunda %3,41 olan
yatirim fonu pazar payimiz, 30 Eyliil 2020 itibariyla %3,42 olarak kaydedilmistir. 30 Eylil 2020 sonu
itibartyla yonetilen toplam varlik biiyiikliigiimiiz 6,2 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’imizin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar asagidaki gibidir;

Cari Donem  Onceki Dénem

(Bagimsiz Sinirh (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmemis) Gecgmis)

Varliklar referanslari 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Doénen varliklar 24.847.901 17.423.656
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.614.994 3.493.256
Finansal yatirimlar 4 14.948.181 10.591.406
Ticari alacaklar 5 3.632.382 2.940.180
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 3.576.903 2.899.323

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 55.479 40.857
Diger alacaklar 6 457.090 333.283
- lligkili taraflardan diger alacaklar 29.500 332.488

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 427.590 795
Pesin 6denmis giderler 185.321 64.695
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - -
Diger dénen varliklar 11 9.933 836
Duran varlklar 642.804 1.423.932
Maddi duran varliklar, (net) 7 301.799 1.020.567
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 8 25.573 42.713
Ertelenmis vergi varligi 315.432 360.652
Toplam varliklar 25.490.705 18.847.588
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Cari Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz Sinirh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis) Gecmis)
Kaynaklar referanslari 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimluliikler 3.846.283 5.569.321
Ticari borglar 5 220.571 74.289
- lligkili taraflara ticari borglar 99.131 35.400
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 121.440 38.889
Diger borglar 6 468.562 393.948
- lligkili taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 468.562 393.948
Doénem kari vergi yakimlaligu 965.497 264.216
Kisa vadeli karsiliklar 874.428 1.175.084
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 874.428 1.175.084
Kiralama iglemlerinden yukdmlultkler 10 26.602 785.293
Diger kisa vadeli yukimltltkler 11 1.290.623 2.876.491
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 581.717 502.711
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 581.717 492.273
Kiralama iglemlerinden yukdmlultkler 10 - 10.438
Ozkaynaklar 21.062.705 12.775.556
Odenmis sermaye 12 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsaml gelirler ve giderler 12 (39.230) (39.230)
-Diger kazang / kayiplar (39.230) (39.230)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.145.473 4.145.473
Gecmis yillar karlar / (zararlarr) 12 3.669.313 648.977
Net dénem kari / (zarar) 8.287.149 3.020.336
Toplam kaynaklar 25.490.705 18.847.588
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Cari Dénem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmenmis) Gegmemis) Gegmenmis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2020 2020 2019 2019
Hasilat 13 18.469.358 6.928.116 6.832.390 3.249.265
Briit kar/zarar 18.469.358 6.928.116 6.832.390 3.249.265
Genel yonetim giderleri (-) 14-15 (9.646.420) (3.462.680) (7.165.842) (2.426.230)
Pazarlama giderleri (-) 14-15 (243.093) (88.900) (118.082) (48.537)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 2.201.172 813.831 1.917.422 613.152
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (57.783) (1.909) (341.110) (106.443)
Esas faaliyet kari/zarari 10.723.234 4.188.458 1.124.778 1.281.207
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 17 - - - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 17 - - - -
Finansman gideri 6ncesi
Faaliyet kari/zarari 10.723.234 4.188.458 1.124.778 1.281.207
Finansman gideri (-) (68.435) (18.891) (50.423) (25.374)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar/zarar 10.654.799 4.169.567 1.074.355 1.255.833
Donem vergi (gideri) /geliri (2.322.431) (977.995) (244.700) (244.700)
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (45.219) 52.574 (1.020) 41.257
Donem kari/zarari 8.287.149 3.244.146 828.635 1.052.390
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar - - - -
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamli gelir 8.287.149 3.244.146 828.635 1.052.390

2019 yili ile karsilastinldiginda QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin 30 Eyliil 2020 tarhi itibartyla,
2019’un aymi donemine gore fon yoOnetim gelirlerinde artis meydana gelmistir. Yonetilen fonlardaki
biiyiikliik artisina bagli olarak fon yonetim gelirlerinin de arttig1 gdzlenmektedir. Yonetilen toplam yatirim

fonu ve emeklilik fonu biiyiikligii y1l sonuna gore %28 artmustir.
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Sirket’in 2019 ile karsilastirmali olarak hazirlanan 2020 6zet oranlart asagidaki gibidir;

Likidite Rasyolari 30/09/2020 31/12/2019
Cari Oran(Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 646.02% 312.85%
Net isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 21,001,618 11,854,335
Karlilik Rasyolari 30/09/2020 30/09/2019
Ozkaynak Karlilk Karlihgi (Net Kar/Ozkaynak) 39.35% 7.80%
Aktif Karliligi (Net Kar / Toplam Aktif) 32.51% 5.58%
Kaldirag¢ Rasyolari 30/09/2020 31/12/2019
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 21.02% 47.53%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 17.37% 32.22%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 15.09% 29.55%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 2.28% 2.67%

Sirket dénen varliklarinin %231 nakit ve nakit benzerleri varliklardan; diger %50’si de yatirim fonlarindan
olugmaktadir. Likiditesi yiiksek olan Sirket’in kisa vadeli bor¢larini fazlasiyla karsilayabilecegi yukaridaki
ozet rasyolarda da agikca goriilmektedir. Ozkaynak karlilig1 ve aktif karliligi oranlar bir 6nceki yila kiyasla
artis gostermistir. Kaldirag oranlari ise Sirketimizin hem kisa hem de uzun vadede yiikiimliiliikklerini yerine

getirebilecegini gostermektedir.

Gecmis Yillarla Karsilastrmali Olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karlilig1 ve bor¢/0z7 kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclart hakkinda fikir verecek

diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

2020 yilinda ve sonrasinda sirket satiglarimi verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karliligim

arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve

yonetim organi degerlendirmeleri

Sirket sermayesi karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar payt dagiim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan

karin nasu kullanilacagina iliskin oneri

Kar dagitimina iligkin konular ana sézlesme cercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan

kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.
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Sirketin Yil Icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. nin 30.09.2020 tarihi itibariyla yaptig1 bagis toplami 150 TL dir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kademeli olarak
yuriirliige giren ek diizenlemeler ¢ergevesinde bir¢ok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tamamin1 farkli kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi
uyum saglanmasi1 gereken konularda Sermaye Piyasast Kurulu’na ve diger resmi kurumlara yapilmasi

gereken bagvurular siiresi iginde gerceklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandirilmistir.

Faaliyetlere iliskin Ongériilebilir Riskler ve Yonetim Orgaminin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdiiriilmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Yonetimi Cergevesi, QNB Finansbank Grup politikalarina uyum

gozetilerek tiim operasyonel risk yonetim siireclerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli  (Yonetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Midir Yardimcist dahil) tarafindan, yasal

diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir ¢ercevede yonetilmesini saglamay1 amaglar.

Operasyonel Risk Yonetimi ¢ercevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolii bulunan birimler koordinasyon ve

gbzetim kapsaminda énemli roller iistlenirler.

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandig1 ve/veya listlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank iist yonetimine sunulmakta ve konsolide olarak

diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatirim
fonlarinin karsilagabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi

fonlarin diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatirnm Komitesi kararlariyla
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uyumlu yonetilmesi hususunu giinliik olarak denetlemekte ve portfdylerin maruz kaldig riskleri kabul

gOrmiis risk 6l¢lim metotlart araciligiyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin giiclii bir sermaye yapis1 olup, satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, 6zkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye doniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.

Diger
Rapor dénemine iligkin olarak Sirketimizin,

e Imtiyazli pay ve hak ayrim

o Sirket Genel Kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsaminda faaliyeti

e Iktisap ettigi pay1

e Aleyhine agilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

e Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi {iyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirima,

e Hakim sirket ya da hakim sirkete baglh bir sirket yonlendirmesiyle yararlarina yapilan hukuki iglemi

ya da alinan 6nlemi,

Bulunmamaktadir.

KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI
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QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. halka agik bir sirket olmadigi i¢in “Kurumsal Y6netim Uyum Beyani”

yapma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

Birim Yéneticisi Grup Yoneticisi
Gokee GAZIOGLU Murat INCE




