ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS.
TARIM HAYVANCILIK VE TEXNOLOJI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTiziGo
MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI

[.1. Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nug 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitkkiimlerine gdre yonetilmek fizere nitelikli
yatirumeilardan katilma paylar karsilig: toplanacak nakit ile katilma paylar: sahipleri hesabina,
inangli miilkivet esaslarina gore girigim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasast
araglarindan olusturulan portfyii isletmek amaciyla [stanbul Portféy Yonetimi A.S. Tarim
Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Scrmayesi Yatinim Fonu kurulmustur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit karsiltginda
katilma payr ihrag edecck olup yatinm dénemi boyunca baska sekilde katilma pay: ihrag
 edilmesi miimkiin olmayacaktir,

L.3. Bu igtiiziikte;
a) Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. “KURUCU™,
b) [stanbul Portfsy Yonetimi A.S. “YONETiCI",
¢) Turkiye [s Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Tanim Hayvaneilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu “*FON”,

d) Kurul'un yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayals
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milsterileri ile 15/2/2013 tarithli ve
28560 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik'te tammlanan bireysel katilim yaunmeist lisansina sahip kisiler “NITELIKL1
YATIRIMCI™,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizitk  ve ihrag bc:lgesind; yer verilmeyen hususlarin dizenlendigi sozlesme
“YATIRIMCI SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [[[-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina | liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

8) [UI-52.1 sayilt Yatiim Fonlarna [liskin Esastar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGT,

g) IMI-55.1 sayly Porlﬁ'j){_ Yonetim Sirketl_erinc. ve Bu Sicketlerin Faaliyetierine [liskin
Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI",

h) [I-56.1 sayl1 Portfisy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGT",

) 1-14.2 sayill Yaunm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lHiskin Teblig
"FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanuny “TTK",

1) Merkezi Kayit Rurulusu A8, “MKK™,

K) 6362 SBQI’JEJ.L-S—QEHI&)‘E‘ Piyasasi Kanunu “IGAN UnN™,
1) .“iﬁrma‘j;é Pf’}*etsaSi Curulu *“KURULY,

M) Kamu Cidzetimi, Muhasebe ve Denctira Staadardan Kuamu "KCK L



n) KGK tarafindan yiuriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan “TMS/TFRS™,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

§) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”™,

p) 6098 sayih Borglar Kanunu “BORCLAR KANUNU”,

r) Borsa [stanbul A.S. “BIAS™,

s) [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “TAKASBANK”
olarak ifade edilecektir.
MADDE 2 - FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI

2.1. Fon'un adi: [stanbul Portfdy Y&netimi A.S. Tanim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu’dur.
Fon’un ydnetim adresi: Dereboyu Caddesi No: 78 Kat:4 Ortakdy, Besiktas/Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;

Unvani: Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S.
Merkez Adresi: Dereboyu Caddesi No: 78 Kat:4 Ortakdy, Besiktas /Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisi Kurulusun;

Unvani: Tiirkiye [s Bankasi A.S.

Merkez Adresi: [s Kuleler, Kule 1, 34330 Levent/Istanbul
MADDE 3-FON SURESI

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire, ilk katilma pay: satisindan
itibaren baglar. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yili tasfiye ddnemidir. Tasfiye dénemine iligkin
agiklamalara bu igtliziigiin 15.5. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilann bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalariru talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan Kurucu’nun ySnetim kurulu tarafindan yatinmei
s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarninin nitelikli yatinmeiya satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg 1 (bir) yil
i¢cinde Teblig'de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her durumda bu siire
| (bir) yili asamaz.

4.5. 4.3. nol mddﬁdg belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmarmasi
halinde for y‘atlmn faauyetlcnnc son verilerek en geg 6 (alt) ay iginde fo u;tuzugu Kurucu
tarafindz in ticaret su:ﬂmden, terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler 6 (alty) is
gﬁnderzhr = ¥




4.6. Kaynak taahhiitlerinin deme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatinmeilar arasinda
bir yatirimei sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
stzlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatinimet hesaplanina aktanlacak katilma
paylanmin sayisi, taahhiide iligkin alim talimatinin olusturulmasini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir. [lk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsilidinda ihrag edilecek katilma pay: sayisinin hesaplanmasinda her bir
katilma pay: 1 TL olarak dikkate alinur.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirnmci sdzlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 8demelerinden Gnce girisim sermayesi portf&yiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5 — FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

5.1. Yonetici katilma paylan karsilifi yatinmeilardan toplanan nakit ile ihra¢ belgesinde
belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. maddeleri ile bu igtiiziikte belirtilen portfSy strateji
ve sinirlamalarina uygun olarak portféyii olusturur ve ydnetir.

5.2. Katilma paylarnn Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri cercevesinde sadece nitelikli
yatinmeilara satilir.

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarin temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatinmei bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay1 islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK'ya bildirilir.

5.5. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmeiin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlar ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON _YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fon’un, inangh miilkiyet esaslanina gbre pay sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde
temnsili, yénetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon ig¢tiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu Istanbul Portféy Yénetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar fizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve
iptiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriltiilmesi esnasinda Kurucu tarafindan Fon’un
y&netiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disandan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, [stanbul Portfdy Yénetimi A.S.’nin sorumluluunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfdyii, Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde ySnetilir.

en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip olup; aynca, Kurucu nezdinde 4 (dért) yillik yiiksekégrenim
gbrmiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip bir
personel ile bu maddede belirtilen ySnetim kurulu Giyesi ve Kurucu genel midiiriiniin yer aldif
en az {i¢ kisiden olusan bir yatinm komitesi bulunur. Fon'un girisim sermayesi portfoyiiniln
yonetimi ile ilgilitiim islemler yatirim komitesi tarafindan yonetilir.
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pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildi giinlerde Fon
raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon iglemleri icin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmast zorunludur.
Fon miidiirii asgari olarak Fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidir,
portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gdrevden ayrilmas: halinde 6 (altr) is giinii icinde yeni bir Fon midiri atanir ve Kurul'a
bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nin 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin
alim satimlar izlenir. Bunlar disinda Fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun
hiikiimleri cercevesinde Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiytik defter) Fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca istenebilecek VUK tan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarm yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasast Kanunu, Bankacihik
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu'nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun,
Portfoy Saklayicisi'min ve Yonetici'nin hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca
belirlenen esaslara uyulur.

6.7. Fon'un yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yénetici'nin yonettigi her fonun gikariu ayri ayri gozetmesi zorunludur. Ydnetici,
yénetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfSyil ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi
ve belgelere dayanilmast ve sézlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmast zorunludur.
Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en
az 5 (bes) yil siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iliskin
yatinm kararini veren portfdy Y®neticisi alim satim kararlanni imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem g&ren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarinin alim satimt nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan
aym giin valdril ile aym giin valérlil islem saatleri disinda Fon portfdyiine alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallanna
uyulur. Y6netici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, Fon'u temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

6.7.3. Yonetici, Fon adina yaptig1 alun satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya
arac1 kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, Kurucu s6z konusu durumu &grendigi
tarihten itibaren 10 (on) is giindi iginde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde Y@netici’nin kendine veya figiincii kisilere ¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varliklann alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlefde- gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina
satimldrda portféy yonetim sézlesmesinde belirlenen genel Fon stratejileri
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6.7.5. Fon portfSyiiniin énceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
sozlii bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve Yonetici, Fon'un y6netimi ile ilgili olarak veya goérevlerini ifa etmesi
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler, bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ile ydnetim veya sermaye bakimindan bununla dogrudan ya da dolayli olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya y6netilen fonlann katilma paylannin Fon portféyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.7.8. Yonetici, Fon portfoyiinii, Fon i¢tiiziigii, ihrag belgesi, yatinmel s6zlesmesi, Kanun
ve ilgili mevzuat hilkiimlerine gre ydnetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde isbu ictiiziik hikiimleri, ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkiim bulunmayan hallerde
ise yatinme1 s6zlegmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekilet akdi hiikiimleri uygulanir.
Fon igtiiziigii, katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda Fon
portfSyliniin inan¢h milkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekdlet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Aynica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylannin geri dontglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10
(yilzde on)'una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla
Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarini veya portf&yleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50 (yiizde elli)’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
tdendigi tarihe iliskin bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurul’a
ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarna iliskin disandan danismanlhk hizmeti alabilir:

6.10.1. Degerleme Hizmetleri: Fon’'un yatinm yapmayi planladifi girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasina iliskin degerleme raporlannin séz konusu yatinm éncesinde
ve yatinm siiresince hazirlanmastm kapsar.

6.10.2. Hukuk Danismanhgi: Yatinm yapilacak girisim sirketinde pay devralinmasi ile ilgili
hilkiim ve kosullan diizenleyen pay devralma sdzlesmesi, girisim sirketinin diger pay
sahipleriyle imzalanacak olan pay sahipleni stzlesmesi ve pay devralinmasi ile ilgili
belgelerin hazirlanmasina iliskin hukuk danismanhg ile yatinm yapilacak girisim
sirketi ile ilgili ayrintili hukuki inceleme hizmetlerini kapsar. Aynintili hukuki inceleme
kapsaminda yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin
tespiti i¢in faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu sﬁzle;melcrin'm ve benzeri yikiimlilik iceren belgelerin,
marka Ve patent haklannin, faaliyeti i¢cin kullandig mal varlig Gizerinde kirg/sézlesmesi
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ya da takyidat bulunup bulunmadigimin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinin tespiti, yasal mevzuata aykirilik bulunup bulunmadiginin
tespiti, is mevzuati ile ilgili yikimliliiklerinin tespiti, ydnetim ve ¢aligan
stzlesmelerinin incelenmesi, ¢evresel mevzuata aykiniliklarin bulunup bulunmadiginin
ve yiikiimliiliiklerinin tespiti gergeklegtirilir.

6.10.3. Finansal Damsmanhk Hizmetleri: Yatinm yapilacak girigim girketinin finansal
raporlarinin sirketin gercek durumunu yansitip yansitmadiginin tespiti konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal ayrintih inceleme kapsaminda, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarimin glivenli aralikta mutabakati, detaylt
stok sayumi yapilir. Bunun yam sira, raporlama, muhasebe ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi gergeklestirilir.

6.10.4. Vergi Damsmanhg Hizmetleri: Yatinm yapilmas: planlanan girigim girketinin tiim
islemlerinin vergi kanunlari agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularina iliskin ayrntili  incelemede, belge diizeninin vergi mevzuatina
uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin mevzuatta ongoriilen ilgili siireleri
iginde ve bigimde yapildifinin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin, bordro ve
sosyal giivenlik &demelerinin ve bor¢ bulunup bulunmadifinin incelemesi
gerceklestirilir.

6.10.5. Operasyonlar ve Bilisim Danismanhg Hizmetleri: Yatinm yapilacak girigim
sirketinin operasyonlaninin degerlendirilmesi, bulundugu sekidrdeki en iyl uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve biligim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
ayrintih incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi uygulama kriterlerine gbre
farklarini iceren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica, girisim sirketinin Pazar konumu,
rekabetgilik gibi &zellikleri degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan girigim
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli olup olmadig ve gelistirilmesi gerekli
yonleri belirtilir.

6.10.6. Riskve [stihbarat Danismanhg: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasa ve finansal bilgilerinin aragtinlarak raporlanmasini kapsar. Aynca, yatirim
yapilacak girigim girketinin sigorta poligeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk raporu
hazirlanmasi gergeklestirilebilir.

6.10.7. insan Kaynaklann Damismanh@: Girigim girketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini ve (ist yénetim igin ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklari ile ilgili konularda ayrintili inceleme yapilmasini ve raporlanmasim kapsar.

6.10.8. Sektér Damsmanhdi: Yatnm yapilmasi planlanan girisim sirketinin igerisinde
bulundugu sektérdeki durumu, sektdrdeki en iyi uygulamalara gbre karsilagtima
raporunun olugturulmasi, daha etkin y8netim igin performans kriterlerinin belirlenmesi
ve sektor oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

6.10.9. Teknik Damismanhk: Yatinm yapilmas: planlanan ve/veya yatuim yapimis olan
girisim sirketinin sektorel, gevresel, iiretim, rezerv, makine ve ekipman konulan dahil
teknik olarak karsilasilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli 6nlemlerin alinmast ile
performans ve verimlilik arttinlmasina yonelik her tirli teknik damgsmanlik
hizmetlerini kapsar.

6.10.10. Cevresel Damigsmanhk: Yatinm yapilmas: planlanan ve/veya yatinm yapilmig olan
evresel konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atf 3{}9\,/‘"
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6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslaninda ve uzmanlagmig diger
kuruluglardan da hizmet alabilic. Risk ySnetim hizmetini saglayan birim, portfSytin
yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski,
hukuksal risk, yasal risk, ihraggi riski, degerleme riski ve karsi taraf riskidir.

Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7 — FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde Portfy
Saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portféy Saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin rekleri saklama sdzlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde, yatirumun yapilmasim miiteakip 10 (on) is giind i¢inde Kurucu
tarafindan Portféy Saklayicisi’na iletilir.

7.4. PortfSy saklayicisi tarafindan, Fon portfdyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglan Global Saklama
Kurulusu nezdinde bulunan Takasbank hesabimin altinda Fon adina agilan hesapta saklanir.
Yabanci sermaye piyasasi araglannin alim satim ve saklama iglemlerinde iletisim PortfSy
Saklayicisi tarafindan e-posta, SWIFT ve/veya Takasbank islem platformlan aracih@: ile
yiiriitilecektir.

7.5. Fon malvarhigi; Fon hesabina olmasi, igtiiziik ile Thra¢ Belgesinde hiikiim bulunmas
sarttyla kredi alinmasi ve koruma amagli tilrev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarli@ Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi'nin
ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dihil olmak iizere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucu’nun figiincil kisilere olan borglart ve ylikiimlilikleri ile fonlann ayni ii¢linci
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araclaninin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasast araglarina yatinm yapilmasi halinde sdz konusu
araglar Takasbank’ta dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarinin son durumu itibariyle, tamamim
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir §rneginin Kurucu nezdinde stirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI
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Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, Fon’un kurulus, katilma pay ihracy, tasfiye, portfoy
ySnetim iicreti artist ile katilma payi sahiplerinin yatiim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin ydnetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fon’un girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortakhk haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarini
kullanmak iizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karar ile Kurucu’nun personeli olmayan i¢lincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, igtiizitkten ve
ihrac belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FON'UN_GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRiSiM
SERMA YESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1. Girisim Sermayesi Yatinmlart

Fon’un girisim sermayesi yatinmlan Teblig’in [8. maddesinin figiincil fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un Yatirim Stratejisi

Fon, halka acik olan veya olmayan bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi ve/veya pay devri yoluyla ortak olmayi
ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettii borglanma araglarina yatinm yapabilir. Fon, ziraat,
hayvancilik, teknoloji, gida, imalat, perakende, lojistik, saglik, biligim, ulagtirma ve gesitli diger
sektorlere yatinm yapabilecektir.

Fon ayrica girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tammlanan yurti¢inde kurulu &zel
amach sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yahnm kuruluglar vasitasiyla dolayli olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlan miinhasiran Teblig’de tanimlanan girisim
sirketlerine yainm yapma amaci ile simrlandirilmis olan yurtiginde kurulu 6zel amagh anonim
sirketlere ortak olabilir.

Yatinmlardan ¢ikig steatejileri, itfa veya satis; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatinmlarda ise halka arz (yurtigi veya yurtdist), kurucu ortaga (yurtdist veya yurtici) satis,
mevecut ortaga (yurtdigi veya yurtigi) satig, stratejik ortaga (yurtdigi veya yurtigi) satiy veya
liciincii tarafa (yurtdis: veya yurtigi) satis olacaktur.

Fon’un ilk katilma pay1 satigindan itibaren 4 (dort) yillik yatinm déneminden sonra yeni yatirum
yapilmayacaktir, ancak meveut yatinimlara ilave kaynak aktarilmasi miimkindiir.

Ayrica Fon portfylinde yer alan girisim sermayesi yatiimlannin ydnetiminde asagidaki
yatirim siurlamalarina uyulur:

9.2.1. Fon'un toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatirimindan olugmas: zorunludur. %80 (yiizde seksen) orami fonun Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatinm sinurlamasidur.

9.2.2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim slrketl,;:ﬂn@,&iogrudan yaphigl yatmmlanm Fon Toplam Degeri’nin %10 (yiizde
on)’unu g&qmesf hahnde girisim sermayesi yatirim simrinin asgari %51 (yiizde elli bir)
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9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil
icinde anonim sirkete donilgiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yatnm sinrlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Tebligde belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamast halinde, yatinm sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmast
miimkindir.

9.2.5. Fon'un girisim sirketlerine yapacagl ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatrimlan, Fon ile girigim sirketlerinin ybnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan
arasinda imzalanacak bir pay sahiplifi sdzlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylanin tamamunun iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurul’a iletilir.

MADDE 10 - GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal vadeli iglem
sbzlesmelerine yatinm yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglanni agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini diing alamaz.

10.3. Tiirev araclara sadece portfyiinii déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan Fon Toplam
Degeri'nin %20 (ylizde yirmi)’sini ajamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatinmeilara en son bildirilen Fon Toplam Degeri esas aliur. Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar da Fon portfoyiine dihil
edilir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlari disindaki yatinmlarda paylanini satin aldifi
ortakliklann herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve ySnetimde temsil
edilemez

10.5. Kurucu'nun ve Yonetici’nin paylart, Fon portfdytine dahil edilemez.

10.6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyaciun kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satumui yapilan para birimleri {izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yaptlabilir.

10.8. Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye ig¢inde, Turkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu
fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglaninin tabi oldugu ilgili Gilke mevzuatina gbre
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigun

arastirmak wdadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoye ahnamaz
Fon’un yabap i’im%‘yatmm yapacad sermaye piyasasi araclarina iliskin islemjeri o ilke
diizenlefneleriné goTe faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Ygbanei b6
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Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligkin araci kuruluglardan
alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan Fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem g&rmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine déhil edilebilir.

10.11. Borsada islem g6ren dis bor¢lanma araglaninin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfiyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden ¢ikartilmast mimkiindir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar déhil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, &zel sektdr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige giren Ttirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylar,
¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabt

d) Yatirim fonu katilma paylar,

e) Repo ve ters repo iglemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalarn ve gayrimenkul sertifikalan,

h) Takasbank para piyasas islemleri,

i) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Kurulca uygun gdrillen &zel tasarlanmis yabanci yaunm araglarnt ve ikraz igtirak
senetlert,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatrnm araglari.

MADDE 11~ PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu
ictitziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon Toplam Degeri" Fon portfdyindeki varliklann Kurul’un ilgili dizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

11.3. Kaulma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bsliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
sliresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portféyiinde yer alan varliklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.6.1. Fon portféytinde yer alan varhiklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Fon Finansal
Raporlama Tebligi'nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmmeilara bildirilir.

11.8. Sa‘?f‘"_j etler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklagffi ilgili’* oldugu“pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayay si temlerinde
meydafia gelebilecek gnzﬁfa:" , Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli biff bifginin ortaya
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cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanimin
gerekceli olarak karar defterine yazlarak, Kurul’a ve Portfdy Saklayicisi’na bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payt sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FON’A [ADESi VE NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitumi
Kurueu’nun yani sira, Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfy yonetim sirketleri ve yatinm kuruluglan
tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli
tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yliriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirime vasiflarint haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon sfiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirimel
zararlarindan Kurucu ile katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’iincil maddesi gergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma payinin satigi, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma
paylarinin Fon’a iadesi ise yatinmeilanin katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gdre nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma payi ihrag etmeyecektir.

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylanmin Fon adina alim satimu esastir. Katilma paylan,
Fon’un katilma pay: sayisinin %20 (yiizde yirmi)’sini agmayacak sekilde Kurucu tarafindan
kendi portfSyiine alinabilir.

12.7. Kanlma paylan isbu madde hilkiimleri sakl kalmak kaydiyla sadece fon siiresinin
sonunda nakde dénistirilir. Su kadar ki Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatinnmlarindan ¢ikis olmast, temettii geliri, menkul krymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmast,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlast olusmast durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karartyla, olusan nakit fazlas: katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar cercevesinde paylan oraminda nakden dagnilabilir. Bununla birlikte igbu
ictiiziigiin 15.5. nolu maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar cercevesinde de
katilma paylan Fon’a iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarnin satisi ve Fon’a iadesinde girig ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylaninin nitelikli yatinmeilar arasinda devri milmkiindiir. Nitelikli yatinmeilar
arasinda katlma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglann
nitelikli yatinmer vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve
Kurucu’nun onayinin alinmas zorunludur. Kurucu sz konusu bilgi ve belgeleri Fon siiresince
ve asgagj”fd’@iaﬁ‘?ﬁﬂpﬁ) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilgia payr devirleri;, katilma paylarinin hak sahibi yatinimeilar arasinda Imas: ile
tamamlarir. Katilma ﬁgxyl devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya jiletiimegjffdén - Kun

V\

s



sorumludur, Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma paylann: diger nitelikli
yatirimeilara devredebilir.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dnemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payi dagihim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payt
sahipleri, paylarin ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarint almig olurlar.

13.3. Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar:
13.3.1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dhil olmak {zere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretler,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagli sigorta iicretleri,

e) Portfdydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin 5denen her
tiirlii ticretler,

f) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirldl vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldupu ydnetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru iizerinden Tirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy ydnetim licreti,

i) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portf8yiiniin olusturulmasina iliskin olarak
temin edilecek hukuki danigmanlik karsilig) 8denecek iicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve isbu igtiizilk tahtinda cevaz verilen her tiirld danigmanlik ve
hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu iicretlere
ve tahsil esaslarina yatinimei sézlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflar,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter ficretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 8denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklann pazarlanmasi ve satist igin katlanilan pazarlama,
satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

) #,q;%ifiuw!ca uygun goriilen diger harcamalar.

: ; iy : 2 % v
,!,ﬁ.l‘Mwiu&}‘%m@i yapilmas zorunlu ilan giderleri ve diger harc:
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a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali migavir ve yeminli mali
miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan fcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon Toplam
Degeri'nin yiiz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy
Saklayicist tarafindan onaylanarak Kurul’a $denen Kurul ficreti,

d) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, Fon malvarligindan karsilanacak y&netim ficretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fon'a iliskin tiim giderler Fon malvarlifindan karsilanir. Fon’dan karsilanan, portfoy
yonetim iicreti dahil tim giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gdre fist sinirina ihrag
belgesinde yer verilmekiedir.

13.6. Kar Payr Dagitimina iliskin Esaslar
13.6.1. Fon ihra¢ belgesinde ve yatnmei sdzlesmesinde yer verilen esaslar cergevesinde,
katilma pay1 sahiplerine kar pay: dagitabilir.

MADDE 14 —FON'LA ILGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilk ve alt: aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle ylikiimlidir.

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirumlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili dazenlemeleri uyarinca
hazirlanmis bulunan degerleme raporlar eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altmug) giin; alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 (otuz)giin i¢inde Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip
10 (on) is giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul dicretinin hesaplanmasinda esas alinmak iizere {iger aylik ddnemlerde hazirlanacak
Fon toplam degerini de igeren fiyat raporlan dénem sonunu takip eden 10 (on) is giind icerisinde
Kurul'a gonderilir. Fon siiresi sonunda da fiyat raporu hazirlanur ve bu maddede belirtilen
siirede Kurul’a génderilir.

14.5. Fiyat raporlarinin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11%inci, 12°nci ve 13’lincli maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim
yitkiimliiliiklerinden muaftir.

14.7. Nitelikli yatinmeilara yonelik yapilan tanitumlar harig olmak iizere Fon’a iliskin olarak
kamuya y&nelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistil olaylann ortaya ¢tkmasi durumlaninda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
307unc ;Mj:r_:ldt&ki esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bidgi veriliry > ™y,
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14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatinmlarla Fon yonetiminde gdrev alan kigilerin iligkisini de igerecek
sekilde, yatinmun yapildig: tarihten itibaren 15 (on bes) giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payt sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatinmlarna iligkin sozlesmeler, degerleme raporlan, pay devri
sozlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin Srnekleri, Teblig'in 18’inci
maddesi kapsamunda yurtdisinda kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sdzlesme veya ictiizik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasim takip eden 15 (on bes) is
giini i¢inde Kurul’a génderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Kurucu'dan veya
saklayict kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmecilara satilmak iizere katilma pay: ihrag eder.

Katilma pay satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ihrag
belgesinde ilan edecegi katlma payr alim sanmimin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satun
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayri ayr: olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
islemler bu dneelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi ara¢larinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiisti
olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesi ve yatirime: sézlesmesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 3 (ii¢) yilini olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklanmn satisi, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
Sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu,
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar sahm talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16 — FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3. 1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer. Bu igtiiziigiin 3.2.
maddesinde yer verilen esaslar gergevesinde Fon siiresi degistirilebilir.
16.2. ,fgﬁ"uﬁc Eqﬁ%esmdc ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hikim
uygulanar.. . " \\ W
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16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varliklan, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde donlisen Fon varhigi, katilma payi
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay! ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul®a gerekli bagvurunun
yaptlmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.
Tescil ve ilana iliskin belgeler altt isgfinii iginde Kurul’a gdnderilir.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu'nun ve/veya PortfSy Saklayicist kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. Portfoy Saklayicisi’nin mali
durumunun taahhiitlerini karsilamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde,
Kurucu Fon varlifini Kurulea uygun gériilecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustudu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiizitk hiikiimlerinin de@istirilmesini her zaman talep
edebilir ve i¢tiiziik standartlarimi degistirebilir.




